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Samantekt

* pratt fyrir ad vidskiptaafgangur fari minnkandi er hann enn talsverdur, eda um 11 ma.kr. 8 fyrsta arsfjérdungi, pokk
sé afgangi af pjonustuvidskiptum.

* Ferdapjonustan ber uppi pjénustudtflutning en par ma sja blikur a lofti — styrkingu krénunnar, samdratt i neyslu
hvers ferdamanns og styttri dvalartima.

+ A sama tima ferdast [slendingar sem aldrei fyrr til Gtlanda en um 15% landsmanna lagdi land undir fét i mai.

* Voruutflutningur litast enn af sjdmannaverkfallinu i upphafi ars en sé litid fram hja pvi er talsverdur voxtur i
utflutningstekjum, adallega sokum haerra alverds og aukningar i fiskeldi.

« Utflutningsverdlag i erlendri mynt hefur almennt préast & hagstaedan hatt 4 medan erlend verdbdlga er litil og
oliuverd enn fremur lagt. bvi hafa vidskiptakjor batnad mikid sidustu misseri po pau hafi ekki enn nad sému gildum
og fyrir fjarmalakreppuna.

* Innflutningur litast talsvert af auknum kaupmaetti heimila. Sem deemi ma sja meira en tvofoldun innflutnings
varanlegra neysluvara, likt og heimilistaekja, a fjorum arum. S6muleidis er innflutningur atvinnulifsins mikill og er
sérstaklega byggingargeirinn ordinn umsvifamikill

e Stdra spurningin naestu misserin er hvort ad utflutningsgreinar geti stadid undir ndverandi gengi krénunnar, en eins
og vid hofum adur fjallad um teljum vid liklegra en ekki ad kronan sé yfirverdlogd til lengri tima.
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Afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum hefur verid mikill sidustu ar

159 ma.kr. afgangur i fyrra og teeplega 8 ma.kr. afgangur a fyrsta arsfjéordungii ar
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bratt fyrir myndarlegan vidskiptaafgang virdist sem styrking kronunnar
sé farin ad bita i hann

An fjdlgunar ferdamanna ma azetla ad a fyrsta arsfjérdungi hefdi verid vidskiptahalli vid atlénd

Breyting vidskiptajafnadar milli ara Vidskiptajofnudur og undirlidir
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Pjonustuvidskipti vid utlond

Mikill afgangur af pjonustuvidskiptum en blikur a
lofti i ferdapjonustu
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Mikill voxtur i gjaldeyristekjum af ferdamonnum en talsvert minna
faest fyrir hverja evru eda hvern dollar...

.. sem endurspeglast i hridlaeekkandi neyslu hvers erlends ferdamanns i krénum talid

Tekjur af erlendum ferdamoénnum Neysla erlendra ferdamanna
- m.kr. & fostu gengi, breyting milli ara inni i silum - og annar ferdapjonustuutflutningur @ hvern erlendan
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Minnkandi neysla ferdamanna aetti ekki ad koma a évart midad vid

hversu dyrt Island er ordid fyrir pa

Vid deetlum ad islandsferdin nd sé med 6llu rimlega 50% dyrari en arid 2012 ef midad er vid
gengisvisitolu, verdlag i kronum og neyslumynstur ferdamanna*
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== \/erdbolga gagnvart ferdamdénnum i erlendri mynt

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, RSV, Ferdamalastofa, Greiningardeild

Arion banka. *Azetlad med erlendri kortaveltu og kénnun Ferdamalastofu

Verdbreytingar fra mai 2012 til mai 2017

Fatnadur

Innanlandsflug

81%

Veitingahus

82%
Gistin
ISting 82%
An flugfargjalda hefur
MiIIiIandaqug-37% <«— kostnadur vid I'sl.andsferaina
haekkad enn meira
-50% 0% 50% 100%
Wi krénum m | erlendri mynt

Arion banki

- fyrir framtidina



A hinn bdginn standa islendingar frammi fyrir talsverdri verdhjédnun
erlendis

Um 10-20% landsmanna fara erlendis i hverjum manudi

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

Utanlandsferdir Islendinga eftir manudum

) QA N O Q 02 v
q,QQ &K & >

v v % % v v %

EE Fj6lgun utanlandsferda (v. as)
== H|utfall ibua sem fara erlendis i hverjum manudi (h. as)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Ferdamélastofa,
Greiningardeild Arion banka.
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Ferdamonnum hefur fjolgad eilitid minna i ar en ISAVIA spadi

Skyr merki eru um samdratt i neyslu erlendra ferdamanna og breytt neyslumynstur

Fjolgun ferdamanna og spa Isavia
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10 Heimildir: Hagstofa slands, ISAVIA, Greiningardeild Arion banka.
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1§terkar visbendingar um ad hver ferdamadur dvelji skemur saust i
yrra...

....0g sU proun hefur haldid afram i ar ef midad er vid gistinaetur a hotelum

Gistinzaetur a hételum a hvern erlendan Medalnyting hotelherbergja i januar-april
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Voruskipti vid utlond

Innflutningur i miklum vexti med sterkari kronu
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Voruutflutningur litast mikid af sjomannaverkfalli og heerra alverdi

Innflutningurinn litast fyrst og fremst af kroftugum hagvexti og sterkri krénu
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Krafturinn i innflutningi virdist frekar vera ad aukast fremur en hitt

Ef préunin a arinu hingad til heldur afram til stefnir i um 150 ma.kr. voruskiptahalla, sbr. 90 ma.kr. a

2016*
Voruinnflutningur i april og mai
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion

14 banka. *M.v.. gengi dagsins i dag
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Ef horft er framhja sjomannaverkfallinu hefur véruutflutningur aukist
bratt fyrir styrkingu kronunnar

/Ztla ma ad ahrif sijdmannaverkfallsins fjari ut pegar lidur a arid

15

Voruutflutningur i jandar-april
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion
banka.
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16

Fyrir utan gengisstyrkingu hefur utflutningsverdlag proast a
hagstaedan hatt fyrir Island

Alverd hefur tekid aftur vid sér sidustu manudi og verd sjavarafurda i erlendri mynt er hatt um pessar
mundir
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Bloomberg, Thomson
Reuters, Greiningardeild Arion banka.
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Innflutningsverdlag hefur einnig proast a hagstaedan hatt sem birtist

’

helst i lagu oliuveroi

A sama tima og innflutningur 4 eldsneyti hefur aldrei verid meiri
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bar af leidandi hafa vidskiptakjor proast a hagsteedan hatt

Engu ad sidur hafa pau ekki ndd somu gildum og fyrir hrun
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Vidskiptakjor
-visitdlur, medaltal 1990-2016=100, utflutningsverdlag i hlutfalli vid

innflutningsverdlag 150
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands (spa fyrir island 2017),
Thomson Reuters, Greiningardeild Arion banka.
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Heimilin hafa nytt kaupmattaraukninguna m.a. i ad kaupa neysluvorur

Einkum varanlegar neysluvorur likt og heimilisteeki

Innflutningur neysluvara jandar-mai Samanlagdur voxtur innflutnings og launa i
35.000 - m.kr. a fostu gengi erlendri mynt fra 2013
-jan-mai a fostu gengi
30.000
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19 I;:;T:;I.dir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion Arlon bankl
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Sem daemi fluttum vid inn teeplega 12 pusund sjonvorp a fyrstu 4
manudum arsins

Atvinnulifid hefur einnig aukid innflutning

Innflutningur i jandar-april

- fjoldi eininga
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20 Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. Arlon bankl
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Innflutningur fjarfestingavara hefur aukist serstaklega mikid sidustu
tvo manuoi

Mikil endurnyjun skipaflotans, bilainnflutningur og aukin umsvif flugfélaga hafa aukid innflutning
flutningataekja
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e Fjarfestingavorur
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Byggingargeirinn stendur ad miklu leyti undir auknum innflutningi
fjarfestingavara

Sem daemi hefur innflutningur steypustyrktarjarna aukist um rdm 20% fyrstu fjéra manudi arsins
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Samsetning innflutnings matvoru hefur breyst sl. aratug

Matvaelautflutningur hefur einnig breyst og litast nud af miklum vexti i fiskeldi

Innflutningur matvoru Utflutningur nokkurra landbunadarafurda
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I\/Illlf(aréa krona spurnln%m naestu misseri er: Mun utflutningur og
hag erfid i heild rada vio ndverandi raungengi?

Eins og vid fj6lludum um nylega pa teljum vid ad svarid sé nei og pad sé liklegra en ekki ad krénan sé
yfirverdlogo ef horft er til lengri tima

Vidskiptajofnudur og raungengi krénunnar

- hlutfall af landsframleidslu og visitdlur, 2005=100
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Fyrirvari

Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvordunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega méttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ad uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
baer rangar.

Upplysingar um bankann, dotturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta peer breyst an
fyrirvara.

Bankinn, pb.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga dbyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurst6dum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstodurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda ofullnaegjandi.

Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi @ framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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Takk fyrir



