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Markadspunktar i dag:

e Fjarfestingavilji lifeyrissjoda i erlendri mynt innan gjaldeyrishafta

Fjarfestingavilji lifeyrissjoda i erlendri mynt innan gjaldeyrishafta

Arleg fjarfestingaporf lifeyrissjodanna er & bilinu 150-200 ma.kr. til naestu tiu &ra. Vegna
gjaldeyrishaftanna geta lifeyrissjédirnir ekki radstafad fjarmunum sinum utan landsteinanna og purfa
beir pvi ad finna fjarmunum sinum ad 6llu leyti farveg i takmoérkudu frambodi fjarfestingakosta hér
innanlands. Mikilveegur pattur i starfsemi lifeyrissjoda er ad hafa kost & ad dreifa aheettu m.a. yfir
landsvaedi. A peim teepu fimm &rum sem lidid hafa fra setningu gjaldeyrishafta hefur hlutfall erlendra
eigna, o.p.m.t. aheettudreifing sjédanna, ryrnad 4r um pridjungi af heildareignum nidur i riman
fimmtung af heildareignum lifeyrissjodanna. Ef fram fer sem horfir pd ma aetla ad hlutdeild erlendra
eigna af heildareignum muni minnka enn frekar a2 komandi arum.

Fjarfestingaporf lifeyrissjoda til naestu tiu ara
- i ma.kr.
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Heimild: Meistaraverkefnid ,Fjarfestingavilji lifeyrissjoda i erlendri mynt innan gjaldeyrishafta®



I kénnun sem framkvaemd var i nédvember sl. fyrir meistaraverkefni Ur vidskiptafraedideild Haskéla
fslands® voru forsvarsmenn lifeyrissjoda, sem hafa samtals yfir ad réda um 85% af hreinni eign
sjédanna, spurdir Ut i vilja og vaentingar til erlendra fjarfestinga & komandi arum. bar kom fram ad
sjodirnir telja seskilegast ad um pridjungur eigna peirra veeri bundinn i erlendum verdbréfum i dag og
ad eftir aratug veeri hlutfall erlendra eigna sjodanna 40% af heildareignum.
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Heimild: Sedlabanki fslands og spurningakénnun sem 16g8 var fyrir forsvarsmenn lifeyrissjéda.

Ad sama skapi kemur fram i kdnnuninni hvernig forsvarsmenn sjédanna meta likur pess ad peir fai
heimild ad nyju til erlendra nyfjarfestinga. Ohaett er ad segja ad peir eru ekki bjartsynir & ad heimildin
verdi veitt & komandi arum. Aud sveedi @ myndinni hér ad nedan merkja ad vidkomandi forsvarsmadur
metur sem svo ad engar likur séu @ ad heimild til erlendra nyfjarfestinga faist a tilteknu timabili.
Forsvarsmenn lifeyrissjédanna meta neer engar likur & pvi ad peim verdi veitt heimild til erlendra
nyfjarfestinga & neaestu fimm arum. beir eru adeins bjartsynni & ad heimildin verdi veitt & naestu tiu
arum en meta po innan vid helmingslikur til pess.

! http://hdl.handle.net/1946/13735.

Hofundur meistaraverkefnisins er starfsmadur Greiningardeildar Arion Banka. Myndir sem birtar eru i pessum markadspunkti
adrar en fra Sedlabanka islands eru Gr meistaraverkefni ur Vidskiptafraedideild Haskéla islands: , Fidrfestingavilji lifeyrissjéda i
erlendri mynt innan gjaldeyrishafta”



http://hdl.handle.net/1946/13735

Mat lifeyrissjoda a likum pess ad heimildir til erlendra nyfjarfestinga
faist a ny
- brotalinur syna medaltal allra svara
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Heimild: Spurningakénnun sem 16g8 var fyrir forsvarsmenn lifeyrissjéda.

I spélikani sem sett var upp til a® meta fjarfestingavilja lifeyrissjéda i erlendri mynt innan
gjaldeyrishafta er reynt ad varpa ljosi @ pad hve mikid fjarmagn sjodirnir pyrftu ad fara med til erlendra
fjarfestinga til pess ad na fyrrgreindu hlutfalli erlendra eigna i 40% af heildareignum sjédanna eftir tiu
ar. Forsendur spalikansins voru sottar i spar Sedlabanka Islands og Hagstofu Islands &samt pvi ad
forsenda um medalutgreidslu lifeyris til naestu aratuga var fengin Ur skyrslu Samtaka atvinnulifsins.
Einnig var gert rdd fyrir ad eignaflokkar dvaxtist um 3,5% ad raunvirdi a ari. Likt og ddur kom fram er
arleg fjarfestingaporf lifeyrissjddanna & bilinu 150-200 ma.kr. Samkvaemt spalikaninu pyrftu
lifeyrissjédirnir ad radstafa a bilinu 60-80 ma.kr. & ari hverju i erlendar fjarfestingar til pess ad auka
hlutfall erlendra eigna upp i 40% af heildareignum sjédanna arid 2022.



A=tladar erlendar fjarfestingar lifeyrissj6da skv. spalikani i ma.kr. (v.as)
bPréoun hlutfalls erlendra eigna lifeyrissjoda a spatima (h.as)

90 50%

70 - 40%
- 30%
- 20%

30

20 - 10%

10

0 = T T T T T T T T T 5 (»6

2013s 2014s 2015s 2016s 2017s 2018s 2019s 2020s 2021s 2022s

Heimild: Meistaraverkefnid ,Fjarfestingavilji lifeyrissjéda i erlendri mynt innan gjaldeyrishafta."

A myndinni hér ad nedan ma medal annars sja samanburd & milli erlendu fjarfestinga lifeyrissjédanna
sem aeetladar eru i spalikaninu vid aaetladar afborganir af erlendum skuldum annarra en rikissjéds a
komandi arum. Ef lifeyrissjédunum yrdi veitt heimild til erlendra nyfjarfestinga pa nema peer fjarhaedir
sem spalikanid gerir rad fyrir yfir helmingi af aaetludu atflaedi af afborgunum erlendra lana innlendra
adila. Eins og oft adur hefur verid bent &, baedi i ritum Sedlabankans sem og i Markadspunktum, pa eru
4ezetladar afborganir erlendra ldna afar pungar & komandi &rum. An lanalenginga eda
endurfjarmognunar er fyllilega ljost ad ekkert svigrim er til stadar til ad nyta undirliggjandi
vidskiptaafgang til ad standa straum af veentu Utflaedi m.a. til ad hleypa Ut kronueignum erlendra adila,
hvad pa ad vidbaettu pvi fjdrmagnsutflaedi sem geeti skapast ef engar takmarkanir veeru a fjarfestingu
lifeyrissjoda erlendis.
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Vidskiptajofnudur an innlansstofnana i slitamedferd og an Actavis (ma.kr)
m Erlendar fjarfestingar skv. Spalikani (ma.kr)

m Aatladar afborganir skv. spa Sedlabanka (ma.kr)

Heimild: Sedlabanki fslands og meistaraverkefnid ,Fjarfestingavilji lifeyrissjéda i erlendri mynt innan gjaldeyrishafta®

Ef liti§ er til spar Sedlabanka Islands um &setladan vidskiptajofnud til nsestu ara og hann settur i
samhengi vid peer erlendu fjarfestingar sem spalikanid gerir rad fyrir er mjog erfitt ad finna i gégnum
0og spam bankans svigrum til pess ad heimila lifeyrissjédum ad fjarfesta erlendis. Raunar kemur fram i
sérriti Sedlabankans, Varudarreglur eftir fjarmagnshoft, ad lifeyrissjodirnir muni bua afram vid
einhverskonar hoéft i pad minnsta til ad byrja med eftir ad fjarmagnshoéftunum hefur verid aflétt. Ef fram
fer sem horfir er pvi ljost ad sjédirnir purfa ad finna fjarmunum sinum ad mestu eda 6llu leyti farveg a
innlendum moérkudum a komandi arum. Uppsafnadur vilji sjédanna til erlendra fjarfestinga samkvamt
spalikaninu er hatt i 400 ma.kr. & naestu fimm arum og 700 ma.kr. til naestu tiu ara. bratt fyrir ad
takmorkun lifeyrissjéda til fjarfestinga erlendis er til pess fallin ad draga ur likum & gengislaekkun
krénunnar pa getur hidn einnig reynst dyrkeypt fyrir islenskt efnahagslif vegna pess ad sjédirnir munu
burfa ad finna arlegri fjarfestingaporf farveg i takmoérkudu frambodi fjarfestingakosta hér a landi. pad
geeti flekt afnam gjaldeyrishafta, leitt til bélumyndunar & eignamérkudum og ad lokum til mikils
sOluprystings pegar kemur ad pvi ad hoftunum verdur aflétt.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i forti® er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna a& eiga hagsmuna ad geaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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