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FYLGT UR HLADI

= Arid 2012 hefur verid gott fyrir morg okkar, frabaert fyrir einhver okkar en erfitt fyrir sum okkar.
Aramétum fylgir ad lita um 6xI, rifja upp sigra og dsigra, gledi og sorgir.

= [slenskt efnahagslif hefur & arinu sem er ad lida upplifad sitt litid af hverju. Aframhaldandi
hagvoxtur maeldist & arinu, verdbodlga og atvinnuleysi eru a nidurleid, arangur hefur nadst i
rikisbuskapnum og markadir med hlutabréf og skuldabréf fyrirtaekja eru ad hressast. Pa hafa
einstok fyrirtaeki og atvinnugreinar vaxid og dafnad og unnid hvern sigurinn a faetur 66rum.

= Hin hlidin @ peningnum er pvi midur su ad vida hefur hvorki gengid né rekid. Ekkert fararsnid virdist
a gjaldeyrishoftunum og lykilatvinnugreinar hafa purft ad takast a vid verulega aukna skattheimtu
og leekkun afurdaverds. llla gengur ad koma gjaldeyrisskapandi fjarfestingu af stad. Jolaandinn
virdist ekki beinlinis svifa yfir vinnumarkadi, dvissa rikir um kjarasamninga og Sedlabankinn hétar
frekari vaxtahaekkunum.

= Arid hefur pvi verid blanda af skrefum &fram, afturabak og kyrrstodu.

= Vid vonumst til pess ad mikilveegum afongum verdi nad a nyju ari. Raunhaefa stefnu parf ad mota
um hvernig stadid verdur ad afnami fjarmagnshafta. Pa er mikilveegt ad afram verdi unnid i
endurbaetum a erlendri skuldastodu pjodarbusins enda forsenda pess ad skynsamlegar akvardanir
séu teknar er vardar framtid landsins. [ arslok var horfst i augum vié vanda ibuidalanasjéds en vandi
sjodssins er hins vegar enn oleystur og parf ad leysa a nyja arinu.

= A nyju ari verdur pvi af négu ad taka, mérg vandamal parf ad leysa og mikilvaegar akvardanir ad
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ANNALL GREININGARDEILDAR 2012

Ad pessu sinni er lagt upp med ad annallinn er baedi adgengilegur og fljotlesinn eins
og barnabok — mikid af myndum, litid af texta!

Annallinn skiptist i fernt ad pessu sinni:
Arid i hagtolum

Arid & mérkudum
Uppahaldsmarkadspunktarnir okkar 2012

=

Gestir greiningardeildar i kaffistofuspjalli
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ARID | HAGTOLUM

STOR HLUTI PESS SEM VID GERUM FELST | bVi AD SKODA
OG GREINA HAGTOLUR, HVORT SEM UM RZEDIR
VERDBOLGU, VEXTI, VENTINGAR EDA VIDSKIPTAJOFNUD.

PEGAR MALINGAR A PESSUM HAGTOLUM ERU TEKNAR
SAMAN FYRIR ARID [ HEILD VILL SVO TIL AD PAR GEFA
AGZATA HUGMYND UM PAD HVAR HAGKERFID ER STATT —
ENDA SEGIR MYND MEIRA EN PUSUND ORD.
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VERDBOLGAN GEKK HRADAR NIDUR EN VID PORDUM AD VONA

GREININGARDEILD OFSPADI VERDBOLGUNNI OFTAR EN HUN VANSPADI HENNI

Verdbolguproun og spar greiningardeildar
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Heimild: Hagstofa fslands, greiningardeild
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SEDLABANKINN OFSPADI EINNIG VERDBOLGU FRAMAN AF

OG TELUR AP BOLGAN HJADNI NIDUR AD MARKMIDI UM MITT AR 2014 EINS OG SAKIR STANDA
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Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands
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VERDBOLGUALAG LEKKADI | TAKT VID HIADNANDI VERDBOLGU

EDA ERU FJARFESTAR KANNSKI AD VEDJA A AFRAMHALDANDI HOFT?

Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi
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Heimild: Sedlabanki Islands, greiningardeild
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SEDLABANKINN HAKKADI VEXTI UM 125 PUNKTA A ARINU

OG ADHALD PENINGASTEFNUNNAR JOKST
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Heimild: Sedlabanki fslands, greiningardeild
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KRONAN STYRKTIST HRESSILEGA | SUMAR, EN HURRADBI SVO TIL BAKA
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AFGANGI A VORUSKIPTUM VID UTLOND SVIPAR TIL ARSINS 2009

RIFLEGA 77 MA.KR. UPPSAFNADUR AFGANGUR A FYRSTU 11 MANUDUM ARSINS 2012
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Heimild: Hagstofa Islands
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STEFNIR | AD FERDAPJONUSTAN EIGI POKKALEGAN BITA AF VIDSKIPTAJOFNUDI ARSINS
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Heimild: Hagstofa fslands
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ENDA VORU ERLENDIR FERDAMENN DUGLEGIR AD EYPA A ARINU

KORTANOTKUN ERLENDRA FERDAMANNA HERLENDIS REYNDIST MEIRI EN UPPSOFNUD KORTANOTKUN
ISLENDINGA ERLENDIS
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VIDSKIPTAJOFNUDUR ,,ZIKK-ZAKKADI“ AFRAM | KRINGUM NULLID
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SPA SEDLABANKANS A VIDSKIPTAJOFENUDI BREYTTIST TIL HINS VERRA A ARINU

UPPSAFNABDUR VIDSKIPTAJOFNUDUR A ARUNUM 2011-2014 SKILAR 2% HALLA (EN EKKI 6% AFGANGI )
GANGI SPAR SEDLABANKANS EFTIR
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bAD HZAGDI LITILLEGA A EFNAHAGSBATANUM A ARINU

HAGVOXTUR A FYRSTU NiU MANUDUM ARSINS MZLDIST 2%
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OVENJULEGAR BIRGDABREYTINGAR LITUDU AFRAM bJODHAGSTOLUR ARSINS

HZAGDI A VEXTI EINKANEYSLU OG FIARFESTINGAR ER LEID A ARID
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AHRIF SERTZAKRA ADGERDPA | PAGU HEIMILA HELDU AFRAM AD FJARA UT
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Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands, Fjarmalaraduneytid
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bAD VAR LETTARA YFIR LANDSMONNUM | AR

PRATT FYRIR AD ENN SEU FLEIRI SVARENDUR SVARTSYNIR EN BJARTSYNIR
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VELTA JOKST OG VERDHZAKKANIR VORU A FASTEIGNAMARKADI

EINGONGU SERBYLI HELDU EKKI RAUNVERDSGILDI SINU A ARINU
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KAUPMATTUR LANDSMANNA JOKST LITILLEGA A ARINU
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ERLENDIR FERDAMENN SZ£KJA [SLAND HEIM

GISTINOTTUM FJOLGADI ALLA MANUDI FYRSTU TiU MANUDI ARSINS
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JAKVAD PROUN FRA ALDAMOTUM

FORSETI [SLANDS A AFMZLISRADSTEFNU ICELANDAIR GROUP 25.SEPTEMBER 2012:
,INNAN FARRA ARA MUNU 2 MILLJONIR FERDAMANNA SAKJA LANDID HEIM “
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Heimild: Hagstofa Islands
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KREPPAN A ENDA?
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Heimild: Creditinfo, greiningardeild
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VAXTAGREIDSLUR VORU bRIDJI STARSTI UTGJALDALIDUR ARSINS

Innheimtar tekjur jan.-okt. 2012 Greidd gjold jan.-okt. 2012
10.920

13.350
17.535_ 15.428

B Almannatryggingar og velferd M Heilbrigdismal
m Skattar 4 tekjur og hagnad W Virdisaukaskattur ™ Vaxtagreidslur  Efnahags- og atvinnumal
- . . ® Menntamal ® Opinber pjonusta
M Annar skafttur 4 voru og pjonustu = Trygglngagjold = Liggaesla og domstolar = Onnur dtgjsld
m Adrar tekjur ® Eignarskattar Menning, ipréttir og tramal
Alls 411.477 m. kr. Alls 446.460 m. kr.

Heimild: Fjarmalaraduneytid
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HALLAREKSTUR RIKISSJODS LITILLEGA SKARRI A ARINU 2012

Tekjujofnudur rikissjods januar-oktober
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ARID A MORKUDUM
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VERDTRYGGD OG OVERDTRYGGD BREF SKILUDU SVIPADRI AVOXTUN A ARINU 2012

Skuldabréfavisitolur
- visitala GAMMA, visitélur = 100 i upphafi ars
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Heimild: GAMMA
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HINS VEGAR VAR LITIL BREYTING A AVOXTUNARKROFUM HEILT YFIR ARID

EIGINFJARVANDI IBUDALANASJODS VAR | BRENNIDEPLI | ARSLOK OG KRAFA IBUDABREFA HZEKKADI A
SIDUSTU VIKUM ARSINS.

Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra bréfa Avéxtunarkrafa verdtryggdra bréfa
- (%) fra jantar 2011 til desember 2012 - (%) fra jandar 2011 til desember 2012
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Heimild: Sedlabanki Islands
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A ARINU HEFUR URVALSVISITALA ADALLISTA HZAEKKAD UM 15%

FYRIRTZAKJUM |

Urvalsvisitala adallista Kauphallar Islands (OMXI6) KAU PHQ'—'—JNN' FJOLGADI
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ENDURREISN ISLENSKS
HLUTABREFAMARKADAR

Heimild: Kodiak
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MARKADSVIRDI HLUTABREFA ORBPID UM FIMMTUNGUR AF LANDSFRAMLEIDSLU

Markadsvirdi skradra félaga i Kaupholl islands undir
lok ars 2012 i mo.kr.

Atlantic Petroleum; 11

Nyherji; 2_\ Atlantic Airways; 3

Vodafone; 11

Bank Nordik; 16

Reginn; 14 Marel; 101

Hagar; 27

Eimskip; 43

Icelandair; 41 Ossur; 87

Heimild: Kodiak
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MARKADSVIRDI SKRADRA FELAGA |
KAUPHOLLINNI ER UM 356 MA.KR. EDA |
KRINGUM 20% AF VLF

ISLENSKI HLUTABREFAMARKADURINN ER ENN
LITILL | ALPJOPDLEGUM SAMANBURDI OG VERDUR
PAD SJALFSAGT NEMA TIL KOMI SKRANING
BANKANNA OG/EDA LANDSVIRKJUNAR
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Heimild: World Bank og greiningardeild Arion banka
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ICELANDAIR FLAUG HZST A ARINU
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i’ﬁ Arion banki



ISLAND VAR EKKI BEST | HEIMI PETTA ARID

Proun nokkurra helstu hlutabréfavisitalna heims i EUR

125 +
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Heimild: Bloomberg
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STADA MARKADSVERDBREFA HEFUR EKKI ROFID 3.000 MILLJIARDANA A ARINU

Stada markadsverdobréfa nov. 2011 - okt. 2012 i mo.kr.

3.000.000 . .
P o - % z Skrad hlutabref
RIKID OG IBUDALANASJODUR ERU
< 't ® Hlutdeildarskirteini
UTGEFENDUR TAPLEGA 60% ALLRA ISLENSKRA 2.500.000 oga
- m Skrad erlend
MARKADSVERDBREFA 000,000 o
m Fyrirtaeki og
sveitarfélég
1.500.000 m Bankar og
lanastofnanir
1.000.000 wibusala nasjosur
= Verdtryggd rikisbréf
; ,. 500.000 )
Stada markadsverdbrefa 2007-2012 i mo.kr. m Overdtryggd rikisbréf
og vixlar
6.000.000 - ) ) 0
Skrad hlutabréf név..11. feb..12. mai.12. &gu..12.
5.000.000 - Bl tEaarE el Heimild: Seédlabankinn og greiningardeild
sjoda
4.000.000 - w Skrad erlend
skuldabréf
mFyrirtaeki og
Loblistlle sveitarfélog
m Bankar og

lanastofnanir
w ibudaldnasjéaur

2.000.000 -

1.000.000
= Verdtryggd rikisbréf

0 m Overdtryggd rikisbréf
2007 2008 2009 2010 2011 og vixlar

Heimild: Sedlabankinn og greiningardeild
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LITILLEGA HEFUR DREGID UR PENINGAMAGNI | UMFERD (M3) A ARINU

Peningamagn i umferd okt 2011 - okt 2012 i m.kr.

1.600.000 -
1.580.000
1.560.000 -
1.540.000 -
1.520.000 -
1.500.000
Peningamagn i umferd 2000-2012 i m.kr. 1.480.000 -
1.460.000 -
1.800.000 -
1.440.(1)0 T T T T T T
1.600.000 - okt..11. des..11. feb..12. apr.12. jun.12. 3&ga.12. okt..12.
1.400.000 -
1.200.000 -
1.000.000
800.000 -
600.000 -
400.000 -
200.000 -
0 T T T T T T : : ;

2000 2001 2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Heimild: Sedlabankinn og greiningardeild
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INNLAN DROGUST SAMAN A ARINU

SEM HELST i HENDUR VID SAMDRATTINN | PENINGAMAGNI
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Innlan innlansstofnana

1.560.000

1.540.000

1.520.000

1.500.000

1.480.000

1.460.000

1.440.000

1.420.000
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Heimild: Sedlabankinn og greiningardeild
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UPPAHALDS-
MARKADSPUNKTARNIR
OKKAR 2012

PRATT FYRIR AD GREININGARDEILD FAIST
VID MJOG MORG OG OLIK VERKEFNI, PA
ERU MARKADSPUNKTARNIR SENNILEGA
MEST ABERANDI PEIRRA.

PAR FJOLLUM VID UM VERDBOLGU, VEXTI
OG PROUN A MORKUBDUM - EN LIKA HVAD
SEM VEKJA KANN ATHYGLI OKKAR PANN
DAGINN.

POTT PAD SE ERFITT AD GERA UPP A MILLI
BARNANNA SINNA, PA TOKST OKKUR AD
VELJA PAU UMFJOLLUNAREFN| SEM OKKUR
POTTU MINNISTADUST A ARINU SEM ER AD
LIDA.
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ATVINNULEYSID VAR OKKUR OFARLEGA | HUGA

| UPPHAFI ARS HOFBDUM VID AHYGGJUR AF bVi AD LANGTIMAATVINNULEYSI HEFDI FEST SIG | SESSI. bR
AHYGGJUR HAFA bVi MIDUR EKKI MINNKAD, POTT VINNUMARKADSURRZEDI GATU HJALPAD.

Langtimaatvinnuleysi (1 ar eda meira)

% - hlutfall langtimaatv.lausra einstaklinga af heildarfjolda atv.lausra
7 V4 - - 14 30
Natturulegt atvinnuleysi eykst a
Islandi ol
20 -
Hagkerfid eftir hrun: Slakinn 6dum .
ad hverfa i skjoli minni
framleidslugetu e
5 -
Markadspunktar 30. januar og 20. .
September 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011%*
mmmDanmérk mewFinnland sesNoregur EEESvipj6d ess=isiand
Nattdrulegt atvinnuleysi kL Nattdrulegt atvinnuleysi
% - Mordurlénd & Nyja Sjdland -island
147 . Gengisfelingar 1992 og 1993
t englsrelingar O
1 Finnska og —y 7 | Versbélgumarkmis fr4 2000 r\
bankakreppan 6 -
10 1991-1993
g -
a -
4 /
G 4
—— e 3 1
+ ] 2
2 Nyija Sjaland: Gjaldeyriskreppa 1984-5 1 4 Mattlrulegt atv.leysi aukist
Verabdlgumarkm. fra 1950 stddugt a Islandi fra 2002
0 0 +—+rrrrrr T T T

1980 |
1982 |
1984 |
1986
1988
1990 ]
1992
1994 |
1996
1998 |
2000
2002
2004
2006
2008
2010 |

D anm ork = Finnland i’:{ Arion banki
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VID SAUM MARGT SAMEIGINLEGT MED FISKVEIDUM OG NAMAGREFTRI

SUDUR AFRIKA ER KANNSKI EKKI ADALFYRIRMYND ISLANDS, EN PAD ER ENGU AD SIDUR HAGT AD LARA
AF SAMANBURDI VID LANDID.

Hagnadur ftekjur Storf | namugreftri i S-Afriku &
- Namur i 5-Afriku og sjavardtvegur a sjavaritv. a Islandi
islandi - % af mannfjélda 15-&4 ara
- . - wu ’ 14 - 30% 7] ?% ]
Audlindaldggjof | Sudur-Afriskri
namuvinnslu og islenskum 25% - o
Sjavarutveqi 0% | 5% -
4%
Markadspunktar 13. februar 1ot o
10% -
2% A
5% - 1%
0% - 0% -
1990 1993 1996 2004 2009 Bein Obein
EN3mur B Sjavardtvegur ENamur B Sjavardatvegur

Audlindaatvinnugreinar i Sudur-Afriku og a Islandi - Fleiri lykiltélur

Utflutningur Fjarfesting Framlag iil rikissjods
: . . 10% beint : : : :
S-Afrika 50% af heildaratflutningi o 10-20% af beinum fyrirteekjaskattsgreidslum
18% obeint
fsland 2-"e af woru- og pjdnustudtflutningi | . farid mikid leekkandi, var| Rim 4% af greiddum tekjuskatti légadila, vard
40% af vorudatflutningi ' teep 10% arnd 1980 mest rim 13% arid 2003. Greida veidigjald.
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VID SKODUPUM HVORT ADRIR GJALDMIDLAR GATU HENTAD iSLANDI

NIDURSTADAN VAR SU AD MISMUNANDI GJALDMIDLAR HAFA MISMUNANDI KOSTI OG GALLA. SKYRARA
VERDUR PAD EKKI!

15 -

10

_10 J

Island og Kanada: Hagkveemt
myntsveedi?

Gamli heimurinn eda nvi: Er norska
kronan betri en kanadadollarinn?

Upptaka nyrrar myntar: Skipta
utanrikisvidskipti 6llu mali?

Markadspunktar i mars

Hagsveiflur Kanada og islands
- arlegur vioxtur VLF fra 1970

—Kanada

1970 1572 1974 1976 1578 1980 1982 1984 1986 1988 15990 1992 1994 1996 19598 2000 2002 z004 2006 2008 2010

30%

25%

20%

15% o

10%

5%

0%

Buaferlaflutningar til og fra Noregi
- hlutfall af adfluttum/brottfluttum alls

P G lutt i
B rottfluttir

Brottflutningur til Noress
\ mildar r'agsveifln_.m

VAR,

Y

T T LI T T T T T T T T T T T T T T LI T T T 1
1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010
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VID PEALDUM | bVi HVORT ISLENDINGAR GZATU LART AF REYNSLU MALASIUMANNA

PEIR SETTU A HOFT, OG GEKK MJOG HRATT AD AFNEMA bAU. bYDIR PAD AD VID GETUM PAD LIKA?

Bein erlend fjarfesting i Malasiu Erl. skuldir Malasiska pjodarbisins
-ima. UsD -sem hlutfall landsframleidsiu
10 T ?D% -
g -
60% -
4 . . 7 7 8 4
Afnam gjaldeyrishafta | Malasiu og com
s ” 7 4 7
leerdomur Islands .
40% -
5 -
7
Markadspunktar 3. april 4 30% -
3 20% -
2
10% -
1
U T T T T T T 1 U% T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010
Hagvéxtur a islandi og i Malasiu Vidskiptajofnudur Islands og Malasiu
- sem hlutfall af wvergri landsframleidsiu
12% 20% -
8% 1 10% -
4% -
LY
\ / D% |’ !- T T T T T T T T T T
0% ' Mikill : a5l
KN munur er a aclogun
a0 | . -10% vidskiptajifnudar landanna
v eftir ad hoft voru sett 8
8 - -20%
-12% - -20% -
— — — _ M T T S T Yo T o s O o e Y I T T T o T s s I s W
o o o o o 00 Q0000 oOQD S-S0 000D0 Q00 -
8 = 8 8 = OO0 0000000000000 0000
o -l @ 0 =] OV O S
m— T, — — —-_— Ty e oy ey en Tmen, e el e el
%) %) %) %) %) LIl T DT e v P o ]
3 g 3 =, =, R =

Vidskiptajofnudur | Malasiu (1992-2010)
Vidskiptajdfnudur & islandi (2002-2011)
= = Aninnldnsstofnanai slitamedferd

40 t’ﬁ Arion banki

—Malasia (1996-2000) =——Island (2007-2011)



VID VELTUM PENINGASTEFNU SEDLABANKANS MIKID FYRIR OKKUR

TAYLOR REGLUR GETA VERID GAGNLEGAR — SLiK REGLA SPADI T.D. RETT FYRIR UM STYRIVAVAXTAFERILINN

UT ARID STRAX | SEPTEMBER

Brjdstvitid og hagstjérnarreglan:
Eru styrivextir passleqgir? %

Markadspunktar 6. september 10% 1=

5% -

Brjostvitio og hagstjornarreglan
- styrivextir bornir saman vid hagstjérmarvidbrogd skv. Tayler-reglu

P T T Y
3 o o & o o
& &S E
S Rl

Styrivextir
Framleidsluslaki, verdbdlga og styrivextir
- spad gildi eru innan skyggda svaedisins
7%
Framleidslusiaki (h. as) p—
g .- "
6% — = e
(I — . Styrivextir (v. as)
5% \_— PR
4% ™ ‘x_\
3%
Verdbdlga (v. as)
%
1%
0%

1%

- -1%

-2%

- =3%

- A%

-5%

S e B ¢ T "&,‘&'6’&‘@&&&6—“0@"%&@'&
s "Eﬁl 1"@ '19@ '\599 1"’&0{’6\ & "P@ 1,@ e 'P@ MR 1“‘0

=== ==x Styrivextir skv. Taylor (m.v. ex post verdbolgu)
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VID VELTUM PJOPHAGSSPAM SEDLABANKANS LIKA MIKID FYRIR OKKUR

VERDBOLGUSPAR BANKANS ERU LAKAR, EN HANN NEGLIR YFIRLEITT HAGVOXTINN

Samanburdur verdbdlgu og spaferla

18%

/-\ Mytt rrerafbélglg?knt Tlr

7 . . verulegt ravik fra allum

Verdbolgumarkmid Sedlabankans: 135 fyrri spaferlum.

Hilling i ey&imdrkinni? / P \ Pzt | markimia s, sparm

3 Hillingar?
s 8% I
Sedlabankinn hittinn a hagvdxt T \ B0 TSl L DLl b T
hradari d___-——“'”__? -".'_._ ".’ ;;-._ e, s ':-':'_::;. e, cenl
39 hjsanun en . i, TISATIN STV, .-"" ‘*."""-:‘ 222e __“ R _
raunin vard. . e T T L

Markadspunktar 22. mai og 9. R s
a,gljst — T T T T T T T et T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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****** Spaferlar PM 20092012 = = = 5nd preiningardeildar verfdbdlza
Hagvoxtur
- maeld gildi og spar Si fjéra og atta fjérdunga fram  timann
10% 1 s
1 QMM tekid | notkun
8% - H
I
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I
4% i
I
i S/
mﬁ T Ivl T T i T T T T 1
-2% 1
1
-4% i
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OKKUR FINNST OHEFDBUNDNIR HAGVISAR BADI SKEMMTILEGIR OG GAGNLEGIR

KRONAN ER OF HATT SKRAD SKV. BIG MAC VISITOLUNNI, OG HAGKERFID A RETTRI LEID SKV. K-ORDS
VISITOLUNNI. Z£TLI PAD SE EKKI NOKKUD SPOT-ON?

Kronan of hatt skrad midad vid Big

Mac Visitéluna Fréttaflutningur og vaentingar
- neikvaedar fréttir virbast gera folk svartsynt
~ 160 -0 200 -
K-ords visitalan: Fjélmidlaumfijdllun # <— Oktsber 2008
)4 s 140 A - 100 F00
gefur goda samtimamynd af .
hagkerfinu 120 1 [ 200 600 1 .
100 - 300 500 -
Markadspunktar 22. mai og 5. 50 | a0 B 4y |
november =
60 - 500 )
. 500 Neilkvaeadar frettir og
Landsframleidsla og hamborgaraverd +  svartsynifara
120.000 - 07 C 80 500 saman
20 A - 700 100
Noregur i
2100.000 -
£ . 0 . . . . . . 800
= Frekar of lagt skradar 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 o ' '
E 20.000 - * —Entingavisitala Gallup (v. &s) [a] 50 100 150 200
- ’ \ i -grds visitalan (h. 8s, dfugur kvardi) Veentingar
=
- ‘
% 60.000
£ Bandarikin
E * Island
T 20000 - *
3 .
200,000 -
Frekar of hatt
\0 skradar
0] T T T T 1
o 200 400 500 800 1000

Verd d Big Mac i ISK ‘L
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VID RYNDUM | LIBOR HNEYKSLID SEM SKOK FIJARMALAMARKADI A ARINU

LIBOR HNEYKSLID VAR KLARLEGA EITT AF FRETTAMALUM ARSINS AF ALPJODLEGUM

FIARMALAMORKUDUM.

Greinar |
birtast um |
hatt alag a |
Barclays

Uppgefinn vaxtakostnadur og Libor
- fra upphafi lansfijdrkreppunnar, til drsloka 2007

Bankinn
tekur sig &,
svo hann
standi ekki 0t

/

Samt er hann i haerri kantinum
nanast allan timann sem
lausafjarkreppa stendur yfir

\\

6% . .
Oroa)
telour]
ag |
gaE'ca'
Libor hneykslid i hnotskurn sos
Markadspunktar 26. juli |
|
5% - I
|
|
|
|
|
I
4,5% !
01.08.2007

Uppgefinn vaxtakostnadur og Libor

- fra falli Lehman Brothers til 3rsloka 2008
55% 7 Lehman

Brothers
3% 1 fellur

Diamond |
reedir vid |
Tucker

I

4,5% - :
4% I
3,5% -
3% -
2,5% -
2% -

15%

T
01.09.2007

1% T T T
09.2008 10.2008 11.2008 12.2008

Adrir bankar Barclays Libor

T
01.10.2007
Adrir bankar

T T
01.11.2007 01.12.2007

Barclays

Libor
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VID VORUM (OG ERUM) NOKKUD BJARTSYN A FASTEIGNAMARKADBINN

VID FIOLLUDUM BZADI UM FJARFESTINGAR | FASTEIGNUM GEGNUM GJALDEYRISUTBOD Si, 0G UM
FASTEIGNAMARKADINN | HEILD | VIDAMIKILLI SKYRSLU. Medalfermetraverd ibadarhisnzedis

- m.v. stadsetningu midsvaedis | hofudborg hvers lands

Madnakd

Bretand

.7 . s = . R Frakkland
Fiarfestingarleidin: Fasteignir s
midsvaedis a tomboluverdi SVifE!?a
Finnlgnd
Lixemborg

Fasteignamarkadur a8 gongudeild: Austurriki

Grikkland
Holland

Horfur 2014 _Holland
Spann
Danm érk

Markadspunktar 29. juni og skyrsla pyskaland

irland

Andorra

4. desember indorra

Montenegro

Tyrkland

Fasteignaverd og spa greiningardeildar Ulfrafqa

- breyting milli ara Sloven[a

0% Belgia
Lettand
Portigal
Lithden
Rumenia
Eistand
Kypur
Serbia
Krbatia
Slovakia
Malta

island
Ungwerjaland

40%

30%

20%

10%

0%

~10% Island & afslaett m.v. 20% afslatt vegna
—gfrverd s—Rgunverd . - fidrfestingarieidar
20% Bulgaria
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Moldava
-30%
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VID HOFPUM NOKKRAR AHYGGJUR AF KRONUNNI

ERLEND SKULDASTADA bJODARBUSINS, GREIDSLUJOFNUDUR LANDSINS OG GENGI KRONUNNAR ERU
NATENGDIR bATTIR SEM VID HOFUM REYNT AD SETJA | SAMHENGI.

Afborganir erlendra lana
- i miljérédum kréna

Kronan: Basl i hoftum

60 -

Hrein stada bjédarbusins: Skuldum 40 -
Vid meira en vid hdldum?

20 +
- - - ww ’
Vidskiptajéfnudur: Hraert | 0 -
grautnum
_2[] -
, , , Fiarmagnsinnfladi
Markadspunktar i mai-november 40 4
2012 2013 2014 2015
mInnflaedi v/fjarfestnga Landsbankinn Fyrirtee ki og adrir m Orkufyrirteeki og sveitarfélég
Hrein stada an ILST Hrein stada med uppgjori ILST Vidskiptajofnudur an innlansstofnanna i slitamedferd
- hlutfall af landsframleidslu - hlutfall af landsframleidsiu - T milljérdum kréna
07 0+ 160 -
140 - Spé
-10 - 20 |
120
Spa
-20 - 40 100
80 -
30 | -60
60 :
SPd 5pa Spa
-40 80 40 Ra
20 1 = Spa Spd
50 | -100
0 4
-60 -120 - .,,_20 Rau R 3
m - Hvad skuldar pjédin? m - Hvad skuldar pjoé "
- T R
® - PM II/2012 = - PM 11/2012 40 ¥2010 m2011 Raun
-70 - -140 - 60 |
2010 2011 2012 2012 2014 2010 2011 2012 2013 2 PM-2010/IV PM-2011/T PM-2011/1T PM-2011/I1T PM-2011/TV PM-2012/T PM-2012/11 PM-2012/ITT
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ISLENSKI ORKUMARKADURINN VAR OKKUR HUGLEIKINN | SUMAR

Raforkuverd med allra laegsta moti

a NordPool Raforkusala eftir teqund samnings Raforkutekjur eftir teqund samnings
) o - MWst ook - - UsD
Alverd og Landsvirkjun 90% - s0% |
B0% - 80%
Teekifeeri Islands i endurnyjanlegri 70% 1 70% 1
50% 60%
orku
S0% - 50%
40% 1 77% 40% 1
Noregsstrengurinn: 30% - 0% so% | |64% 64%
Lykilupplysingar og samanburdur 20% - e 20% - 5%
vid Island ‘x' 10% 1
T T 1 0% T T
2009- ,ﬁ.lmenningsuzgtlfr 2ot 2009 IAImenningszxir:é]i-tDur 201
Markaaspunktar jljnll'a,gljst W |dnadur, an éh:erﬂsv.riﬂr_rliﬂ_? ) W |dnadur, an éh{erﬁsviﬁtniﬁs_ _
Idnadur, med alverdsvidmidi Idnadur, med alverdsvidmidi
Kerfisverdid a I;Ispot markadi NordPool Kostnadarv. nyrrar orku e. orkugjéfum
- fusb/Mwst - i $/MWst, m.v. grunnspa og medalav.kr.
140 -
700
120 - 600

100 - -
28,7 £/MWst, verd LV til

stondju arid 2011

300 4

200

100 4

Leegsta verd 2012; USD 9,6/MWst

o =
=

01.2012 022012 03.2012 04.2012 05.2012 06.2012 07.2012 = E
T 5
= c
iy =
bt I

lardwvarmi
Kjarnaorka
Alandswindbyli
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GESTIR GREININGARDEILDAR |
KAFFISTOFUSPJALLI

VID VINNUM MED SZG AF FOLKI SEM GEGNIR
MISMUNANDI HLUTVERKUM OG HEFUR OLIKA SYN A
EFNAHAGSLIFID OG MARKADI.

OKKUR FINNST FATT GAGNLEGRA EN AD HITTA bAD A
KAFFISTOFUNNI OG HEYRA HVAD bAD HEFUR AD SEGJA.
VID FORUM bVi OFT PANGAD AD SZEKJA OKKUR
KAFFIBOLLA, EN SNUUM PADAN MED NYJA VINKLA A
MALEFNI LIDANDI STUNDAR.

VID BADUM PESSA SAMSTARFSFELAGA OKKAR AD RYNA |
ARID SEM ER AD LIDA OG SPA | PAD NZSTA.
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KAFFISTOFUSPJALL

Pad var anaegjulegt ad sja hversu margar og vel
heppnadar utgafur voru a fasteignatryggdum

skuldabréfum undir lok ars. Vonandi er petta
visir a0 liflegum fyrirtaekjaskuldabréfamarkadi.

Sigurdur R. Steinarsson
eigin vidskiptum Arion banka

Helsta hlutverk fjiarmalamarkada er ad midla fé a milli adila.
Fjarmalamarkadir eru hluti af innvidum samfélagsins og
naudsynleg forsenda sjalfbaers hagvaxtar — ad fjarmagn faist til

bess ad radast i ardbeer verkefni. Geta markada til pess ad midla
fé hefur aukist a arinu eins og t.d. ma sja med hlutafjardtbodum
og stofnun framtaks- og fasteignasjéda. A nyju ari er liklegt ad

utgafa hlutabréfa og skuldabréfa haldist afram ad aukast. e —
Marino Orn Tryggvason
eignastyringu fagfjarfesta
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Arid 2012 markadi akvedin timamot i islensku atvinnulifi. Flest
steerri fyrirtaeki sem voru i erfidleikum, luku fjarhagslegri
endurskipulagningu seint a arinu 2011 eda snemma 2012. bessi
fyrirtaeki gatu snuid sér ad 6drum brynum malum. Sum peirra
vordudu leidina ad skraningu a hlutabréfamarkad, onnur [6gdu
grunn ad frekari fjarfestingum og enn 6nnur 16gdu aherslu a
grunnreksturinn. Vonandi verdur a arinu 2013 haegt ad skapa
atvinnulifinu stodugleika og pad ytra umhverfi sem parf til ad

bessi pessi fyrirtaeki eflist enn frekar.

Halldor Bjarkar Ladviksson
Framkvaemdastjori
fjarfestingarbankasvids

Eftir 8 gjaldeyrisutbod a arinu hefur krénueign erlendra adila
(rdmir 400 ma.) eda ,,snjohengjan“ minnkad um 75 milljarda.
Betur ma ef duga skal. Eg hugsa ad pad sé kominn timi til ad taka

naestu skref i afnami hafta og einnig ad leggja fram itarlegri
aaetlun um afnam hafta til ad réttir hvatar séu til stadar fyrir
aflandskréonueigendur. Vonandi sjaum vid pad snemma a naesta
ari.

Maria S. Norddahl
gjaldeyrismidlun
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A arinu 2012 hefur rikjandi skodun verid st ad verdlagning a fasteignum
og hlutabréfum hafi verid vidunandi og ekkert sem bendi til
bolumyndunar. Hins vegar ma kannski segja ad arid sem nu er ad enda
hafi verid lognid a undan storminum pvi framundan er einhver

fyrirsjdanlegasta eignabdla i langan tima. bvi til studnings ma m.a.
benda a aukid innflaedi fjarmagns i gegnum fjarfestingarleid
Sedlabankans, auknar heimildir fagfjarfesta til hlutabréfa- og

‘ fasteignakaupa auk pess sem kosningaar er framundan.

Birgir Gudéfinnsson
verdbréfamidlun

Almennt pa er mjog jakveett ad sja hvad ahugi almennings
a verdbréfamarkadnum hefur aukist og pa er sérstaklega
jakvaett ad sja nyskraningar a hlutabréfamarkadi og gédan

gang a flestum peim félogum sem voru fyrir skrad a
markadi.

% L
Bjorg Kristinsdottir
vidskiptastjori i einkabankapjonustu
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P6 almenn vonbrigdi séu med laka hagstjorn og stefnuleysi i peningamalum
og atvinnumalum, eru po jakvaed tidindi ur atvinnulifinu. Helst ber par ad
nefna ferdapjénustuna og utflutningsgreinarnar og sidan vaxtasprota sem
sjaanlegir eru i fiskeldi.

Spar um batnandi horfur a fasteignamarkadi vekja vonir um ad
byggingaridnadurinn taki loks vid sér eftir langvarandi frostavetur. Pad er pvi
tilefni til héflegrar bjartsyni po enn séu miklar blikur 3 lofti i peningamalum
bjodarinnar.

Arni Gunnarsson
Utibusstjori i Gardabee
Jakveaedu fréttirnar eru ad gédur gangur virdist kominn i morg

beirra fyrirtaekja sem fengu hogg a sig arid 2008. Batinn hefur i
morgum tilfellum verid haegur en stodugur og vonandi verdur

svo afram a nyju ari. Annar jakvaedur punktur eru nyskraningar
fyrirtaekja a islenska hlutabréfamarkadinn sem virdist vera i godu
uppbyggingarferli. Vonbrigdin eru pau ad alltof litid er um
nyfjarfestingar hér a landi.

AT

Rdanar Magni Jénsson
vidskiptastjori a fyrirtaekjasvidi
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Ahrif gjaldeyrishafta 4 eignamérkudum gaetti & drinu og verdur afndm peirra med
farseelum haetti afram mikilvaegasta verkefni stjérnvalda og fjarmalakerfisins. Verd
a ibudar- og atvinnuhusnaedi, skulda- og hlutabréfum haekkadi afram a arinu
asamt pvi ad vidskiptabankar kepptust af krafti um utlan. Avéxtunarkrafa RB19 er
til daemis svipad ha og styrivextir.

Eignir lifeyrissjd0anna i lok oktdber namu 2.325 ma.kr. og hofdu aukist um 230
ma.kr. @ arinu. Lausafé nam 175 ma.kr. og hefur aukist um 17 ma.kr. Ljést er ad
2rid verkefni er ad finna og fjarfesta i godum eignum fyrir allt petta fé.

&

Til ad stydja vio aframhaldandi beett lifskjor folksins landinu er naudsynlegt ad
fjarfesta enn frekar i gjaldeyrisskapandi atvinnugeirum. Kjorid veeri ef lifeyrissjodir
geetu tekid patt i peim fjarfestingum.

Kristofer Por Palsson
fyrirteekjaradgjof
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= Kynning pessi er eingdngu atlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvordunum maéttakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda
til a0 uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar,
reynist paer rangar.

= Upplysingar um bankann, dotturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i
sér teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

= Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, azetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum og geta paer breyst an
fyrirvara.

= Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vidé hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess
ad paer reynist d6nakveemar, éareidanlegar eda ofullnaegjandi.

= Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.
"= Med mottoku pessarar kynningar fellst mottakandi @ framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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