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Spaum aframhaldandi hagvexti

Einkaneyslan spennt fyrir vagninn, fjarfesting og ferdapjonusta leggja hond a plég

Hagvoxtur
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Fra toppi til taar - getum vid nad mjukri lendingu?

Greiningaradilar gera ad minnsta kosti rad fyrir pvi

Hagvoxtur 1980-2020
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Verulega haegir a vexti fjarfestingar a naesta ari

7

[budafjarfesting tekur vid keflinu af atvinnuvegafjarfestingu

Fjarfesting
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Haegari voxtur er ekki pad sama og litil fjarfesting

Fjarfestingastigid verdur vid langtimamedaltal Ut spatimann

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Fjarfesting
- sem hlutfall af VLF

o —l o~ o™ < wn Vo] ~ o] (o)) o - (o] [a0] < n (o} ~ [} [e2} o — o on <t N (Vo] ~ 0 ()] o
(o)) [e2] [e2] [e)] (o)) (o)) [e)] [e2] [e2] (o)) o o o o o o o o o o - i i i — — — — — — N
()] [e)} (o)} [o)] o)) ()] [e)} [e)} [e)] [o)] o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
— i — — - — i i Ll — N (o] (gl (o] (o] N (V] (o] o (o] (o] N N (o\] (o] (o] (a\] (g\] (g\] o (o]
= Fjarfesting sem % af VLF, hlaupandi arsmedaltal ~  ececececee Langtimamedaltal
Atvinnuvegafjarfesting sem % af VLF, hlaupandi arsmedaltal Langtimamedaltal

- fyrir framtidina



Toluverd ibudafjarfesting i kortunum — jafnvaegi i augsyn?

Utlit er fyrir ad vid ndum ad vinna 4 hisnaedisskortinum en samkvaemt fjarfestingaspa Greiningardeildar
koma um 10.000 nyjar ibudir inn a markadinn a landinu 6llu fram til arsloka 2020
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Husnadisverdoshaekkanir hafa ndd hamarki

Husnaedisverd hefur haekkad verulega umfram undirliggjandi paetti ad undanfornu, sem dregur ur
svigrumi til aframhaldandi haekkana. pa léttir aukid frambod a verdprystingi.
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Ferdapjonusta vex mun haegar

Hatidnivisbendingar, s.s. kortavelta og gistinattatolur, benda til pess ad ferdapjénustan sé komin yfir
mesta vaxtarskeidid. bPa er gert rad fyrir ad erlendum ferdamoénnum fjolgi haegar en adur.
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Ferdapjonustan verdur engu ad sidur burdarasinn i utflutningsvexti

Aukinn atflutningur a ali stydur vid voxtinn i ar, sjavarafurdir og annar utflutningur, t.a.m. kisill, leggja 160
sin @ vogaskalarnar a nesesta ari

Utflutningur
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Meira meira dot, meira dot: Innflutningur a fullri ferd

Uppsafnadur voruskiptahalli @ fyrstu tiu manudum arsins nemur 150 milljordum kréna, samanborid vid

100 milljarda halla allt arid i fyrra

Uppsafnadur voruskiptaafgangur
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Innflutningur heldur afram ad aukast

Spain dregur dam af vaxandi innlendri eftirspurn, miklum kaupmaetti og sterkri krénu

Innflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Kaupmattur launa i erlendri mynt hefur aldrei verid meiri

Stydur vid aframhaldandi innflutningsvoxt @ vérum og pjénustu
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Spaum vidskiptaafgangi ut spatimann
Fer hratt minnkandi einkum s6kum vaxandi voruskiptahalla

Vidskiptajofnudur*
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Voxtur ferdapjonustunnar skiptir hofudmali fyrir vidskiptaafgang

Haldist ferdapjonustan dbreytt a8 naestu arum, p.e. ef tekjur af erlendum ferdamoénnum standa i stad, er
afgangurinn fljétur ad breytast i halla

Vidskiptajofnudur*
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Fleiri ferdamenn og vidskiptaafgangur er ekki avisun a gengisstyrkingu

Sumarstyrkingin sem margir vaentu breyttist i sumarveikingu pratt fyrir 17% fjolgun erlendra ferdamanna
yfir sumarmanudina

Gengi krédnunnar og erlendir ferdamenn
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Kronan: Hvert er ferdinni heitid?

Vid gerum rad fyrir ad krénan styrkist litid eitt 8 komandi misserum en gefi eftir pegar fram i seekir

Gengi krénunnar gagnvart evru

- medaltal arsfjérdunga Gengi krénu gagnvart evru
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Verdbodlga innan vikmarka Ut spatimann

Frekari vaxtalaekkanir i pipunum?

Verdbdlga eftir edli og uppruna

- framlag undirlida
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Laun a Islandi eru med pvi haesta sem gerist sem dregur ur samkeppnishaefni landsins

Framleidni** og raunlaun

Laun & vinnustund arid 2016
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Adstaedur a vinnumarkadi stydja vid aframhaldandi einkaneysluvoxt

Utlit fyrir 4framhaldandi launahaekkanir og litid atvinnuleysi

Laun og raunlaun

- breyting fra fyrra ari
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V4

Myndarlegur einkaneysluvoxtur sem naer hamarki i ar

Utlit fyrir ad i ar, og naestu &r, muni einkaneyslan vaxa umfram kaupmattaraukningu - sem pydir minni
sparnadur

Einkaneysla 2000-2020
- raunbreyting fra fyrra ari
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Hin mjuka lending er innan seilingar ef haldid er rétt a spilunum

Eins og alltaf eru ymsir dvissupaettir sem geta gjorbreytt myndinni

Vinnumarkadurinn

— Miklar launahakkanir umfram framleidnivoxt skila sér 8 endanum i vaxandi verdbodlgu og atvinnuleysi.

Ferdapjonustan

— Verdi ferdapjonustan fyrir skakkafollum mun pad hafa veruleg ahrif & hagkerfid i heild sinni.

Kréonan

— Gengi kronunnar snertir alla kima hagkerfisins, hvort sem pad eru utanrikisvidskipti, verdbdlga eda vextir.

Rikisfjarmal

— Ovist er hvada stefnu rikisfjarmal munu taka & komandi misserum

* ....0g margt fleira

2 }Z{ Arion banki
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Proun helstu hagstaerda

Landsframleidsla og undirlidir

Breyting fra fyrra dri (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Einkaneysla 7,1 8,2 5,3 3,9 2,6
Samneysla 1,9 2,1 1,7 1,5 1,7
Fjarmunamyndun 22,8 7,8 1,3 3,9 3,8
Atvinnuvegafjarfesting 26,4 4,7 -3,5 0,2 2,7
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 29,4 23,5 19,3 14,2 6,7
Fjarfesting hins opinbera -1,0 10,1 7,1 8,1 4,2
bjédarutgjold
Utflutningur véru og pjénustu 10,9 6,0 5,4 3,9 2,7
Innflutningur voru og pjénustu 14,5 11,6 7,7 5,5 3,7

Verg landsframleidsla

23 }Z{ Arion banki
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Proun helstu hagstaerda

Hlutfall af VLF (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Vidskiptajofnudur 7,0 4,2 2,2 1,7 1,3
Fjarfesting 20,1 21,3 21,9 21,5 21,7
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbalga 1,7 1,8 2,4 3,3 3,0
Nafnlaun 11,4 6,9 6,2 51 3,9
Raunlaun 9,5 5,0 3,8 1,7 0,9
Husnaedisverd 11,0 19,3 7,3 4,4 2,9
Raunverd hudsnadis 9,1 17,2 4,8 1,1 -0,1
Raungengi 12,8 11,6 1,0 -1,3 -0,5
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 3,1 2,7 2,8 3,0 3,4
Gengisvisitala 179,9 160,5 159,3 163,7 166,3

24 ‘)yk Arion banki
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Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingdngu zetlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir dkvordunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spad um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
a0 uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
baer rangar.

*  Upplysingar um bankann, dotturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

*  Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an
fyrirvara.

* Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjéornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakvaemar, dareidanlegar eda o6fullnaegjandi.

* Modttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med moéttoku pessarar kynningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.

Arion banki
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