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Er haegt a0 fjarmagna uppbyggingu
innvida meod utgreidslum ur
bonkunum?
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Bankarnir eru skyldugir til ad binda talsvert meira eigin fé en adur
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Eiginfjarkrofur geetu leyft ardgreidslu upp lidlega 130 ma.kr.

par af um 80 ma.kr. beint til rikisins
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Med vikjandi fjarmoégnun geeti su fjarhaed naestum tvofaldast

Nytt igildi eigin fjar kemur i stad pess sem greitt er Ut
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Heimildir: Uppgjor Arion banka, islandsbanka og Landsbankans, SFF, Greiningardeild Arion banka

700

600

500

400

300

200

100

Eiginfjarkrofur bankanna
- ma.kr.

Eiginfjarkrafa

Arion banki

- fyrir framtidina



Er haegt a0 fjarmagna uppbyggingu
innvida meod utgreidslum ur
bonkunum?

Ja, rikid getur sott sér umtalsverda fjarmuni
med ardgreidslum og breyttri
fjarmagnsskipan bankanna
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Bankarnir hafa buid sig undir ardgreidslur

- um leid meett porf Sedlabankans fyrir fjarmognun gjaldeyrisforda
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Sedlabankinn — ordinn lantaki numer eitt

Sedlabankinn bydur ,, samkeppnishaef” kjor
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Utlan til almennings og fyrirtaekja tekin ad vaxa & ny

poé varla i takti vid nafnvoxt landsframleidslu
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En...st60 ekki til ad nyta stoduleikaframlagio til ad laekka skuldir?

e “Pa munu fjarmunir sem innheimtast i stodugleikaskatt eda med
stodugleikaframlogum i tengslum vid naudasamninga slitabua follnu bankanna
verda nyttir til ad greida nidur skuldir 3 komandi arum.”

— Fjarlagafrumvarp 2016

e “Skuldir rikissjéds munu leekka enda @ ad radstafa andvirdi
stodugleikaframlagsins i ad greida nidur skuldir rikissjods, m.a. vid
Sedlabankann.”

— Uppgjor fallinna fjarmdlafyrirteekja a grundvelli stodugleikaskilyrda: dhrif a
greidslujofnud og fjadrmalastédugleika, Sedlabankinn 27. okt 2015
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Laekkun skulda eda uppbygging innvida

Uppsofnud vidhaldsporf innvida skv. Sl
- ma.kr., midgildi flokka
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Samhengi hlutanna

petta eru ekki litlar upphaedir... Og eru bara til ad vidhalda innvidum

Vidhaldsporf i innvidum sem hlutfall af...
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Landsframleidsla Allar fjarfestingar Opinberar Eignir lifeyrissjodanna  Fjarfestingarporf  Skuldir rikissjods i lok Skatttekjur rikissjods
2016 2016 fiarfestingar 2016 i lok agust lifeyrissj6da 2018 september*
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Samhengi hlutanna

petta eru ekki litlar upphaedir... Og eru bara til ad vidhalda innvidum
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Lifeyrissjodirnir: Fjarfesta ad heiman og i heimilum

Sterk krdéna, vidskiptaafgangur og lansfjarporf 8 hisnaedismarkadi draga athyglina fra innlendum
verdbréfum

Svidsmynd um fjarfestingar lifeyrissjédanna 2018
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Samhengi hlutanna

petta eru ekki litlar upphaedir... Og eru bara til ad vidhalda innvidum

Vidhaldsporf i innvidum sem hlutfall af...
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Rikid er sem betur fer a godum stad

Hefur laekkad hratt 4 skuldalista rikja

Skuldir rikissjods Skuldir rikissjods
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17 Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Eurostat, Greiningardeild Arion banka Arlon bankl
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Og erlenda stadan i gullnu jafnveaegi

[slendingar eiga jafn mikid i atléndum og peir skulda

Hrein erlend skuldastada pjodarbusins Hrein erlend skuldastada pjodarbusins
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18 Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Eurostat, Greiningardeild Arion banka Arlon bankl
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Skuldir heimila

Enn nokkud haar en pé naest leegstar 8 Nordurlondunum
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabankinn, Eurostat, Greiningardeild Arion banka

Skuldir heimila
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pjodhagslegur sparnadur afram yfir langtimamedaltali

Vergur pjéodhagslegur sparnadur Vergur pjodhagslegur sparnadur
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Skuldir fyrirtaekja

Komnar a danskar slodir

Skuldir fyrirtaekja
- % af VLF
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21 Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabankinn, Eurostat, Greiningardeild Arion banka

Skuldir fyrirtaekja
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Island i takti vid hin Nordurlondin

Samanburdur vid Evrépuriki
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Island i takti vid hin Nordurlondin

Samanburdur vid Evrépuriki
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Stadreyndir um fjarfestingu i innvidum

Lifsnaudsynleg...en ekki ofmetnast

* “Itis not easy to determine the required level of capital
expenditures for a given business. Businesses invest in
physical plant and equipment for many reasons: to remain
in business, to compete, to grow, and to diversify.
Expenditures to stay in business and to compete are
absolutely necessary.”

— Seth Klarman, Margin of Safety 1991

* “You can't always get what you want.
But if you try sometime you find.
You get what you need.”

— Keith Richards, Mick Jagger, Let It Bleed, 1968
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Samantekt

Getum farid prjar leidir — eda blandad peim saman

e Innvidir dragast aftur ur
e Dragbitur a hagvoxt og lifsgeedi landsmanna

Sami kurs

e Hid opinbera eykur skuldsetningu sina/laekkar

Hio Opinbera gefur 1 skuldir haegar en ella — skattar/notendagjold
e Fjarmagn ur bonkunum getur hjalpad til

Einkaaﬁnar |eggJa J Spar.naféur.h.efur aukist —.svigrtjm eykst )
’ ; - e Sumir innvidir henta vel til beinnar patttoku
hond a plog

einkaadila, adrir ekki. Skilgreinum pa.

Hversu hratt rddist er i innvidauppbyggingu parf ad taka mid af hagsveiflunni

og hvort adféng eru til stadar. Of hr6d uppbygging haekkar vexti. _ .
28 }Z{ Arion banki
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Fyrirvari

Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvordunum méttakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega moéttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ad uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
baer rangar.

Upplysingar um bankann, doétturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta peer breyst an
fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurst6dum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstodurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist dndkvaemar, dareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst mottakandi a framangreindan dbyrgdarfyrirvara.
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Takk fyrir



