P,

ARSHLUTAREIKNINGUR
31.3.2015

FIARFESTAKYNNING
12. MAI 2015




HELSTU NIDURSTODUR A FYRSTA ARSFIORDUNGI 2015

SKULDABREFAUTGAFA | EVRUM OG SALA A EIGNARHLUTUM | FELOGUM

Sala & hlutafé i félogum i dskyldum rekstri Fjarmognun
= Arion banki seldi 13,25% i Reitum i april = Fyrsta stora skuldabréfadtgafan i evrum
— Soluandvirdi nam 6,4 milljoroum kréna — 300 milljénir evra eda um 45 milljardar krona
— Um 3.600 fjarfestar éskudu eftir hlutabréfum — Riflega tvofold eftirspurn
— Heildareftirspurn var 25,5 milljardar — Fjolbreyttur hdpur fjarfesta
— Reitir skradir 8 markad i byrjun april, Arion banki — Til priggja ara og ber fasta 3,125% vexti

and um 8% hlut i félaginu = Tveir sértryggdir skuldabréfaflokkar staekkadir

= Sala og skraning & hlutum i Refresco Gerber = Tveer vixlautgafur fyrir samtals 1,240 milljonir
— Félog i Arion banka samstaedunni attu beint eda = Skuldabréf i norskum krénum keypt til baka
obeint 9,8% hlut i félaginu fyrir 59 milljénir NOK

= Sala og skraning Eikar fasteignafélags undirbuin

— Félagid skrad @ markad i lok april. Allur
eignarhlutur Arion banka seldur i itbodinu
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HELSTU ATBURDIR A FYRSTA ARSFIORDUNGI 2015

BETRI BANKAPJONUSTA

Arion hradpjoénusta

Mikil ahersla 16g0 a ad kynna Arion hradpjonustu fyrir

vidskiptavinum. Auglysingar, namskeid og gestgjafar i

utibdum

Ny og endurbeett utgafa af Arion appinu sett i loftid.
— 40.000 virkir notendur

— [ fyrsta sinn sem fleiri innskraningar eru i appid
en i netbanka

Enn fleiri nyir hradbankar teknir i notkun

—  280% aukning a notkun hradbanka fra pvi a
sama tima i fyrra

Lanveitingar

Greint var fra fjarmognun tveggja uppsjavarskipa HB
Granda i samstarfi vid DNB Bank

Sérkjor kynnt vegna kaupa a fyrstu ibud
— Lan sem nema allt ad 85% af markadsvirdi

— Engin lantokugjold

Nyskopun

Fjarfest i sprotasjodnum Eyrir Sprotar fyrir 800
milljénir krona

Startup Reykjavik 2015 — 140 umsoknir barust
Startup Energy Reykjavik fjarfestadagurinn haldinn

Fjarmalafraedsla

Jén Jénsson for um landid og fraeddi um 2.000
ungmenni um fjarmal

Ferd til fjdr, freedslufundir og sjonvarpspaettir 4 RUV i
samvinnu vid Breka Karlsson forstédumann Stofnunar
um fjarmdlalaesi

Annad

Vidskiptavinum tilkynnt ad engar frekari
verdhakkanir verdi ut arid

Arsskyrsla bankans var i fyrsta sinn adeins & rafranu
formi

f}ﬁ Arion banki



LYKILTOLUR FYRSTA ARSFJIORDUNGS 2015

AFKOMA MARKAST AF VERDBREYTINGUM VEGNA SKRANINGAR A REFRESCO GERBER OG REITUM

Rekstur fjordungsins Skilvirkni Fjarhagur Gadi eigna

Ardsemi af
Ardsemi eigin Kostnadar- Tier 1

) reglulegri
T starfsemi hiutfall hlutfall

35,1% 9,8% 23,3% 21,2%

1F 2014: 7,8% 1F 2014: 69,0% 31.3.2014: 18,6%
1F 2014: 4,7%

Vandraedalan
3,2%

1F 2014: 6,1%

Hagnadur Hagnadur af

reglulegri
Sl starfsemi 1.112

M.kt 3.972 m.kr 31.03.2014: 14,5% 41,7%

1F 2014: 1.140
2.864 m.kr. 1F 2014: 1.694 m.kr.

Starfsmenn Vogunar- Ibudarlan /
hlutfall heildar utlan

. 0,
Slellz s ey 31.03.2014: 41,1%
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HELSTU NIDURSTODPUR 1F 2015

AFRAMHALDANDI HAGNADUR

= Ahrif af s6lu og skraningu & Reitum og Refresco
Gerber setur sterkan svip a uppgjorid

* Hagnadur 1F 2015 14.908 m.kr.

— Vaxtatekjur haekka fra 1F 2014
— Stoédugur vaxtamunur
— Aframhaldandi véxtur i péknanatekjum

* Heildareignir haekka um 71 ma.kr. fra arslokum
2014 (7,5%)

— Fyrst og fremst handbaert fé og innstaedur i
bonkum sem aukast

— Ovedtryggt erlent skuldabréf ad fjarhaed 300 m.
evra gefid ut i mars

— Vikjandi lan greitt nidur um 30%

— Bankinn er vel fjadrmagnadur og eiginfjarstadan er
sterk

= 12,8 ma.kr. ardgreidsla til eigenda i april

Hagnadur

14.908 mkr.

1F 2014:
2.864 m.kr.

Ardsemi eigin
EL
35,1%

1F 2014:
7,8%

Hreinar
vaxtatekjur

5.783 mukr.

1F 2014:
5.483 m.kr.

Vaxtamunur
2,6%

1F 2014:
2,6%
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REKSTRARREIKNINGUR

MJOG GOD AFKOMA A FYRSTA ARSFJORDUNGI 2015

Hreinar vaxtatekjur i
takt vid lidna
arsfjérounga

bpoknanatekjur af
erlendri kortastarfsemi
og pjonustu vio
fyrirtaeki halda afram
ad vaxa

Mjog haar hreinar
fjarmunatekjur og
adrar rekstrartekjur
vegna solu og
skraningar a Reitum og
Refresco Gerber

Rekstrarkostnadur
lekkar verulega fra 4F
2014

Lagt hlutfall virks
tekjuskatts vegna
Oskattskyldra tekna af
hlutabréfaeign

7 Allar fjarhaedir i milljonum kréna

1F 2015 4F 2014 3F 2014 2F 2014 1F 2014

Hreinar vaxtatekjur 5.783 5.911 6.343 6.483 5.483
Hreinar péknanatekjur 3.757 3.192 3.526 3.445 3.148
Hreinar fjarmunatekjur 7.539 1.429 1.994 4.439 (572)
Adrar rekstrartekjur 4.702 5.211 689 2.356 918
Laun og launatengd gjold (3.492) (3.953) (2.862) (3.714) (3.450)
Annar rekstrarkostnadur (2.896) (4.467) (2.787) (3.064) (2.747)
Hrein virdisbreyting 1.782 (744) 876 34 1.967

Hagnadur fyrir skatta 17.175 6.579 7.779 9.979 4.747
Tekjuskattur (1.720) (223) (1.989) (1.152) (1.315)
Bankaskattur (730) (636) (633) (715) (660)
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta 183 241 67 6.433 92

Hagnadur timabilsins 14.908 5.961 5.224 14.545

i“; Arion banki



HREINAR VAXTATEKJUR

NY FJARMOGNUN LZEKKAR VAXTAMUN TIMABUNDID, bAR TIL FJARMAGNINU VERDUR RADSTAFAD

Vaxtatekjur af atldanum

Aframhaldandi lag
verdbadlga.

15

12,7
Verdtryggingar- 11,6 120
0jofnudur jokst um 10
10% fra 1F 2014
Vaxtamunur laekkar >
einkum vegna eigna
sem bera laga vexti og 0
Ve o S & 1F 2014 2F2014 3F2014 4F2014 1F2015
fisrdungnum i ====\/axtatekjur af Utldanum/medal Utlan
tengslum vid nyja
fjarmégnun Vaxtagjold af fjarmognun*
Minni ahersla a 10
fjdrmoégnun med 7,4 7,5 6.8
jadarinnlanum fra ’
fagfjarfestum 5
4,0% I 4,1% I 3,7%
0
1F 2014 2F2014 3F2014 4F2014 1F2015
=== \/axtagjold fjarmognun/medal fjarmégnun

1F 2014 2F2014 3F2014 4F2014 1F2015
8 Allar fjarhaedir i milljonum kréna i‘i AI’IDH baﬂkl

* Til fjarmognunar teljast skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands, innlan fra vidskiptavinum, lantaka og vikjandi lan



HREINAR POKNANATEKJUR

VOXTUR | FJARFESTINGABANKASTARFSEMI OG | ALPJODLEGRI STARFSEMI VALITOR

9

péknanatekjur vegna
greidslukorta halda
afram ad vaxa, fyrst og
fremst vegna erlendrar
starfsemi Valitor

Stodugar
pdknanatekjur af
eignastyringu

Aframhaldandi voxtur i
fjarfestingabanka-
starfsemi

Utlan og abyrgdir og
adrar poknanatekjur
stodugar

80% af hreinum
poknanatekjum koma
fra fyrirtaekjum

5,0

2,5

0,0
Q114
® Annad

B Eignastyring

Allar fjarhaedir i milljonum kréona

Q2 14

Q3 14 Q4 14 Q115

H Fjarfestingabankastarfsemi

B Greidslukort

Skipting a hreinum poknanatekjum

H Greidslukort

B Eignastyring
Innheimtu- og greidslupjonusta

W Fjarfestingabankastarfsemi

B Utlan og abyrgdir

W Adrar poknanatekjur
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HREINAR FJARMUNATEKJUR

SERSTAKLEGA GOD AVOXTUN AF HLUTABREFUM

Ovenjulega hé avoxtun
hlutabréfa a timabilinu,
fyrst og fremst vegna
skraningar og s6lu a
Refresco Gerber

Avéxtun af skulda-
bréfum nanast
eingongu i formi vaxta
en ekki gengisbreytinga

Gengishagnadur af

myntum var 300 m.kr.
a timabilinu

10 Allar fjarhaedir i milljérdum kréna

1F 2014

2F 2014

3F 2014 4F 2014

1F 2015

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0

40,0

20,0

0,0

Skuldabréf og avoxtun skuldabréfa
(vaxtatekjur eru i avoxtunartélum)

73,2

67,8 67,8 69,7 68,5

1F 2014 2F2014 3F2014 4F2014 1F 2015

Hlutabréf og avoxtun hlutabréfa
36,1

1F 2014 2F2014 3F2014 4F2014 1F2015
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REKSTRARKOSTNADUR

AFRAMHALDANDI AHERSLA A SKILVIRKNI

Kostnadarhlutfall(%)

Laun i takt vid sidustu 10,0

) 80 69,0
fijoréunga

Aframhaldandi feekkun
starfsmanna hja
madurfélaginu &
timabilinu

40

Annar rekstrar-

kostnadur laekkar

verulega fra fjorda
arsfjéroungi vegna 5,0

1F 2014 2F 2014 3F2014 4F2014 1F 2015

Fj6ldi starfsmanna
(stodugildi i lok timabils)

storra einsskiptis-
kostnadarlida a pvi
timabili

1.140 1.119 1.135 1.120 1.112

1.000

Kostnadarhlutfall i
sogulegu lagmarki
vegna harra tekjulida,
sem endurspeglar ekki
rekstur arsins i heild

500

0,0

1F2014  2F2014  3F2014 4F2014 1F2015 1F2014 2F2014 3F2014 4F2014 1F 2015

B Laun og launatengd gjold M Annar rekstrarkostnadur B Arion banki ¥ Détturfélog

11 Allar fjarhaedir i milljonum kréona }:‘1 AI’IOH baﬂkl
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EFNAHAGSREIKNINGUR

STERKUR EFNAHAGUR BYDUR UPP A MARGVISLEG TAKIFZRI

Heildareignir i fyrsta
skipti haerri en 1.000
ma.kr. Haekkun er

31.03.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

einkum i innstaeedum og Sjédur og innstaedur hja Si 64 21 38 30 29
atlanum til Utldn til lanastofnana 126 109 102 101 69
lanastofnana Utldn til vidskiptavina 649 648 636 567 562
Uit [Heer vame ::/‘e'rébrétfaeing . 107 102 87 138 158
skuldabréfaitgsfu ad jarfestingareignir 8 7 29 29 27

Adrar eignir 51 48 48 37 48

fjarhaed 300 m. evra
(45 ma.kr.)

Eignir samtals 1.004 934 939 901 892

Innlan haekka a ny eftir

leekkun vegna Skuldir og eigid fé

markadsadstedna i

arslok 2014 Innlan ldnastofnana og Si 22 23 28 33 16

Vikjandi Ian greitt nidur Innlan fra vidskiptavinum 471 455 472 449 490

ad hluta Adrar skuldir 64 61 58 59 52
Lantaka 250 201 205 195 187
Vikjandi skuldir 20 32 32 34 32

Eigid fé 177 162 145 131 115
Skuldir og eigid fé samtals 1.004 934 939 901 892

13 Allar fjarhadir i milljoréum kréna i‘i AI’IDH baﬂkl



LAN TIL VIDSKIPTAVINA

VOXTUR | LANUM TIL FYRIRTZAKJA

ibudalan laekka, m.a. 700 Lan til fyrirtaeka skipt eftir atvinnugreinum (%)
vegna skulda- 636 648 649

leidréttingar

rikisstjérnarinnar 600

M Fasteigna- og byggingastarfsemi
M Fiskveidar og vinnsla

Heildsala og smasala

Lan til fyrirtaekja haekka
nokkud a timabilinu,
fyrst og fremst vegna
nyrra lanveitinga til

M Fjarmdla- og tryggingastarfsemi

500
M [6nadur, orka og framleidsla

M Upplysingateekni og fjarskipti

fyrirtaekja i sjavarutvegi 400 W bjénusta
, _ [
Fyrirtaekjalan eru vel Annag
dreifd milli atvinnu-
greina 300 Vandraedalan(%)
p 20,0
Hlutfall vandraedalana 15,8
heldur afram ad laekka, 200 15,0
einkum lana i meira en
90 daga vanskilum 10,0
100
5,0
0 -
2011 2012 2013 2014 1F -15 2011 2012 2013 2014 1F 2015
B Fyrirteeki M ibGdalan einst. B Einst. dnnur lan B >90 dagavanskil B Onnur vandraedaldn

14 Allar fjarhadir i milljoréum kréna }:‘3 AI’IOH baﬂkl



FIARMOGNUN

TRAUST LANGTIMAFJARMOGNUN — TAKMORKUD PORF FYRIR ENDURFJARMOGNUN

Bankinn gaf 4t 300 m.

evra 6vedtryggo

skuldabréftil 3 ara i 1.000
mars. Skuldabréfiin

bera 3,125% vexti

Innlan haekka aftur eftir K

leekkun vegna
markadsadstaedna i lok

ars 2014 600

Vikjandi lan greitt nidur

um pridjung i lok
timabilsins

400

Bankinn er staersti

utgefandi skradra

sértryggdra skuldabréfa 200
a Islandi og mun afram

leggja aherslu a

fjarmognun ibddaldna

med sértryggdum 0

skuldabréfum 2011 2012
M Eigid fé
W Sértryggd skuldabréf
B Vikjandi lan

15 Allar fjarhadir i milljoréum kréna

1.004

939 934

2013 2014 1F -15

¥ Innldn
B Onnur lantaka
Adrar skuldir

Endurgreidsluferill langtimafjarmoégnunar
90

mISK mFX
62

47

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 >2023

Fjarmoégnun 31.3.2015 (%)

W Eigid fé
W Vikjandi lan
W Sértryggd skuldabréf
= Onnur lan
M Innlan
Adrar skuldir
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EIGID FE

STERK EIGINFJARSTADA — ARDUR AD FJARHZD 12,8 MA.KR. GREIDDUR [ APRIL

Sampykkt ardgreidsla 500 Eiginfjargrunnur (ma.kr) Eiginfjarhlutfall (%)
er dregin fra
eiginfjarpaetti A

184

30

26,3

Laekkun a eiginfjarpaetti
B er vegna uppgreidslu
EMIERVINERGIRENRTS 150

G60 ardsemi skilar
mjog sterkri
eiginfjarstodu

20

. 100
Bankinn notar stadlada

adferd vid utreikning a
ahattuvegnum eignum

Hlutfall ahaettuveginna 10

eigna @ moti 50
heildareignum er
72,5%

2011 2012 2013 2014 1F -15 2011 2012 2013 2014 1F -15

M Eiginfjarpattur A M Eiginfjdrpattur B B Hlutfall eiginfjarpattar A m Hlutfall eiginfjarpattar B
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HELSTU KENNITOLUR

Ardsemi eiginfjar (%) Kostnadarhlutfall (%) Vaxtamunur (%) Vandraedalan* (%)
35,1
72,6 69,0
10,2
3,1 6,1
78 293 2 26 :
4’3 l—l—I—I—I—I—I—I—l 3’2
1F-13 1F-14 1F-15 1F-13 1F-14 1F-15 1F-13 1F-14 1F-15 1F-13 1F-14 1F-15
Lan sem hlutfall af innstaedum (%) Eiginfjarpattur A (%) Lausafjarhlutfall (LCR) (%) Brutto nidurfaerd lan / Bratté lan (%)
an lana sem eru fjarmognud med sértryggdum skuldabréfum
136 138 192
184
174 144
7.0
1F-13 1F-15 1F-13 1F-14 1F-15 4F-13 1F-14 2F-14 3F-14 4F-14 1F-15 1F-13 1F-14 1F-15

* Vandraedalan (lan i yfir 90 daga vanskilum en ekki nidurfeerd + 1an med sértaekri nidurfaerslu) sem hlutfall af dtldanum til vidskiptavina
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HELSTU KENNITOLUR

Ardsemi eiginfjar (%) Kostnadarhlutfall (%)

35,1 52,5 57,3

2011 2012 2013 2014 1F2015 2011 2012 2013 2014 1F2015
Verdtryggingarjofnudur (ma.kr.) Gjaldeyriséjofnudur (ma.kr.)
85 78
68
45
42
2
12 - 18 -3 19 19
2011 2012 2013 2014 1F2015 2011 2012 2013 2014 1F2015

19

Vaxtamunur (%)

2011 2012 2013 2014 1F 2015

Ahattuvegnareignir / heildareignir (%)

74,5 73,0 76,8 74,5 72,5

2011 2012 2013 2014 1F 2015
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SPURNINGAR
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FYRIRVARI

21

Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvordunum madttakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega méttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ad uppfaera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangar.

Upplysingar um bankann, dotturfélég og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, dsetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstodurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnzegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtadbyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakvaemar, éareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottdku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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