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Jéhannes Ingvarsson stjérnarformadur Lifeyrissjéds starfsmanna Bunadarbanka fslands hf. setti fundinn
og baud sjédfélaga velkomna. Hann gerdi tillogu um ad borunn Kristinsdéttir yrdi kosin fundarstjéri og var
tillagan sampykkt. Pérunn tok vid fundarstjérn og lagdi til ad Unnur Elin Jénsdéttir yrdi fundarritari og var
pad sampykkt. Fundarstjéri for yfir dkvaedi sjédsins um bodun fundarins, hvernig ad henni var stadid og

lysti fundinn I6gmaetan og til bess bzeran ad afgreida dagskrérefni.

Fundarstjori lagdi til ad umraeda um skyrslu stjérnar yrdi tekin fyrir samhlida umraedum um &rsreikning
sjodsins. Einnig 6skadi fundarstjori eftir pvi ad umfjdllun um fjarfestingarstefnu sjédsins yrdi samhlida
yfirferd arsreiknings. Engar athugasemdir voru gerdar vi§ bad. Gengid var til dagskrar og mal afgreidd sem

hér segir.

. Skyrsla stjérnar

J6hannes Ingvarsson stjérnarformadur LSBI sagdi ad arid 2018 var & heildina liti§ farsaelt ar fyrir sjédinn.
Urvalsvisitala islenskra hlutabréfa leekkadi um 1,3%, erlendir hlutabréfamarkadur gengu betur en styrking
krénunnar i lok ars togadi pa hakkun nidur og haekkadi heimsvisitala hlutabréfa um 0,5% maelt { islenskum
krénum. Innlend skuldabréf reyndust hins vegar vel & drinu 2018 sem skiptir mali fyrir sj66 eins og okkar
sem er med ihaldssama fjarfestingarstefnu og pvi med hatt veegi eigna i skuldabréfum. Raunavoxtun LSBI &
arinu 2018 var 5,67% sem skipar okkur medal efstu sjéda pessa ars. ba er jafnframt dnaegjulegt ad geta pess
ad medal raundvoxtun sl. 10 dra er 6,78%. Tryggingafraedileg stada sjédsins hefur verid med eindeemum god
undanfarin &r likt og sjédfélagar pekkja. A érsfundi 2016 var tryggingafreedileg stada sjodsins 17,6% og voru
aunnin réttindi sjédfélaga aukin um 10% i kjolfarid. Arid 2015 voru réttindi aukin um 2% til vidbdtar vid 14%
aukningu arid 2012. Tryggingafraedileg stada sjédsins er nli 5,70% sem er med haestu jakvaedu stodu sjdda |
landinu og pad i kjolfar mikilli aukninga réttinda sifast lidin &r. Engin sj68ur statar af annarri eins sdgu
tryggingafraedilegrar stddu og aukningu réttinda likt og vid hdfum &tt ad venjast sidast lidin ar. Avoxtun
sjédsins sidustu fimm og tiu ar er med dgaetum. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidast lidin 5 ar er 5,75%
og ef litid er til sidustu 10 &ra bd er medaltal hreinnar raundvéxtunar 6,78%. betta er vel yfir 3,5% mdrkunum
sem lifeyrissj68ir mida alla jafna vid. Reyndar er pad svo ad i nylegri Gttekt Dr. Gylfa Magnussonar désent

vidskiptafreedideild Haskola islands & &rangri allra lifeyrissjé8a landsins sl 20 ar trénir okkar sj6dur &
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toppnum i fyrsta saeti. Hér & eftir mun Hjérleifur Arnar Waagfjors, forstddumadur Eignastyringar fara nanar
yfir dvoxtun sjédsins og fjarfestingarstefnu og Bjarni Gudmundsson, tryggingasteerdfraedingur sjédsins, mun
fjalla um niBurstédur Ur tryggingafreedilegri attekt sinni 4 sjédnum. Hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris
nam tuttugu og premur milljoréum sjohundrud fimmtiu og niu milljénum kréna i arslok 2018. A &rinu
haekkadi hin um 3,52% sem er dnzegjulegt ad sja hja sj6di eins og okkar par sem lifeyrisgreidslur eru haerri
en idgjold. 18gjold til sjédsins & drinu voru 21 milljénir kréna vegna 21 greidandi sj6dfélaga, en idgjold til
sjodsins voru 24 milljénir arid 4dur og hafa pau pvi laekkad um 14,3%. Medalfjoldi greidandi sjodfélaga var
8 feerri en & arinu & undan en eins og kunnugt er pé er sjédurinn lokadur fyrir nyjum greidendum.
Lifeyrisgreidslur sj6dsins & drinu ndmu 1.256 milljonum kréna sem er um 3,6% haekkun fra fyrra ari. | arslok
voru lifeyrisbegar 357. Medalfjoldi peirra sem badi lifeyrisgreidslur ar sj6dnum a arinu var 348. Snadis Ogn
Flosadéttir, framkveemdastjéri sjodsins, mun hér 4 eftir kynna helstu niGurstédur arsreiknings sjédsins.
Stjorn sj6dsins var Sbreytt milli dra en hana skipudu auk bess sem hér stendur og tok ad sér
stjornarformennsku, Tryggvi E. Geirsson endurskodandi og Lara Jéhannsdéttir, doktor i vidskiptafraedi og
préfessor vid Haskdla [slands. Varastjorn stéd einnig 6breytt milli ara en hana skipa Brynja borbjornsdéttir,
Anna Maria Bragadottir og Arni Emilsson. [ endurskodunarnefnd sjé8sins satu Tryggvi E. Geirsson, formadur,
Lara J6hannsdéttir og bérunn Kristinsddttir. Undir lok &rsins 2018 tok Brynja Porbjornsdottir seeti adalmanns
i stjorn og endurskodunarnefnd i fjarveru Liru Jéhannsdéttur vegna namsleyfis erlendis. J6hannes taldi
horfur sj6dsins fyrir yfirstandi &r vera 4geetar. Stada sj0dsins er sterk og framtid sjédsins er & heildina litid

bjort.

Jéhannes bakkadi g6d samskipti vid sj68félaga fra sidasta arsfundi og ennfremur bakka medstjérnendum
anaegjulegt samstarf. Jafnframt pakka ég framkvaemdastjéra sjodsins, starfménnum eignastyringar Arion
banka og beim sem koma med einum eda 6drum heetti ad starfsemi sj6dsins fyrir gott samstarf og fagleg

vinnubrogé.

. Kynning arsreikning

Snaedis Ogn Flosadéttir framkvaeemdastjéri LSBI fér yfir drsreikning LSBI 2018. Hun for yfir breytingu &
hreinni eign, efnahagsreikning, sj68streymi og helstu Iidi i skyringum. Hin sagdi ad idgjoldin hefdu dregist
saman & milli dra um 17,4%, lifeyrir jokst um 3,6%, hreinar fjdrfestingartekjur jukust um 4,8% og
rekstrarkostnadur jokst um 19,4%. Hrein eign i érslok til greidslu lifeyris voru teepir 23.760 milljarSar.
Snaedis fér yfir préun idgjalda og lifeyrisgreidsina fra arinu 2010 og préun & hreinni eign til greidslu lifeyris,

sundurlidun efnahagsreiknings og sjédstreymis m.v. 31. desember 2018.
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Snaedis for yfir helstu skyringar og kennitélur Ur érsreikningi 2018. Hun syndi sérstakt yfirlit i arsreikningi
um tryggingafraedilega stddu 2018. bar sem farid er yfir afallna, framtidar og heildarst6du sjodsins.
Sjédurinn hefur aukid réttindi i prigang fra drinu 2008. Snaedis for stuttlega yfir préun tryggingafraedilegrar
stodu LSBI fré 2010. Snaedis for yfir skyringu 5.1 um sundurlidun 4 rekstrarkostnadi, sem laekkadi fra fyrra
ari. Rekstrarkostnadur i hlutfalli vi§ hreina eign i arslok 2018 var 0,08%. Farid var yfir sundurlidun &
greiddum lifeyri & arinu 2018. Snaedis sagdi fra dunnum lifeyrir sem &tti ad flytja yfir til Lifeyrissjods
bankamanna 1998 en verid var ad flytja nina. Sneedis sagdi fra skyringu 8 i arsreikningi um helstu

aheettupeetti i starfsemi og dhaettustyringu sjodsins.

Hjorleifur Arnar Waagfjord forstédumadur Eignastyringar fagfjarfesta for yfir dvoxtun og eignastyringu
fyrir éri6 2018 og bad sem af er drinu 2019 sem og fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2019. Farid var
yfir préun markada 2018 samanborid vid arid 2017. Gengisvisitala kronunnar haekkadi um 7,3%, i
samanburdi vi6 2017 pa var styrking & krénunni um 0,3%. Stadan 4 erlendum hlutabréfum endadi 4 i 0%
avoxtun & drinu 2018 en var med um 10% avéxtun & drinu 2017. Hjbrleifur for yfir dvoxtun sjédsins & arinu
2017 og for yfir sundurbrot dvoxtunar eftir eignaflokkum. Nafndvéxtun sjédsins var 9,1% og raundvoxtun
var 5,7%. Hjorleifur for yfir dvoxtun & méti viomidi innlendra hlutabréfa og skuldabréfa sem og & méti
vidmidi erlendra skuldabréfa og hlutabréfa. Hjorleifur syndi avoxtun sjédsins frd arinu 1997,
medalraundvoxtun fra arinu 1997 var 6,4%. Medal raundvéxtun sidustu 5 ara var 5,7% og sidustu 10 ara

var hun 6,8%. Hjorleifur sagdi ad pad veeri leitun ad annarri eins langtimaavoxtun.

Hjorleifur for yfir eignasamsetningu sj6dsins, hann sagdi ad ekki veeri um verulegar breytingar ad raeda &
stefnu sjédsins fra fyrra ari, stada i erlendum bréfum var aukin litillega. Hjérleifur syndi yfirlit yfir
eignasamsetningu sjo6dsins og for yfir sundurliun & innlendum hlutabréfum og skuldabréfum sjédsins.
Hjérleifur for stuttlega yfir stodu sjédsins, pad sem af var ari 2019. Hjorleifur sagdi ad avoxtun 2019 fra
aramétum til 16. mai 2019, feeri mjog vel af stad. Raundvodxtun timabilsins var um 8,7% og voru innlend

og erlend hlutabréf ad skila mestu framlagi til heildaravéxtunar & timabilinu.
ba var gefid ram fyrir fyrirspurnir.
Sigurdur Kristjansson sagdi ad i fyrra tapadi sjédurinn & USI, hann akvad af pvi tilefni ad bera saman

arsreikninga, 2014, 2015, 2016 og 2018. Sigurdur benti 4 ad breyting & reglum um &rsreikninga

lifeyrissjéda arid 2015 hafi torveldad samanburd. Hann skodadi fjarfestingar sj¢dsins & pessum timabilum
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og gerdi athugasemd vid pad ad i skyringum kaemi fram heilmikié tap 4 eignum i hlutabréfum og pa
kannadist hann ekki vid sumar fjarfestingar barna og fannst skorta & upplysingar a heimsidu sjédsins eda
rekstrarfélaga sem halda utan um einstakar fjarfestingar. Ték hann sérstaklega deemi um SREII sjé8inn. b3
kaemi lika fram tap & sjédum sem hétu (S15 og iS5. Tapid veeri meira en USI tapid & medan sjédurinn er
ad hafa miklar tekjur af skuldabréfum. ,Voru menn ekki naegilega fljétir ad selja medan ad petta var i
haestu hae6um?“ Eg dska eftir ad fa umraedu um bessi mal en pakka samt stjérn sjédsins fyrir vel unnin

storf.

Snaedis pakkadi Sigurdi itarlega fyrirspurn og fagnadi umraedu um malid, hin sagdi ad fram komi i skyringu
4.2 ad tap veeri @ sumum eignum en haekkun & 6drum, likt og getur verid med eignir i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum. Slikar eignir sveiflast i verdi og fyrir lzegi ad sifustu allra sidustu ar hafi ekki verid beisin
a hlutabréfamérkudum hér heima. | umraeddri skyringu veeri hins vegar einungis verid ad atelja fram 20
staerstu eignirnar, ef horft veeri til allra eigna likt og gert er i reikningnum sjalfum ma sja ad heilt yfir kemur
sjodurinn vel at. Likt og fram kom i kynningu Hjorleifs ba er eignasafn sjédsins dreift og slik dreifing er
mikilveeg par sem ekki allir flokkar gefa géda avoxtun 6ll &r. medal dvéxtun yfir langt timabil er pad sem
skiptir mali og par hefur LSBI tekist afar vel til. bad meetti hins vegar vel skoda pad og stjérn er stédugt
med bad { skodun ad auka vaegi skuldabréfa enda slik stefna i takt vid préun sjédsins. bad parf hins vegar
a0 hafa i huga ad i leekkandi vaxtaumhverfi parf sjodurinn ag leita vidar en einungis i skuldabréf aetli hann
sérad na 3,5% dvoxtun. Hvad vardar pa sj6di sem nefndir eru sérstaklega i fyrirspurninni pa eru tveir sjédir
ad fjarfesta i innlendum hlutabréfum sem dGtskyrir laekkunina & peim tiltekin &r en haekkun énnur. [ fyrra
pa fér arié mjog vel af stad, en pad snarsnérist 4 lokametrunum. Hvad vardar SREIl b4 mun Hjorleifur fara
yfir hann hér 3 eftir. Ad lokum itrekadi Snaedis pakkir fyrir géda fyrirspurn og ték undir bad ad ad sjalfségdu
vill sjé8urinn helst af 6llu aldrei tapa neinu en pad er nanast 6hugsandi ad vera ekki med einhverjar eignir
sem ganga verr en adrar. Mikilvaegast er ad safnid sé vel stillt af med tilliti til dreifingu eigna, dhaettu og
markmidi um avoxtun og ad heildardvoxtun hvers érs og par med medaltalsavoxtun yfir langan tima sé

god.

Hjorleifur tok vid og for yfir SRE Il, um er ad reeda fagfjarfestasjod sem stofnadur er eftir hrun, hann var
lokadur sjédur og lauk sinum liftima. Arsévéxtun bessa sjods var 15%. bar sem sjédurinn er ekki opin
almenningi eru engar upplysingar um hann & heimasidu Stefnis. Stjérn sjédsins og eignastyring faer hins

vegar greinagodar upplysingar og akvérdun um fjarfestingu i sj6d sem pessum er tekin af stjorn.
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Erla Porsteinsdéttir, pakkadi Sigurdi fyrir sinar athugasemdir. Hin spurdi ut i danarbaeturnar og af hverju
beer leekka svona mikid milli ara ?
Snaedis sagdi skyringuna vera pa ad einungis einn sj6dfélagi féll fra i fyrra, engin breyting hafi ordid a

fyrirkomulagi danarbéta.

. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins

Hjorleifur Arnar Waagfjord for yfir fiarfestingarstefnu LSBI fyrir 4rid 2019. Hjérleifur sagdi ad hlutfall i
erlendum fjarfestingum var aukid litillega, dregid var Ur veegi innlendra skuldabréfa, 6skradar innlendar
fjarfestingar vega ni minna og aukin ahersla veeri & sértryggd skuldabréf, skuldabréf traustra fyrirtaekja og

vedskuldabréfa. Vikmork voru adlogud til samraemis vid dherslubreytingar.

Pa var gefid rum fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri Gttekt

Bjarni Gudmundsson kynnti nidurstddur tryggingafreedilegrar athugunar m.v. 31.12.2018. Hann sagdi
helstu forsendur dtreikninga vera dkvedna med reglugerd sem fjarmalaraduneytid gefur ut. En fravik eru
heimil ef pad er talid gefa betri mynd af stédu viskomandi sjéds. Mikilveegustu forsendur eru vextir og
lifslikur. Bjarni sagdi ad engar breytingar voru gerdar fra fyrri athugun, arsins 2017. Lifslikur eru skv.
Reiknigrundvelli Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga fra drinu 2015. Ororkulikur 60% afmedaltali og
reynslu islenskra lifeyrissjéda arinu 1998-2002. Avéxtun vaeri midud vié 3,5% umfram haekkun verdlags.
Heildarstada LSBI er 5,7% en var 4,2% arid 2017. Afallin stada var 5,1% en er nu 6,4%. Stadan er pvi innan
vikmarka laga nr. 129/1997. Bjarni sagdi a8 verdi heildarstada -5% eda +5% fimm ar i réd er sjédnum skylt
ad gripa til adgerda skv. 16gum 129/1997. Bjarni sagdi avoxtun &rsins 2018 vera mjog gd0a og stodu

sj6dsins dberandi gdda.
Pa var gefid rum fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

Arsreikningur LSB 2018 lagdur til sampykktar, hann var sampykktur samhljéda.

. Kjor endurskodanda
Stjorn gerdi tillégu um ad islenskir endurskodendur ehf., Omar Kristjansson loggiltur endurskodandi sjai
um endurskodun sjédsins. Frafarandi endurskodendur sjédsins Gudni b6r Gunnarsson, kvedur sjédinn

eftir 7 ara vinnu vid sj6dinn. Stjérn pakkadi honum samstarfid og géd storf fyrir sjédinn.
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Tillagan var sampykkt samhljééa.

. Kjor tveggja stjornarmanna og varamanna peirra

Snaedis kynnti kjor tveggja stjérnar- og varamanna. Samkveemt sampykktum sjédsins skal fundur
sjodfélaga kjosa 2 stjérnarmenn af premur og tvo til vara. Arion banki tilnefnir einn stjérnamann og einn
varamann. Stjérnarmenn skulu kosnir til tveggja ara i senn. Fyrir liggja frambod til adalstjornar, Jéhannes
Ingvarsson og Tryggvi E. Geirsson nuverandi stjornarmenn LSBI. | frambodi til varastjérnar voru Anna

Maria Bragadéttir og Arni Emilsson.
Ekki barust onnur frambod og var tillagan sampykkt samhljéda.

Arion banki tilnefnir Brynju borbjornsddttur i adalstjorn og til vara Laru J6hannsdottur.

. Laun stjornarmanna
Snaedis bar fram tillégu stjérnar um laun stjérnarmanna, sem var eftirfarandi.

Stjorn gerir tillogu um eftirfarandi stjornarlaun:
Adaimenn: 107.000 @ manudi
Formadur: 214.000 4 manudi

Varamenn: 53.500 fyrir hvern setinn fund

Pa var gefid ram fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

Tillagan var sampykkt samhljéda.

. Onnur mal
Fundarstjéri gaf or8id laust fyrir Snnur mal.
Faum vid enga haekkun? spurdi sjédfélagi ur sal.

Snaedis Ogn Flosadéttir svaradi pvi til ad lifeyrir fylgi visitdlu neysluverds, hun hefur ekki haekkad mikid
undanfarid. Sjédurinn hefur aukid réttindi i prigang 4 sl. 10 drum og stadan i ar er g6d. Ekki pykir pé

skynsamlegt ad raBast i frekari haekkanir i ar.

i



Fleira var ekki tekid fyrir par sem dagskra fundarins var teemd. Fundarstjori fékk heimild til ad ganga fra

fundargerd dsamt fundarritara. b4 sagdi fundarstjéri fundi formlega slitid kl. 18:35.

Reykjavik, 22. mai 2019.
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