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Fjarfestingarumhverfi

Efnahagshorfur

Viospyrna islenska hagkerfisins eftir efnahagsleg afoll sidustu ara hefur verid 6flug en
vegferdinni er ekki alveg lokid p6é hun sé langt komin. Dregid hefur ar vexti efna-
hagsumsvifa undanfarid og verdbdlga er komin i laekkunarfasa p6 hun sé enn i haum
gildum. Jafnframt rikir mikil spenna a vinnumarkadi og Ovissa um kjarasamninga fram
undan er yfirvofandi.

Endurkoma ferdapjonustunnar, sem er steersta Gtflutningsstod okkar islendinga, spilar
lykilhlutverk fyrir islenskt efnahagslif en spar greiningaradila gera rad fyrir ad fjoldi ferda-
manna sem sekja landid heim muni na nyjum hagildum arid 2025. Atvinnuleysi er i
sdgulega lagum gildum en skortur & vinnumarkadi hefur verid vidvarandi um nokkurt skeid.
Af peim s6kum hefur tdluverd folksfjdlgun att sér stad og utlit er fyrir ad su préun haldi
afram naestu arin. Einkaneysla hefur verid mjog sterk allt frd upphafi heimsfaraldursins en
na eru komnar fram visbendingar um ad farid sé ad haegja & vextinum. Fjdlgun &
vinnumarkadi stydur aftur & maéti vid einkaneyslu. bad eru pvi margir kraftar sem vinna i
Olikar attir um pessar mundir. pratt fyrir pad eru hagvaxtarhorfur til naestu ara heldur gédar
og sér i lagi i samanburdi vid helstu vidskiptalénd Islands.

Barétta vid ofris verdlags er ein helsta askorun sem sedlabankar um allan heim standa
frammi fyrir og Sedlabanki islands (Si) er ekki undanskilinn. Verdbdlga hefur verid yfir
vikmdrkum i nokkurn tima og reynst toluvert pralatari en veentingar voru um. Heekkandi
ibaudaverd hefur verid drifkraftur verdbdlgu sidustu misseri en undanfarna manudi hefur
framlag husnaedislidar i visitdlu neysluverds gefid eftir. A méti vega erlendar verd-
haekkanir en einna helst innlendar verdhsekkanir og Ovissa um launapréoun sdékum

kjarasamningsvidreedna sem hefjast a nesestu manudum.

Peningastefnunefnd Si hefur stadid i stréngu vid ad na nidur verdbolgu en nefndin
heekkadi styrivexti 14. skipti i rod frd mai 2021 — oktéber 2023. pad virdist pd sem svo ad
adgerdir Sedlabankans til pess ad stemma stigu vid haekkandi verdlagi séu farnar ad skila
arangri. Akvordun nefndarinnar um ad halda véxtum ébreyttum vid sidustu vaxtadkvérdun
i oktéber 2023 og brjéta par med um 29 manada samfellt heekkunarferli er gott merki um
slikt. Afar liklegt er ad vaxtahaekkunarferli fari senn ad lida undir lok en pé eru vaentingar
um ad vextir verdi afram heldur hair naestu arin. Helsti dvissupéttur & pessum timapunkti
er hve langan tima tekur ad na verdbolgustigi nidur i markmid Sedlabankans.

Hlutabréfamarkadur

Pad sem af er ari hefur skilio nokkud & milli avoxtunar innlendra og erlendra
hlutabréfamarkada. bannig hefur Urvalsvisitala Kauphallar islands leekkad um 15,3% &
fyrstu tiu manudum arsins en til samanburdar hefur heimsvisitala hlutabréfa haekkad um
4,3% & sama timabili um reiknad i islenskar kronur. Islenski markadurinn fylgdi peim
erlenda framan af ari en & vormanudum skildi par & milli. Orsakadist pad af neikveedum
fréttum af steerstu félogunum & islenska hlutabréfamarkadnum. bratt fyrir ad islenski



hlutabréfamarkadurinn hafi stigid lokaskrefid inn i erlendar jadarmarkadsvisitolur
(e. Frontier) pa hefur ahugi erlendra fjarfesta ekki vaxid eins og vonir stédu til.

Vaxtaheekkanir Sedlabanka um heim allan vega pungt i eftirspurn og hafa ahrif a eigna-
verd & morkudum. Fjarfestingarumhverfid breytist med haekkandi vaxtastigi sem verdur
alla jafnan til pess ad eftirspurn eftir ahsettusamari fjarfestingarkostum minnkar. betta hefur
haft ahrif & fleedid i eignaflokknum & Islandi annars vegar hafa fiarfestar verid a
hlidarlinunni i pessu haa vaxtastigi og hins vegar hafa erlendir fjarfestar verid ad minnka
stoour sinar i skradum hlutabréfum.

Avoxtun & erlendum hlutabréfamérkudum hefur verid drifin &fram af faum stérum taekni-
félogum (e. The Magnificent Seven Apple, Alphabet, Tesla, Nvidia, Microsoft, Meta og
Amazon). i kjélfar vaentinga um voxt samhlida préunar og aukinnar notkunar & gervigreind.
Pad getur verid dhyggjuefni um skyran vidsnuning ef haekkun visitélu er drifin afram af
faum félégum frekar en almennum jakveedum skilyrdum a markadi.

Ovissa vegna stridsataka hefur reynst vidvarandi og getur valdid haekkunarprysting &
orkuverd sem aftur eykur évissu um verdbolgu og vaxtastig horft fram & vid.

Skuldabréfamarkadur

Sedlabanki islands hefur stadid i vaxtahaekkunarferli fra vormanudum 2021 en na virdist
loks sja fyrir endann & haekkunarferlinu. Vextir standa nu i 9,25% eftir ad hafa heekkad um
3,25 présentustig & fyrstu tiu manudum arsins 2023. Haekkun styrivaxta leidir til haekkandi
avoxtunarkrofu & skuldabréfamérkudum en haekkunin hefur néd til allra timalengda, po
heldur meiri & styttri endanum, baedi Overdtryggdra og verdtryggdra bréfa. Styttri endi
Overodtryggora rikisbréfa hefur sem deemi haekkad um 300 punkta (RIKB 24 0415 ar 6,88%
i 9,88%) & medan lengsti endinn hefur haekkad um 90 punkta (RIKB 42 0217 ar 6,11% i
7,01%). Styttri endi verdtryggdra rikisbréfa hefur heekkad um 147 punkta (RIKS 26 0216
ur 1,88% i 3,35%) & medan lengsti endinn hefur heekkad um 85 punkta (RIKS 37 0115 ar
1,86% i 2,67%). Fyrstu tiu manudi arsins hafa pvi badir vaxtaferlar rikisskuldabréfa hlidrast
upp en brattinn ordid téluvert meiri med tilheyrandi neikveedum ahrifum & avoxtun peirra.
Vaxtaferlar rikisskuldabréfa & markadi eru pvi nidurhallandi og endur-spegla veentingar
um ad vaxtahaekkunarferli Si sé lokid eda neer lokid og ad bzedi nafn- og raunvextir byrji
ao laekka ario 2024.

Sé horft til dverdtryggda- og verdtryggda vaxtaferla ma sja ad verdbdlguveentingar til
medallangs tima (2026) eru i kringum 5,36%, til lengri tima (2030) i kringum 4,4% og til
langs tima (2037) i kringum 4,1%.

Raunvextir eru i pessum timalengdum 3,4% - 2,7%. bad sem petta pydir er ad fjarfestar
geta i dag keypt rikistryggd bréf med raunvoxtum, sem liklega eru 0,7%-1,4% haerri en
jafnveegi raunvaxta styrivaxta, sem hlytur ad teljast ahugaverdur kostur.

Verdbolgumarkmid Sedlabankans er 2,5% en verdbolgualag & markadi er nu
5,6% - 4,1% eftir timalengd (stutt-langt). Nai Sedlabankinn hradar tokum & verdbdlgu en
markadurinn gerir r&d fyrir og jafnvel nidur i markmid & naestu arum, geta fjarfestar nad
enn heerri raunavoxtun med pvi ad kaupa Overdtryggd rikisskuldabréf i stadinn fyrir
verdtryggd. Slikt er ad sjalfsogdu oOvissu had enda er raunavoxtun odverdtryggdra
skuldabréfa had framvindu verdbolgu en 6heett er ad segja ad vaxtahaekkanir arsins 2023
hafa gert skuldabréfamarkadinn allan ad mun dhugaverdari fjarfestingarkosti en adur.



Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
kemur fram ad stjorn skuli méta og kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og avaxta fé
sjodsins i samraemi vid eftirtaldar reglur og innan peirra marka sem I6gin setja.

1. Lifeyrissjodur skal hafa hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi.

2. Lifeyrissjédur skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra
tryggingafraedilegra patta sem hafa ahrif & skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu & upplysingum um 6ryggi,
gaedi, lausafjarstdou og ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Lifeyrissjodur skal geeta pess ad eignir sjodsins séu naegilega fidlbreyttar til ad
komid sé i veg fyrir sampjoppun og uppsofnun aheettu i eignasafninu, m.a. med
pvi ad geeta ad fylgni &haettu einstakra eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdileg viomid i fjarfestingum.

Fjarfestingarstefnan er sett til priggja ara en endurskodud ad minnsta kosti arlega.
Lifeyrissjodir skulu senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til
Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt a
heimasidu sjédsins.

Eignir Lifeyrissjods starfsmanna Bunadarbanka Islands hf., LSBI, skulu avaxtadar i
samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissj6da, sampykktir sjédsins og samkveemt nanari reglugerd fijarmala-
og efnahagsraduneytisins.

Umfjéllun um réttindakerfi

Lifeyrisréttindi sem sjodurinn veitir er sevilangur ellilifeyrir fr& 65 &ra aldri, drorkulifeyrir ef
ororka er metin a.m.k. 10%, eevilangur makalifeyrir til maka sem sjodfélagi leetur eftir sig
vid andlat og barnalifeyrir vegna frafalls sjodfélaga eda toku érorkulifeyris.

Sjoofélagi sem laetur af starfi og er ordinn 65 ara a rétt & eftirlaunum ar sjédnum sem
midast vid medallaun sidustu fimm almanaksar hans i starfi midad vid fullt starf. Laun fyrri
ara eru, vio Utreikning medaltalsins, umreiknud til samraemis vid breytingu launavisitélu.
Eftir ad taka lifeyris er hafin breytist lifeyrir i sama hlutfalli og visitala neysluverds til
verdtryggingar og eru aunnin réttindi heekkud samhlida um 14%. Einnig er mdgulegt ad
flyta toku lifeyris til 60 ara aldurs, en pa skerdast greidslur samkveemt sampykktum
sjodsins. Fyrir hvert starfsar i fullu starfi avinnst ellilifeyrisréttur sem er 2,125% af
launavidmidun og fyrir hlutastarf samsvarandi. Sjodfélagi sem hefur 6dlast samanlagdan
aldur og starfsaldur 95 ar getur, pegar 60 ara aldri er nad, hafio téku lifeyris an skerdingar
aunninna réttinda. Gert er rad fyrir pvi ad allir sjodfélagar sem eiga pess kost muni nyta
sér pessa 95 ara reglu.

Réttindi peirra sem hoféu latio af stérfum hinn 31. desember 1997 og attu geymd réttindi
vegna meira en sex ara starfs midast vid aunninn lifeyrisrétt 7.-9. greinar reglugerdar
eftirlaunasjéds bankans fra 24. mars 1992. Stjorn sjodsins Urskurdadi viomidunarlaun {
desember 1997, sem sidan breytast i hlutfalli vid breytingu launavisitolu.



Auk pessa eiga erfingjar sjodfélaga i starfi og erfingjar peirra sem eiga geymd réttindi
vegna meira en sex starfsara og erfingjar lifeyrispega rétt til eingreidslu vid frafall
sjoofélaga.

I juli 2013 var vidmidum geymdra réttinda og lifeyris einnig breytt i visitdlu neysluverds til
verdtryggingar samhlida heekkun aunninna réttinda um 14%.

Samantekt pessi um akveedi sampykkta sjodsins er ekki teemandi og er um nanari
upplysingar visad i sampykktirnar sjalfar um skilyrdi fyrir rétti til toku lifeyris, réttinda-
akveedi og idgjaldagreidslur.

Sjéourinn tryggir ahaettudreifingu vegna 6rorkuaheettu hja Verai liftryggingum hf.

Sidferdileg viomid og hluthafastefna

LSBI leggur aherslu & sidferdisleg gildi vid fiarfestingarakvardanir sinar og er medvitadur
um pa stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif a 6lika hagsmunaadila og
samfélagid i heild sinni. Sjodurinn hefur sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar sem er ad
finna i vidauka med fjarfestingarstefnu pessari. Stefnan markar stefnu sj6dsins um
sidferdileg viomiod i fjarfestingum sem lifeyrissjodum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr.
laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Einnig
hefur sjédurinn sett sér hluthafastefnu sem markar stefnu sjodsins i stjornarhattum par
sem hann er hluthafi i félogum sem hann fjarfestir i, stefnan er adgengileg a vef sjédsins.



Tryggingafraedileg athugun

Tryggingafreedileg athugun & stédu Lifeyrissjods starfsmanna Bunadarbanka islands hf. i
arslok 2022 var i samraemi vid 8. gr. sampykkta sjédsins. Athugunin var gerd i samreemi
vio &kveedi 24. gr. laga nr. 129/1997, akveedi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og leidbeinandi reglur Félags
islenskra tryggingasteerdfraedinga fra arinu 2002.

I tryggingafraedilegri athugun felst samanburdur & verdmeaeti eigna sjodsins og idgjalda vid
paer skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sjédsins. Samkveemt
akveedum laga nr. 129/1997 eru skuldbindingar lifeyrissjoda adeins reiknadar midad vid
pa sem adild eiga ad lifeyrissjodnum pegar athugun fer fram. Skuldbindingar eru metnar
a tvo vegu. Annars vegar eru metnar afallnar skuldbindingar, p.e. paer skuldbindingar sem
sjodurinn hefur pegar tekid & sig vegna aunninna réttinda sjoofélaga, og hins vegar
framtidarskuldbindingar sjodsins, sem eru paer skuldbindingar sem falla munu a sjodinn
vegna peirra idgjalda sem aetlad er ad berist fra peim sjéadfélogum sem taldir eru virkir.

Tryggingafraedileg athugun synir ad i arslok 2022 var heildarstada sjodsins neikveed um
44 milljonir eda -0,2% af heildarskuldbindingu. Stadan i arslok 2021 var jakvaed um 14,0%
af skuldbindingunni. Afallin stada var neikveed um 0,6 milljon i arslok 2022 eda 0,0% af
afallinni skuldbindingu en hdn var jakveed um 14,2% i arslok 2021. Framtidarstadan var
neikvaed um 43 milljonir i &rslok 2022 eda -69,3% af framtidar-skuldbindingu.

Vid tryggingafraedilega athugun arsins 2022 er notud spa um breytingar & lifslikum fra
arinu 2020 og lifslikur sjoofélaga byggdar a reynslu dranna 2014-2018. Einnig er gert réd
fyrir frekari laekkun danartidni i samreemi vid aeetlun sem Félag islenskra
tryggingasteerdfraedinga vann ario 2019-2020. Giftingarlikur og medalaldur maka eru
samkvaemt upplysingum Ur pjodskra. Pa er um fjdlda barna byggt & islenskum barn-
eignalikum. Vardandi 6rorku eru notadar islenskar drorkulikur byggdar a reynslu islenskra
lifeyrissjoda arin 1998-2002, med 40% laekkun a érorkutioni.

Um avoxtun er midad vid 3,5% vaxtaforsendu umfram haekkun verdlags, en einnig asetlad
fyrir 1,5% launahaekkun starfandi. Vio lok starfs mun réttindagrunni verda breytt yfir i
visitdlu neysluverds til verdtryggingar samhlida 14% hsekkun aunninna réttinda og eru paer
breytingar um pad bil jafngildar. Gert er rad fyrir lifeyrisskuldbindingum til handa 6llum er
greitt hafa idgjold til sj6dsins.

bar sem sjédfélogum er nu heimilt ad hefja toku eftirlauna an pess ad latid sé af starfi
verdur ad teljast liklegt ad allir sjodfélagar hefji toku eftirlauna eins snemma og peim er
unnt, enda haekkar lifeyrisréttur ekki vid frestun & toku, nema ad pvi marki sem meiri
réttinda er aflad med idgjaldagreidslum. Er pvi i tryggingafraedilegri athugun midad vid lok
ars 2022 gert rad fyrir ad allir hefji toku eftirlauna eins snemma og peir hafa heimild til an
skerdingar.

Stada sjodsins er utan peirra marka sem almennt eru askilin i [6gum nr. 129/1997 og stjérn
sjodsins er skylt ad gripa til adgerda. Tryggingafraedileg stada setur ekki frekari skordur
vid motun fijarfestingarstefnu umfram akveedi VII. kafla laga nr. 129/1997.



Aeetlad framtidargreidslufleedi

Mynd 1 synir azetlad framtidargreidsluflaedi Ut fra heildarstodu midad vid sjodfélaga i lok
ars 20221 og mynd 2 synir aaetlad netté fjarflaedi Gtgreidsina og idgjalda. Myndirnar syna
um leid nidurstddur tryggingafraedilegrar athugunar i myndraenu formi par sem Gtreikningar
midast vid sému forsendur og vid tryggingafraedilega athugun sjédsins.

Azetladar utgreidslur eru heerri en aaetlud idgjold og vextir (samkveemt forsendum
tryggingafraedilegrar athugunar) og er pvi sjédurinn, midad vid pessar forsendur, byrjadur
ad ganga a eignir sinar.
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Mynd 1. Azetlad framtidargreidsluflaedi, heildarstada i m.kr. Tryggingafraedilegt uppgjor 31.12.2022
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Mynd 2. Aztlad netté framtidargreidsluflaedi, heildarstada i m.kr. Tryggingafraedilegt uppgjor 31.12.2022

1 Upplysingar eru fengnar fra tryggingasteerdfraedingi sjodsins, myndin undanskilur greidsluflaedi skuldabindinga
vegna 95 ara reglu og sérstakra réttindakaupa. Kostnadurinn helst 6breyttur allt timabilid. Ekki er tekid tillit til vaxta.



Lifeyrisbyroi

Mynd 3 synir dsetlada proun lifeyrisbyrdar?. Eins og sja ma er asetlud lifeyrisbyrdi arsins
2022 um 23839%. Lifeyrisbyrdi er mjog ha og aeetlad er ad hun heekki enn frekar vegna
pess ad sjodurinn er lokadur nyjum sjodfélégum. Gert er rad fyrir pvi ad idgjold leekki &fram
og lifeyrisgreidslur haskki.
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Mynd 3. Aztlud préun lifeyrisbyrdar. Tryggingafraedilegt uppgjor 31.12.2022

Aldurssamsetning sjodsins

i arslok 2022 voru o6virkir sjodfélagar 439 talsins og virkir sjodfélagar voru 7 talsins. Alls
fengu 395 sjodfélagar greiddan lifeyri & timabilinu, par af voru 359 sem fengu greiddan
ellilifeyri, 7 6rorkulifeyri og 30 makalifeyri.

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sjodsins er ad miklu leyti samsvarandi markmidi um eignasamsetningu
samkveemt fjarfestingarstefnu og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mogulega
fiarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997. Néanari Gtlistun & eignasamsetningu

er ad finna i fylgiskjali med fjarfestingarstefnu pessari.

2 Hlutfall lifeyrisgreidsina og idgjalda.
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Mat a aheettu fjarfestingarstefnu

Viohorf stjornar til aheettu

Stjérn sjédsins gerir sér grein fyrir peirri aheettu sem fylgir starfsemi sjodsins og ber abyrgd
a ad mota tryggt eftirlitskerfi med starfseminni. Stjorn og framkveemdastjéri skulu studla
ad godum stjornarhattum og leggja aherslu a mikilveegi ahaettustyringar og innra eftirlits.

Stjérn vill tryggja ad unnt verdi ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sjodsins ad pvi leyti ad
likur & ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum til lagmarks tryggingaverndar séu
lagmarkadar. Tryggingafreedileg stada er pvi rddandi pattur hvad vardar &heettupol
sjodsins. Sjodurinn er lokadur og medalaldur lifeyrispega tiltdlulega har og sjodsfélagar
fair. Samkvaemt tryggingafreedilegu mati arid 2022 er veginn medalliftimi skuldbindinga
sjodsins um 10 ar og fyrirséd ad sjodurinn komi til med ad minnka um helming & neestu
10-15 &rum.

Viohorf til aheettu gerir pad ad verkum ad fjarfestingarstefna sjodsins parf ad vera
adhaldssom og fela i sér litlar likur & ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum til
lagmarkstryggingaverndar i framtidinni. Einnig purfa eignir sjodsins ad vera aud-
seljanlegar og pvi leggur stjornin dherslu & ad fjarfesta i eignum med vidskiptavakt eda
regluleg vidskipti & markadi og sjooum med innlausnaskyldu. P6 svo ad sjédurinn sé
lokadur og komi til med ad minnka & komandi arum er fjarflaedi ar honum tiltélulega
fyrirsjdanlegt, par sem eingdngu er greitt Ut skv. sampykktum.

Stjorn sjodsins hefur sett aheettustefnu par sem kemur fram vilji stjérnar til ahzettutéku
lifeyrissjodsins og aheettustyringarstefnu par sem kemur fram hvernig lifeyrissjodurinn
eetlar sér ad styra dhaettupattum i daglegum rekstri.

Markmid og vidmid um &haettu og avoxtun

Fjarfestingarstefnunni er eetlad ad tryggja ad eignir sjodsins séu naegjanlega fjdlbreyttar
pannig ad dregid sér Ur likunum & pvi ad aheetta safnist upp vid ad treyst sé dparflega
mikid a tiltekna eign, utgefanda, fyrirtaekjasamsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk. Sja
nanar i kaflanum Onnur atridi. Jafnframt er horft til &heettu af hverri og einni eign og ahrif
hennar & heildardhaettu safnsins, auk samspils dhaettu einstakra eigna og eignaflokka vid
fjarfestingarakvardanir.

Langtimamarkmid stjérnar lifeyrissjodsins er ad né haerri raunavoxtun en feest med pvi ad
fiarfesta eingdngu i rikisskuldabréfum og ad flokt (maelt med stadalfraviki) i avoxtun sé i
samraemi vid flokt einstakra eignaflokka sj6édsins a hverjum tima samkveemt
fiarfestingarstefnu sjodsins.

Midad er vio ad veent raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa sé 2,9% og flokt avéxtunar
sé 7,9%. Mat & veentri raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa tekur mio af avoxtunarkrofu
& verdtryggdu skuldabréfi Gtgefnu af Rikissjodi islands med lokagjalddaga arid 2033
(RIKS33). Floktio er meelt sem sogulegt flokt fra byrjun juni 2012 til loka oktdber 2023 &
sama bréfi.

Veent raunavOxtun annarra innlendra skuldabréfa er metin 1,1 présentustigum haerri en a
rikisskuldabréfum og fl6ktid 25% heerra, eda veent raunavoxtun 4,0% og flokt 9,9%.

11



Gert er rad fyrir pvi ad raunavoxtun erlendra skuldabréfa sé 2,9% og flokt i avoxtun 8,7%
og ad veent raunavoxtun erlendra hlutabréfa sé 6,7% og flokt i avoxtun sé 19,8%. Vid mat
a veentri raunavoxtun og flokti i avoxtun erlendra skulda- og hlutabréfa er midad vio mat
Dimson, Marsh og Staunton (2022).

Vio mat a veentri raunavoxtun og ahaettu innlendra hlutabréfa er midad vié ad pau skili
héalfu présentustigi heerri avoxtun en erlend hlutabréf vegna pess ad raunvextir eru haerri
& Islandi en vidast hvar. Midad er vid ad vaent flokt innlendra hlutabréfa sé helmingi haerra
en erlendis vegna pess hve fa félég eru a islenska markadnum.

Vaent raunavoxtun sérhaefora innlendra fjarfestinga og 6skradra innlendra hlutabréfa er
halfu présentustigi heerri en & innlendum hlutabréfum og floktid er metid tvofalt heerra en

a erlendum hlutabréfum vegna aheettudlags sem fylgir pvi ad fjarfesta i sérhaeféum
fjarfestingum og 6skradum hlutabréfum sem eru oft med takmarkadan seljanleika.

Veent raunavoxtun sérheefdra erlendra fjarfestinga er metin premur og halfu
présentustigum haerri en a erlendum skulda- og hlutabréfum. Midad er vid ad pridjungur
erlendra sérheeféra fjarfestinga séu i skuldabréfatengdum fjarfestingum og tveir pridju i
hlutabréfatengdum fjarfestingum. FIoktid er metid taeplega tvofalt haerra en sému
eignaflokkar eftir somu skiptingu.

I toflu 1 ma sja yfirlit yfir veenta raunavéxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur
fyrir veentri raundvoxtun eignasafns. Veent raunavoxtun eignasafns midad vid
framangreindar forsendur og fjarfestingarstefnu 2024 er 4,1% og floktio 13,0%.

Eignaflokkur Vaent raunavoxtun Flokt Stefna 2024
Innlend rikisskuldabréf 2,9% 7,9% 48%
Onnur innlend skuldabréf 4,0% 9,9% 29%
Erlend skuldabréf 2,9% 8,7% 3%
Erlend hlutabréf 6,7% 19,8% 4%
Skrad innlend hlutabréf 7,2% 29,7% 9%
Sérhaefdar fjarfestingar og 6skrad innlend 7,7% 39,6% 5%
hlutabréf

Sérheefdar erlendar fjarfestingar 8,4% 32,2% 2%
Vaent raunavoxtun og flokt eignasafns 4,1% 13,0% 100%

Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri dvoxtun.

I mati & veentri avoéxtun er stjorn medvitud um ad aheetta getur fylgt jardhraeringum a
Reykjanesi til framtidar. Um 6,8% af eignum sjédsins eru Blaa Lonid, HS veitur og HS
Orka.
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Fjarfestingarstefna

Stefna um eignasamsetningu
Verdbréfaeignir LSBI eru i grofum drattum midud vid pau eignamérk sem tilgreind eru i
toflu 2. Um néanari skiptingu verdbréfa mé sja i téflum 3 og 4.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samreemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samreemi
vio gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignaskipting getur farid timabundid at fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, p6 ad teknu tilliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

Nanari sundurlidun fjarfestingarstefnunnar er ad finna i fylgiskjali med fjarfestingar-stefnu
pessari.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 48% 35-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 1% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4% 0-10%
b.  Innlén 1% 0-25%
c. Sértryggd skuldabréf 2% 0-20%
C a.  Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 1% 0-10%
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 5% 0-40%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 18% 0-30%
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 4% 0-10%
E a. Hlutabréf félaga 3% 0-25%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 13% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a.  Afleidur 0% 0-10%
b.  Adrir fjarmalagerningar, pd ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 2. Fjarfestingarstefna.
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Eignaflokkar Stefna Vikmork

Innlend skuldabréf og innlan 77% 35-100%
Innlend hlutabréf 9% 0-20%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 5% 0-15%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 3% 0-20%
Erlend hlutabréf 4% 0-15%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 2% 0-5%

Tafla 3. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 9% 0-40%

Tafla 4. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Fjarfestingarakvardanir

Akvardanir um fjarfestingar skulu rimast innan peirra magnbundnu marka sem stjorn
sjodsins hefur sett i fjarfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingarakvardanir byggja a
skynsemisreglunni (e. prudent person principle).

Vi@ fjarfestingarakvardanir byggir eignastyringaradili & videigandi greiningu a upplysingum
med Oryggi, geedi, lausafjarstddu og ardsemi safnsins i heild i huga ad teknu tilliti ftil
aheettu. Su greining er mismunandi eftir edli og umfangi fjarfestinga. Su greining getur falid
i sér almennt mat a efnahagsumhverfi, tgefanda, verdlagningu og framtidarhorfum. pbar
ad auki getur eignastyring eftir atvikum talio videigandi ad horfa til nedan greindra vidmida
vid fjarfestingarakvardanir i eftirfarandi eignaflokkum:

o [ tilviki skuldabréfa getur matid m.a. tekid til fjarhagslegs styrks Gtgefanda, veds,
vaxtarofs, liftima, vaxtadlags, flaeedi og verdbdlguhorfa.

e [ tilviki hlutabréfa getur mati® m.a. falid i sér verdmat, sérstakra skodana,
fijarhagsstddu, flaedi og/eda areidanleikakannana.
o [ tilviki sjodastyringafyrirteekja og sérheefdra/6skradra fjarfestinga getur matié

m.a. falid i sér itarlega areidanleikakdnnun, heimsokn a starfsstdd styringaadila
og/eda fundir med lykilfolki.

Teljist fyrirhugud fjarfesting meiri hattar eda évenjuleg pé starfar eignastyringaradili eftir
vinnuferli sem skiptist i fjogur stig eftir pvi hvort fjarfesting sé i skodun, i vinnslu, til
akvorounar eda lokid. Stjorn sjédsins er upplyst um proun fjarfestinga a mismunandi
stigum. Til vidbotar vid ofan talin viomid naer mat eignastyringar & meiri hattar og 6venju-
legum fjarfestingum ad lagmarki til: kostnadar- og tekjupatta, hagsmunaadila og
mogulegra hagsmunaarekstra, ordsporsaheettu, stjornarhatta, ordspors, ferils, fiarhags-
legs styrks og heefni peirra er standa ad verkefninu. Meiri hattar og 6venjuleg vidskipti eru
jafnframt had sampykki stjornar.

ltarleg videigandi greiningarvinna fer fram byggt & ofangreindum péattum vid nyskodun/
voktun fiarfestingar (kaup/solu).

Eignir eru vaktadar daglega af styringaradilum og eru eignastddur i sifelldu endurmati med
tilliti til breytinga & mati eignastyringaradila. Eignir med virkt markadsverd eru i daglegri
rauntimavoktun eignastyringaradila i gegnum ymis upplysingakerfi (t.d. Bloomberg og
Kodiak Pro). Eignir sem eru ekki med virkt markadsverd, svo sem sérhaefdir sjodir, eru i
reglulegri voktun eignastyringaradila sem byggir m.a. upplysingagjof utgefanda og/eda
upplysingafundum med Utgefanda. Sjalfvirk eftirlitskerfi vakta aheettustoour og fravik i
samreemi vid stefnur. | aheettustefnu eru aheettupol og &heettuvilji skilgreind og i
ahaettustyringarstefnu er framkvaemd ahaettustefnu skilgreind.
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Onnur atridi

Markmi®d um lausafé og seljanleika

Um 25,0% af eignasafni sjédsins er i eignum med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti &
markadi og sjédum med innlausnarskyldu, 58,7% er i 6drum skradum eignum og um
16,3% i 6skradum eignum og sjodum an innlausnarskyldu. Sjédurinn er lokadur en
tryggingafraedilegar forsendur gera rad fyrir ad arlegar utgreidslur umfram idgjold fari haest
i um 8% af eignum. Markmid sjodsins er ad hlutfall eigna i seljanleikaflokki 1 (eignir med
vidskiptavakt eda regluleg vidskipti & markadi og sjédir med innlausnaskyldu) fari ekki
undir 30% og hefur sjodurinn verid vel yfir pvi markmidi allt par til seljanleikaflokkun HFF
— skuldabréfaflokkanna breyttist i oktéber 2022. brétt fyrir laekkun & hlutfalli eigna i efsta
seljanleikaflokki undir markmid telur sjodurinn éverulega heettu a ad ekki takist ad meeta
mogulegum utgreidslum i framtidinni en leitast verdur vid ad koma hlutfallinu i markmio
pegar linur skyrast med framtid HFF — skuldabréfaflokkanna.

Leitast skal vid ad avaxta lausafé & sem hagkveemastan hatt med tilliti til fjarparfar hverju
sinni. Markmid um lausafé er skilgreint sem 1%.

Vidmidunarvisitala

Gert er rad fyrir ad viomidunarvisitala sjédsins sé samsett ar peim visitdlum sem koma
fram i t6flu 5, par sem vaegi hverrar visitélu midast vio fjarfestingarstefnu sjédsins. Vidmid
tekur gildi 31.12.2023 og verdur endurskodad samhlida nesestu endurskodun &
fiarfestingarstefnu. [ toflu 6 er ad finna liftima (e. duration) og verdtryggingarhlutfall
viomidunarvisitdlunnar, p.e. fyrir innlend skuldabréf.

Vidmidunarvisitala Hlutfall
RIKB 26 1015 0,9%
RIKB 28 1115 2,0%
RIKB 31 0124 6,3%
RIKB 42 0217 2,3%
RIKS 30 0701 8,0%
RIKS 33 0321 41,9%
RIKS 37 0115 15,5%
EUR Interbank Offered Rate Index 3M 2,0%
USD Libor Market Index TR 3M 2,0%
Bloomberg Global Aggregate Index 1,1%
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) 4,0%
OMX Iceland 10 CAP (OMXI10CAP) 14,0%
Samtals: 100,0%

Tafla 5. Samsetning og hlutfoll vidmidunarvisitolu.

Liftimi — innlend skuldabréf 8,54r
Verdtrygging — innlend skuldabréf 85%

Tafla 6. Liftimi og verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitolu (innlend skuldabréf).
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Afleidur

Heimilt er ad gera afleidusamninga sem draga Ur dhaettu sj0dsins eda sem fela adeins i
sér kauprétt eda askriftarréttindi, i samraemi vio 16g. Pannig er sjédnum m.a. heimilt ad
verja gjaldmidladheettu vegna erlendra eigna med framvirkum samningum & gjaldeyri.
Einnig er sjodnum heimilt ad gera framvirka samninga & skuldabréf. Med afleidu-
samningum er att vid framvirka samninga, framtidarsamninga, vaxtaskiptasamninga,
valréttarsamninga og skiptasamninga, p.e. uppgjérsakveedi byggjast & breytingu einhvers
pattar, s.s. vaxta, gengis gjaldmidla, verdbréfaverds eda verdbréfavisitolu.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum Gtgefnum af sama adila

Heimilt er ad binda allt ad 10% heildareigna i fiarmalagerningum sama Gtgefenda sem
falla undir eignaflokka B-F sbr. 16g nr. 129/1997, 36.gr. a. bar af er 6heimilt ad binda meira
en 5% af heildareignum i fjarmalagerningum utgefanda sem falla undir eignaflokk F. b6 er
heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna i sértryggdum skuldabréfum sama atgefanda
samkvaemt eignaflokki B.c.

Samanldgd eign i fjarmalagerningum og innlanum sama vidskiptabanka eda sparisj6ds
skal vera innan vid 25% heildareigna. Adilar sem teljast til somu samsteedu eda tilheyra
hépi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um fijarmalafyrirteeki, skulu teljast einn adili vid
treikning samkveemt pessari grein.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja
Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirteekja midast vid 20% af hlutafé i hverju
fyrirteeki.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi eda deild sliks sjoéds
midast vid 25% af hlutdeildarskirteinum atgefnum af sama sj6di. Hamarks-hlutdeild i
hlutum eda hlutdeildarskirteinum annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri
deild peirra midast vio 20% af hlutum og hlutdeildarskirteinum Gtgefnum af sama sjodi.

Hamarksfjarfesting i sjodum innan sama rekstrarfélags
Hamarksfjarfesting i verdbréfa- eda fjarfestingarsjodum innan sama rekstrarfélags skal
midast vid 30% af heildareignum.

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum og hlutum verdbréfa- og fjarfestingarsjéda
Verdbréfasafni fjarfestinga i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum skal skipta & flokka vero-
bréfa samanber toflur 2-4. Ekki eru adrar takmarkanir & fjarfestingum i hlutdeildar-
skirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjoda en getid er hér ad ofan.

Fasteignaveotryggo skuldabréf

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er um 0,4% af heildareignum. Um fasteigna-
vedtryggd skuldabréf sjodsins gildir ad 1an sjédsins, dsamt 6drum &hvilandi lanum, mega
ekki fara fram ar 65% af markadsvirdi eignar og ekki haerra en 100% af brunabdtamati
hennar.

Hlutfall fjarfestingar i fyrirteekjum sem sinna eingéngu pjoénustuverkefnum fyrir
lifeyrissjodinn

Hlutfall fiarfestingar i fyrirteekjum sem eingdngu sinna pjénustuverkefnum fyrir lifeyris-
sjodinn er 0%.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Litid er svo a ad allar eignir lifeyrissjodsins séu i virkri styringu fyrir utan sjéofélagalan.
Stefnt er ad pvi ad nota afram virka styringu & meginhluta eigna lifeyrissjédsins.
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Markmid um verdtryggingarhlutfall og medalliftima innlendra skuldabréfa

Markmid um medalliftima skuldabréfasafns er um 8,5 ar og verdtryggingahlutfall 85%.
Meginahersla er 16gd a fjarfestingu i rikistryggoum skuldabréfum til langs tima og
skuldabréfum med trausta skuldara.

Medalliftimi &fallinna skuldbindinga var um sidustu aramét um 9,6 ar. | ljési liftima
skuldbindinga er ekki talin asteeda til ad medalliftimi skuldabréfasafns fari yfir 12 ar en
hvad nedri mork vardar skal stefnt ad pvi ad medalliftiminn fari ekki undir 7 ar.

Skuldbindingar sj6dsins eru ad fullu verdtryggdar og er pvi ekki talin asteeda til pess ad
setja efri mérk a verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjédsins en stefnt skal ad pvi ad
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafnsins fari ekki undir 70%.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mio af markmidum um
eign i erlendum verdbréfum. Gjaldmidladheetta sjodsins felst fyrst og fremst i erlendri
verdbréfaeign sjédsins. Skipting milli gjaldmidla tekur mid af markadsadstaedum hverju
sinni.

Ad lagmarki skal 50% eigna vera i islenskum krénum, sbr. I16g nr. 129/1997, 36. gr. d,
1 og 2. mgr., en jafnframt skal horft til pess ad ad lagmarki sé 75% erlendra eigna i
Bandarikjadal og evru. Lifeyrissjédur skal eiga eignir i sama gjaldmidli og skuldbindingar
sem jafngilda veentum lifeyrissgreidslum sameignarhluta hans til neestu priggja ara. Mioad
vid veentar lifeyrisgreidslur samkveemt tryggingafraedilegu mati er hlutfallio ni 24%.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu

Markmid um atvinnugreinaskiptingu skuldabréfasafns eru tilgreind i téflum 2 og 4. Markmid
um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er midad vid OMX Iceland 10 Cap.
Markmid um atvinnugreinaskiptingu erlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu
heimsvisit6lu hlutabréfa (MSCI World Index) & hverjum tima.

Sjédurinn mun afram leitast vid ad nyta teekifaeri sem skapast a innlendum hlutabréfa-
markadi naestu misserin vegna skraningar nyrra fyrirteekja & markad sem getur kallad a
rum fravik fra ofangreindu markmidi vegna smaedar markadarins og farra skrédra hluta-
bréfa & markadi. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri &
morkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.

Fjarfesting i fasteignum
Ekki er stefnt ad beinum kaupum & fasteignum. P4 er sjodnum heimilt ad ganga ad
fasteignum vid likningu skuldamala.

Verdbréf utgefin af rekstraradila
Verdbréf utgefin af rekstraradila sjodsins skulu uppfylla stréngustu kréfur um vexti,
avoxtunarkrofu, gengi og skilméla. Kjor hvers verdbréfs skulu vera sambeerileg vid dnnur
samskonar verdbréf & markadi.

Fjarfestingar i verdbréfum & markadstorgi fjarmélagerninga

Heimilt er ad fjarfesta i verdbréfum skradum & markadstorgi fjarmalagerninga eins og um
skrad bréf sé ad raeda. Flokkun bréfanna skal p6 vera samkveemt peim Idgum og reglum
sem gilda.

Meiri hattar eda 6venjuleg vidskipti
Meiri hattar og 6venjuleg vidskipti eru pau vidskipti sem had eru sampykki stjérnar og er
gert grein fyrir slikum tilvikum hér ad nedan.

1. Innlendar og erlendar fjarfestingar
a. Kaup & 6skradum hlutabréfum og kaup i sérhaefdum sjéoum (adur
fagfjarfestasjooum) sem ekki hafa innlausnarskyldu, pegar einstaka
kaup eru yfir 1% ad markadsvirdi safns & hverjum tima.
b. Ekki parf sampykki stjérnar fyrir:
i. Obeinum fjarfestingum (i gegnum sjoai).
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ii. Fjarfestingar i sjodum undir 1% af heildareignum en stjorn skal
i pessum tilvikum upplyst fyrir fram um ferli frd& skodun til
akvordunar
iii. Ef kaup eru vegna lukningu skuldamala.
iv. Ef um er ad reeda vidskipti eda hlutafjaraukningu i 6skradum
bréfum (undanskilid sj6dir) undir 0,5% af markadsvirdi.
[ peim tilvikum sem rekstraradili og/eda adilar honum tengdir eru haghafar ad
fiarfestingunni og fjarfestingin fellur innan ramma meiri hattar og 6venjulegar
vidskipta sbr. adra lidi greinar pessarar:

a. Eignastyringaradili skal ad jafnadi mida vid ad samanlagt hlutfall Arion
banka, adilum tengdum Arion banka og/eda adilum i eignastyringu
fyrrnefndra adila sé undir 50% af fjarfestingunni. Med pvi er horft til pess
ad mat 6hadra adila vegi meirihluta og ad tryggja triverdugleika.

b. Ef eignastyringaradili leggur til fjarfestingu par sem fyrrnefnt hlutfall fer
yfir 50% skal stjorn meta pann méguleika hvort og med hvada heetti skuli
Oskad eftir utanadkomandi mati.

c. Vid frum-/foritbod hlutabréfa rekstraradila og adilum honum tengdum a
skipulegan verdbréfamarkad skal liggja fyrir veromat pridja adila.

Ahgettustyring skal gera vidvart um 6ll meirihattar eda dvenjuleg vidskipti adur en
pau fara fram.

Stjérn skal sampykkja gerd afleidusamningar adra en pa sem fylgja hefd-
bundnum gjaldeyrisvidskiptum, askriftarréttindum og edlilegum greidslufresti
vegna verdbréfavidskipta

Stjorn getur sett frekari reglur eda vidmid um fjarfestingar.
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Undirritun stjornar og framkveemdastjora

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafraenni
undirritun. Rafraen undirritun skjalsins er i samraemi vid 16g nr. 55/2019 um rafraena

audkenningu og traustpjonustu fyrir rafreen vidskipti.

Reykjavik, 28. névember 2023

Stjorn LSBI
Arseell Hafsteinsson, formadur stjérnar
Brynja porbjornsdattir

Tryggvi Einar Geirsson

Framkveemdastjori LSBI

Gudmundur Thorlacius Ragnarsson
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Vidaukar, sem fylgja skjali pessu og ber ad skoda sem hluta pess:
i. Fylgiskjal
ii. Stefna Lifeyrissjods starfsmanna Bunadarbanka islands um abyrgar fjarfestingar
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Fylgiskjal



Fylgiskjal

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023

LSBI
A a
b.
B a
b.
S
c
a.
b.
D
a.
b.
E
C.
F

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid
vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
Fasteignir

Afleidur

Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur

Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.
*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmdrk eru tilgreind i dalki IV.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkveemt légum nr. 129/1997.

Markmid um samsetningu eigna

|
Stefna um
eignasamsetningu

48%
1%
4%
1%
2%
1%
5%

18%

4%
3%
13%
0%
0%
0%
100%
9%

Il
Vikmork

*k
35-100%
0-5%
0-10%
0-25%
0-20%
0-10%
0-40%
0-30%

0-10%
0-25%
0-30%
0-1%
0-10%
0-10%

0-40%

Naverandi
eignasamsetning

*kk

44,0%
0,5%
4,0%
1,2%
2,4%

1,2%
7,9%

15,2%

4,3%

5,5%
13,8%
0,0%
0,0%
0,0%
100,0%
11,5%
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Hamark skv.
sampykktum

*kk
100%
100%
100%
100%
100%

80%
80%

60%

60%

60%
60%
60%
10%
10%

51,5%

11l
Gengisbundin
verdbréf

2,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
5,0%

0,0%

0,0%

0,0%
2,0%
0,0%
0,0%
0,0%
9%

v
Vikmork

0-10%
0-5%
0-10%
0-10%
0-10%
0-10%
0-35%
0-10%

0-10%
0-15%
0-30%
0-1%
0-10%
0-5%

\%
Oskrad
verdbréf

0%

0%

0%

0%

0%
0%
5%

0%
0%
5%

VI
Vikmork

0-10%

0-10%
0-10%

0-10%

0-10%
0-15%
0-20%
0-10%
0-10%



Stefna um abyrgar
fjarfestingar



Stefna Lifeyrissjods starfsmanna Bunadarbanka
[slands um abyrgar fjarfestingar

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjooféldgum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri
samkvaemt gildandi I6gum og sampykktum. Sjédurinn hefur pad ad markmidi ad hamarka
avoxtun & eignum sjoofélaga til lengri tima litid ad teknu tilliti til &hsettu og hdmarka pannig
lifeyrisréttindi peirra ad lokinni starfsaevi. Sjodurinn leggur aherslu & malefni umhverfis-,
félags- og stjornarhétta vid fjarfestingarakvardanir sinar og er medvitadur um pa stadreynd
aod peer akvardanir hafa ahrif & 6lika hagadila og samfélagio i heild.

Med abyrgum fjarfestingum er att vio fjarfestingar sem auk pess ad taka tillit til &haettu og
avoxtunar taka tillit til umhverfis-, félags- og stjérnarhatta. Stefna pessi markar stefnu
Lifeyrissjods starfsmanna Bulnadarbanka islands (LSBi) um sidferdileg vidmid i
fjarfestingum sem lifeyrissjédum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Vardandi stefnu sjédsins i
stjornarhattum visast til hluthafastefnu sjodsins.

Gildissvid

Stefna LSBI um abyrgar fjarfestingar neer til allra fjarfestinga sj6dsins, en aherslurnar eru
fyrst og fremst & innlendar fjarfestingar sjodsins i skradum féldgum par sem hann fer med
2,5% eda heerri beinan eignarhlut i einstoku félagi, par sem sjédurinn er medal fimm
steerstu hluthafa félags eda par sem eignarhlutur er 1% eda heerri af heildareignum
lifeyrissjodsins.

Viomid

Almennt horfir LSBI til lengri tima i fjarfestingum sinum. bad er i samraemi vid
langtimaskuldbindingar sjédsins sem fara saman vid langtimasjénarmid um &abyrga og
sjélfbeera vidskiptaheetti i félogum sem hann fjarfestir i. Stefnu pessa hefur sjodurinn til
hlidsjonar vid einstakar fijarfestingarakvardanir, eftirfylgni peirra og vid motun
fiarfestingarstefnu sina.

Sjodurinn gerir krofu um ad félég sem sjodurinn fjarfestir i fari eftir peim [6gum og reglum
sem um starfsemi peirra gilda a peim stad sem starfsemin fer fram. Einnig horfir sj6durinn
til alpj6dlegra meginreglna Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd, betur pekkt sem
UN Global Compact, i fiarfestingum sinum.

Adferdir og framkveemd
Vid mat a fjarfestingum sem falla undir stefnu pessa fylgir sjodurinn stefnunni eftir med pvi
ad kanna stefnu félaga mea tilliti til adur tiltekinna vidmida.

Almennt eru erlendar fjarfestingar sjodsins i verdbréfasjodum frekar en einstokum
erlendum félégum. Vio mat a rekstraradila sjoda gerir sjédurinn kréfu um ad stefna peirra
i abyrgum fjarfestingum sé kénnud og nidurstdédurnar lagdar til grundvallar heildarmats vio
fiarfestingarakvoroun, pannig parf stefna rekstraradila um stefnu i abyrgum fjarfestingum
ekki ad vera skilyrdi fyrir fjarfestingu heldur hluti af heildarmati hennar.
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Komi i ljés ad félag sem fellur undir stefnu pessa verdi uppvist ad fraviki & grundvelli 4dur
tiltekinna viomida mun sjodurinn beita sér fyrir pvi ad félagio radist i videigandi Urbaetur.
Vid slika akvordun er po avallt geett ytrustu varfeerni par sem heildarhagsmunir sj6dsins
og sj6ofélaga eru hafoir ad leidarljosi.

Sampykkt & stjornarfundi LSBI 28. névember 2023
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