Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbanka islands hf.

Starfsreglur stjérnar
Reglur pessar eru settar samkvaemt 1. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

~1.gr. - Starfsemi
Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbanka Islands hf. starfar a grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og sampykkta sjédsins.

Starfsemi sjodsins skal luta ad méttoku, vardveislu og avoxtun idgjalda og greidslu lifeyris. Sjodurinn skal ekki
hafa med hondum adra starfsemi en pa sem naudsynleg er til pess ad na pessum tilgangi.

Stjérnarmenn skulu haga stérfum sinum i einu og 6llu med hagsmuni sjédsins ad leidarljosi.

2. gr. - Skipan stjornar
Stjorn sjodsins skipa prir einstaklingar, einn tilnefndur af Arion banka hf. og tveir kosnir a fundi sjédfélaga, sbr.
4. gr. sampykkta sjédsins. Skulu varamenn kjornir med sama haetti. Stjorn skal kosin til tveggja ara i senn.

3. gr. Skipting starfa innan stjérnar og nefndir
Stjérn skiptir med sér verkum. HUn sér um rekstur sjodsins samkveemt reglum pessum.

Stjérn sjodsins skipar lananefnd. Lananefnd skal hafa pad hlutverk ad taka &kvardanir um lanveitingar i
samraemi vid utlanareglur sjodsins. Sampykki beggja lananefndarmanna parf fyrir akvérdunum f.h. lananefndar.

4. gr. Verksvio stjornar
Stjorn fer med aedsta vald i malefnum sjodsins og skal sja um ad skipulag sjodsins og starfsemi séu jafnan i
godu horfi og i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn.

Stjérn skal sja um ad naegilegt eftirlit sé haft med reikningshaldi og medferd fijarmuna sjédsins. | pessu sambandi
skal stjérnin kveda & um skipulag sjodsins, hvernig innra eftirliti skuli hattad svo og békhaldi og reikningsskilum,
par @ medal med samningi par ad lutandi vid pridja adila.

Rekstraradili sjodsins tilnefnir einn af starfsménnum sinum til ad hafa med héndum starf framkvaemdastjora
sjodsins. Tilnefning framkvaemdastjéra sjo6dsins er had sampykki stjérnar sjédsins, sem skal setja honum
starfsreglur. | starfsreglum skulu, m.a. koma fram reglur um upplysingagjéf framkvaemdastjéra til stjérnar um
rekstur, idgjold, réttindaavinning og radstéfun eigna sjodsins.

Stjérnin getur samid vid endurskodendur sjodsins um ad peir fylgist med virkni innra eftirlits rekstraradila a
starfsemi sjodsins. Stjorn tekur akvardanir i 6llum malum sem telja verdur évenjuleg eda mikilshattar. Stjorn
getur po veitt framkvaemdastjora heimild til afgreidslu slikra mala. Oll skjél sem varda meirihattar akvardanir,
svo sem samningar er teljast 6venjulegir eda meirihattar eda hafa greinilega verulega pydingu fyrir starfsemi
sjodsins skulu vera undirritadir af 6llum stjornarménnum.

Stjorn skal fa umsogn fra abyrgdaradila ahaettustyringar pegar um meirihattar eda ovenjuleg vidskipti er ad
reeda skv. skilgreiningu i fiarfestingarstefnu sjodsins. Stjérn sjodsins skal setja sér formleg vidmid, pegar um
meirihattar eda évenjuleg vidskipti er ad reeda, vardandi ahaettupaetti fjarfestingarverkefna sem sjédurinn hyggst
taka patt i.

Stjérnin skal fjalla um allar meirihattar akvardanir vardandi stefnumétun sjoédsins og starfsemi hans. Stjérnin
skal méta fjarfestingarstefnu sjédsins. Stjornin sér um radstofun a fjarmagni sjédsins og er henni skylt ad avaxta
pad med hlidsjon af peim kjérum, sem best eru bodin & hverjum tima, ad teknu tilliti til ahaettu og med hlidsjon
af langtimaskuldbindingum sjédésins. Stjornin skal sja til pess ad skipting & eignasafni sjodsins sé i samraemi
vid gildandi 16g og fjarfestingarstefnu sjoédsins hverju sinni.



Stjorn skal méta innra eftirlit lifeyrissjédsins og skjalfesta eftirlitsferla. Pa skal stjorn tryggja ad sjédurinn fylgi
leidbeinandi tilmaelum 1/2019 um upplysingadryggi.

Stjérn skal setja verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjornar hans og starfsmanna.
Verklagsreglurnar skulu stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu sbr. 5.1l. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997.

Stjérn sjodsins ber abyrgd a skipun endurskodunarnefndar i samraemi vid 2. mgr. 108. gr. a. laga nr. 3/2006,
um arsreikninga.

i skyrslu stjérnar fyrir arsfund skal koma fram yfirlit um starfsemi sjédsins & arinu, svo og upplysingar um atridi
sem mikilvaeg eru vid mat & fjarhagsstddu sjodsins. Stjornin skal arlega lata framkvaema tryggingafreedilega
athugun & fjadrhag sjodsins og meta framtidarstédu hans. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljés ad meiri munur
sé a milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga en midad er vid i [I6gum nr. 129/1997 er stjorn lifeyrissjédsins skylt
ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sjodsins.

5. gr. Gerd sampykkta
Stjérn gerir tillogur til breytinga a sampykktum sjédsins a arsfundi.
Stjérninni er heimilt ad gera breytingar a sampykktum sjédsins an pess ad bera paer undir arsfund ef paer leida
beint af 6fravikjanlegum I6gum eda reglugeréum.
Um adrar breytingar & sampykktum fer samkvaemt sampykktum sjédsins.

6. gr. Fyrirsvar stjérnar
Formadur stjornar er malsvari stjornar og kemur fram fyrir hennar hénd varéandi malefni sj6dsins nema stjornin
akvedi annad. Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins og skal hann fara eftir peirri stefnu og
fyrirmaelum sem sjodstjorn hefur gefid. Radstafanir sem eru Ovenjulegar eda mikils hattar getur
framkvaemdastjéri adeins gert samkvaemt heimild fra sjodstjorn.

Stjoérn lifeyrissjodsins fer med atkveedisrétt sem fylgir fjarfestingum sjoédsins. b6 er stjérninni heimilt i sérstokum
reglum um medferd atkvaedisréttar sjodsins tengdum fjarfestingum hans ad fela stjérnarmanni
akvordunarvaldid. Stjorn lifeyrissjods akvedur hver skuli fara med atkvaedi sjodsins a hluthafafundum i félégum
sem sjodurinn & eignarhlut i, svo sem med setningu hluthafastefnu og vidmidéa um medferd atkvaedisréttar
sjodsins tengdum fjarfestingum hans. Stjérnin akvedur hver skuli vera fulltrdi af halfu sj6dsins i stjérn stofnunar
eda atvinnufyrirteekis, nema I6g kvedi a um annad.

Formadur stjérnar kemur fram fyrir hond stjérnar gagnvart framkvaemdastjéra.

7. gr. Booun funda o.fl.
Stjérnarfundir skulu ad jafnadi haldnir einu sinni i manudi. Auk pess skal halda stjérnarfund, ef formadur stjérnar
eda framkvaemdastjori telja slikt naudsynlegt. Stjérnarfundir skulu haldnir & skrifstofu sjédsins. | sérstékum
tilvikum ma halda fundi annars stadar telji formadur efni fundarins eda adrar adsteedur gefa tilefni til.

i lok hvers stjérnarfundar skal ad jafnadi tekin akvérdun um hvenaer naesti stjérnarfundur skuli haldinn.
Stjérnarformanni ber ad kalla saman stjérnarfund ef einhver stjérnarmanna eda framkvaemdastjori krefst pess.

Til stjornarfundar skal boda med minnst 7 daga fyrirvara. Stjérnarformadur getur p6 akvedid annan frest telji
hann pad ohjakvaemilegt vegna sérstakra adsteedna.

Fundarbod skal ad jafnadi vera skriflegt og skal i pvi greina dagskra. Leggja skal fram & hverjum stjornarfundi
upplysingar um helstu paetti i starfsemi sjodsins fra sidasta stjérnarfundi. Avallt skal leggja fram skyrslu um
kaup og solu verdbréfa. Senda skal einnig pau gégn sem tilbuin eru og taka a fyrir a stjérnarfundi. Fundarbod
ma senda stjornarmdénnum med rafreenum haetti. Sérstokum trunadargdgnum sem stjérnarmenn fa i hendur til
umfjollunar & stjérnarfundi skal skilad i lok fundarins.

Stjérnarmadur sem ekki kemst a bodadan stjornarfund skal tilkynna pad timanlega til framkvaemdastjéra sem
sér um ad boda varamann.



8. gr. Akvordunarvald, atkvaedagreidslur o.fl.
Formadur stjornar styrir stjérnarfundum. Stjérn sjodsins er akvérdunarbaer pegar meirihluti stiornarmanna saekir
fund. Mikilveega akvérdun ma pé ekki taka nema allir stjornarmenn hafi haft tok a pvi ad fjalla um malid, sé pess
kostur. Einfaldur meirihluti atkveeda raedur Urslitum a stjornarfundum. Verdi atkveedi jofn reedur atkveedi
formanns drslitum.

Stjérnarmenn skulu snua sér til stjornarformanns eda framkvamdastjéra med 6skir um ad einstok mal verdi
tekin a dagskra stjérnarfunda.

9. gr. Fundargerdir og fundargerdarbok
Formadur stjornar skal sja um ad haldin sé gerdarbdk um pad sem gerist a stjornarfundum og um akvardanir
stjornar. Fundargerdir stjérnarfunda eiga ad veita heildaryfirsyn yfir umraedur a stjérnarfundum, pau gégn sem
16gd eru fram vid hvern dagskrarlid og efnisatridi peirra akvardana sem teknar eru. Fundargerdir skulu sendar
ut eftir stjérnarfundi til allra stjornarmanna og peirra varamanna sem setid hafa vidkomandi fund. Fundargerdir
skulu ritadar i nUmerardd, sem skal vera 6slitin & milli ara.

i fundargerdarbok skal skra eftirfarandi:
a) Hvar og hveneer fundurinn er haldinn.

b) Hverjir satu fundinn og hver styrdi honum og hver ritar fundarger®é.

c) Dagskraratridi, stutta lysingu a dagskrarlidum og gégnum fundarins.

d) Akvardanir sem teknar voru, rok fyrir peim og atkvaedagreidslur, ef til peirra kom.
e) Upphaf og lok fundartima.

f)  Hveneer neesti stjéornarfundur verdur haldinn.

Stjérnarmadur eda framkveemdastjori sem ekki eru sammala akvordun stjdrnar eiga rétt a ad fa séralit sitt skrad
i gerdarbdkina.

i upphafi stjiérnarfundar skal fundargerd sidasta stjérnarfundar 4 undan borin upp til sampykktar.

Fundargerdir skulu undirritadar af stjornarménnum. Fundargerdir sem faerdar hafa verid inn i fundargerdarbdok
teljast full sbnnun pess sem gerst hefur a stjérnarfundum.

10. gr. Pagnar- og trunadarskylda
A stjornarménnum hvilir pagnarskylda um malefni sjédsins, starfsmanna, sjédfélaga, lifeyrispega og énnur atridi
sem peir fa vitneskju um i starfi sinu sem stjéornarmenn og leynt skulu fara samkveemt Iégum, edli mals eda
akvordun stjérnarinnar. Stjornarmadur er abyrgur fyrir pvi ad gogn, sem hann hefur tekié vid og fara skuli leynt,
komist ekki i hendur annarra adila.

Pagnarskylda helst pé stjornarmadur lati af starfi.

11. gr. Vanhafi
Stjérnarmenn eda framkvaemdastjéri mega ekki taka patt i medferd mala sem varda sjodinn og pa persénulega.
Skylt er stjérnarmanni og framkvaemdastjéra ad upplysa um slik atvik.

Stjérnarmadur skal tilkkynna stjorninni fyrirfram ef adstaedur eru fyrir hendi i mali sem valda vanhaefni eda gaetu
gefid tilefni til efasemda um heefi hans. Stjérnin tekur i kjolfari® akvordun um bad hvort vidkomandi
stjornarmadur skuli vikja seeti 8 medan a medferd malsins stendur. Stjérnarmadurinn sem efasemdir um heefi
vardar tekur ekki patt i umreedu eda akvordun par ad lutandi og skal hafa adgang ad gdgnum mals.

Stjérnarmenn mega ekki gera neinar peaer radstafanir sem bersynilega eru til pess fallnar af afla akvednum
sjodféelogum, fyrirtaekjum eda 68rum otilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila eda a kostnad sjodsins.

12. gr. Frekari reglur um storf stjérnar



Stjérnarmenn skulu kynna sér og vera bundnir af akvaedum laga, sampykktum sjédsins og almennum reglum
a markadi fyrir fiarmalagerninga.

Ad 60ru leyti en ad framan greinir fer um abyrgd, vald og storf stjérnar sjédsins eftir Idggum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997, sampykktum sjédsins og 66rum almennum Iégum og
reglum sem vid eiga a starfssvidi sjodsins.

13. gr. Breytingar a starfsreglum stjérnar
Einungis stjorn sj6dsins getur gert breytingar & starfsreglum pessum. Starfsreglur stjérnar skulu uppfeerdar
arlega.

14. gr. Meofero starfsregina
Starfsreglur stjornar eru settar af stjorn og allar breytingar a peim skulu bornar undir stjorn til sampykktar. Nyjum
stjornarménnum skulu kynntar starfsreglurnar og skulu peir undirrita frumrit peirra pvi til stadfestingar.

Stjérnarmdénnum, framkvaemdastjéra og endurskodanda sjodsins skal afhent eintak af starfsreglum sjédsins
sem i gildi eru & hverjum tima.

Sampykkt pann 28.03.2022



Fylgiskjal |
Ur 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, par sem fiallad er um
abyrgd, skyldur og hlutverk stjérnarmanna lifeyrissjéda:

Um 24. grein.
Hér er kvedid a um skyldu stjornar til pess ad lata fara fram tryggingafraedilega uttekt a lifeyrissjodnum a hverju
ari. Athuguninni er eetlad ad taka baedi til tryggingafreedilegra og fjarhagslegra forsendna.

Um 29. grein. )
| pessari grein er kvedid a um skyldur stjérnar og verkefni. Akvaedi pessarar greinar um starfskyldur stjérnar eru
pvi mjég mikilveeg.

i 1. mgr. er kvedid & um hlutverk og skyldur stjornarmanna til almenns eftirlits med starfsemi lifeyrissjédsins og
skal pad m.a. felast i pvi ad stjorn lifeyrissjods ber abyrgd a starfsemi sjodsins i samraemi vid lifeyrissjodalogin,
reglugerdir settar samkvaemt peim og sampykktir sjodsins. bPa skal stjorn sjodsins einnig hafa med héndum
almennt eftirlit med rekstri, bokhaldi og radstéfun eigna sjodsins. Stjornin setur sér starfsreglur og gerir tillégur
til breytinga & sampykktum sjédsins a arsfundi.

i 3. mgr. eru talin upp veigamestu verkefnin sem stjérnin skal annast en ekki er par um taemandi upptalningu
al reeda. Stjorn lifeyrissjods annast m.a. eftirfarandi verkefni:

1. ad rdda framkvaemdastjora, akveda laun og radningarkjor hans eda peirra samkveemt sérstoku
erindisbréfi,

2. ad rada forst6dumann endurskodunardeildar eda semja vid sjalfstaett starfandi eftirlitsadila,

3. ad moéta fjarfestingarstefnu lifeyrissjddsins, sbr. VII. kafla,

4. ad setja reglur um upplysingagjof framkveemdastjora til stjornar um rekstur, idgjold, réttindaavinning og
radstofun eigna sjodsins,

5. ad setja verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjéornar hans og starfsmanna.
Verklagsreglurnar skulu stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu,

6. ad akveda hver skuli vera fulltrGii af halfu lifeyrissjéds i stjorn stofnunar eda atvinnufyrirtaekis, nema l6g
kvedi a um annad,

7. ad lata tryggingafraedilega athugun fara fram a fjarhag sjodsins, sbr. 24. gr.,

8. ad mota innra eftirlit lifeyrissjodsins og skjalfesta eftirlitsferla.

Um 30. grein

Greinin fjallar um skyldu stjérnar lifeyrissjéds ad boda til arsfundar sjédsins fyrir lok juni ar hvert. A arsfundi
verdi gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningum, tryggingafraedilegum uttektum og fjarfestingarstefnu. Gert
er rad fyrir ad stjornin beri tillogur sinar um breytingar @ sampykktum sjédsins undir arsfundinn til sampykktar.

Um 31. grein

i pessari grein er kvedid & um haefi stiornarmanna i lifeyrissjédum. Stjérnarmenn i lifeyrissjodi skulu vera
I6grada, fjar sins radandi, hafa 6flekkad mannord og mega ekki & sidustu fimm arum hafa i tengslum vid
atvinnurekstur fengid dém fyrir refsiverdan verknad samkveemt almennum hegningarlégum, l6gum um
hlutaféldg, einkahlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold. Stjérnarmenn skulu vera busettir
hér a landi eda i 66rum adildarrikjum Evropska efnahagssvaedisins. Um haefi stjornarmanns lifeyrissjods il
medferdar mals fer eftir akveedum Il. kafla stjérn syslulaga. Halda skal gerdarbok um pad sem gerist & fundum
stjornar. Allir stjiornarmenn sem meettir eru skulu undirrita fundargerdina.

Um 32. grein

| pessari grein er fijallad um pagnarskyldu peirra sem starfa fyrir lifeyrissjédi med einum eda ddrum hzetti.
Stjérnarmenn, framkveemdastjéri og adrir starfsmenn, svo og endurskodendur lifeyrissjéds eru bundnir
pagnarskyldu um allt pad sem peir fa vitneskju um i starfi og leynt & ad fara samkvaemt I6gum eda edli mals.
Pagnarskylda helst pétt 1atid sé af starfi.



36. grein

i 1. mgr. er gerd su almenna krafa til stjérnar lifeyrissjods ad hun avaxti fé sjédsins & peim kjérum sem best eru
i bodin a hverjum tima me? tilliti til avoxtunar og ahaettu. Sidan er i greininni tali®d upp i hvada verdbréfum
sjodnum sé heimilt ad fjarfesta ad gaettum almennum skilyrdum i akveedinu. Tilgangurinn er ad studla ad pvi
ad lifeyrissjodir nai sem bestri avoxtun a fé sjddfélaga sinna og jafnframt ad ahaettunni sé dreift med edlilegum
haetti.

38. grein

i 2. mgr. er lagt til ad 6heimilt verdi ad veita lan til peirra sem tengjast sj¢dnum med akvednum heetti nema peir
seu sjodfelagar, p.a.m. til stjornarmanna. Ef svo veeri yroi ad medhondla lansumsoknir peirra med sama haetti
0g annarra sjodfélaga. Akvaedi petta pykir naudsynlegt til pess ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra.

39. grein

| pessari grein er ad finna eitt veigamesta akveedi lifeyrissjodalaganna en i henni er kvedid a um pad ad eignir
og skuldbindingar purfi ad standast a. | 1. mgr. er kvedid a um skyldur stjérnar lifeyrissjods til pess ad standa
vid skuldbindingar sinar eins og peer eru metnar & hverjum tima.

i 2. mgr. er kvedid & um skyldu stjérnar lifeyrissjods til ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sjédsins
ef meira en 10% munur verdur & milli eigna og skuldbindinga. Hafi munurinn verid meiri en 5% i fimm ar veréur
stjorn sjédsins po ad gripa til sams konar radstafana. Er parna leitast vid ad gera greinarmun a timabundnum
sveiflum og vidvarandi astandi med pvi ad gera strangari krofur i sidarnefnda tilvikinu.

i 3. mgr. segir ad stjorn lifeyrissjods sé skylt ad fa alit tryggingafreedings a8ur en gerdar eru breytingar a
sampykktum hlutadeigandi sjods.

40. grein

1. og 2. mgr. fjallar um ad stjorn lifeyrissj6ds og framkveemdastjori skulu semja arsreikning fyrir hvert
reikningsar. Arsreikningur skal hafa ad geyma efnahagsreikning, fjarstreymisyfirlit, yfirlit um breytingu & hreinni
eign til greidslu lifeyris og skyringar. Ennfremur er su skylda sett a stjérnarmenn ad semja skyrslu stjérnar sem
asamt arsreikningi mynda eina heild. Arsreikningur skal undirritadur af stjorn lifeyrissjods og framkveemdastjéra
hans. Hafi stjiornarmadur eda framkveaemdastjori métbarur fram ad feera gegn arsreikningi skal hann gera grein
fyrir pvi i aritun sinni.

41. grein

| pessari grein laganna er nanar fjallad um skyrslu stjérnar. Par segir ad par skuli koma fram yfirlit um starfsemi
sjodsins a arinu, svo og upplysingar um atridi er mikilvaeg eru vid mat a fjarhagslegri stédu sjodsins og afkomu
hans 4 reiknings arinu er ekki koma fram annars stadar i arsreikningnum. | skyrslu stjérnar skal ennfremur
upplyst um eftirfarandi:

1. atburdi eftir uppgjorsdag sem hafa verulega pydingu,
2. veentanlega préun sjodsins og
3. adgerdir sem hafa pydingu fyrir framtidarpréun hans.

Skyrsla stjérnar skal veita upplysingar um fjdlda greidandi sjodfélaga a arinu, fjdlda virkra sjodfélaga, p.e.
sjodfélaga sem ad jafnadi greida idgjold til sjodsins med reglubundnum haetti i manudi hverjum, fjolda
lifeyrispega, fjdlda starfsmanna ad medaltali & reikningsarinu, heildarfjarhaed launa, pdknana eda annarra
greidslina til starfsmanna, stjérnar og annarra i pjéonustu sjoédsins.
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