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Johannes Ingvarsson stjérnarformadur Lifeyrissjo8s starfsmanna Blinadarbanka islands hf. setti
fundinn og baud sjodfélaga velkomna. Hann gerdi tilldgu um ad Porunn Kristinsdéttir yrdi kosin
fundarstjéri og var tillagan sampykkt. bérunn ték vid fundarstjorn og lagdi til ad Unnur Elin
Jonsdottir yréi fundarritari og var pbad sampykkt. Fundarstjéri fér yfir akveedi sjodsins um bodun
fundarins, hvernig ad henni var sta8id og lysti fundinn I6gmaetan og til pess bzeran ad afgreida

dagskrarefni.

Fundarstjori lag6i til ad umreeda um skyrslu stjérnar yrdi tekin fyrir samhlida umreedum um
arsreikning sjodsins. Einnig dskadi fundarstjori eftir pvi ad umfjsliun um fiarfestingarstefnu sjodsins
yr8i samhlida yfirferd arsreiknings. Engar athugasemdir voru gerdar vid pad. Gengid var til dagskrar

og mal afgreidd sem hér segir.

1. Skyrsla stjérnar

J6hannes Ingvarsson stjérnarformadur LSBI sagdi a8 &rid 2016 var krefjandi fyrir lifeyrissjodi
landsins og bad sama & vid um okkar sjéd. Styrking krénunnar um 16% litadi avoxtun erlendra eigna
sjodsins reiknada i islenskum krénum og 4 sama tima leekkadi Urvalsvisitala hlutabréfa um 9% 3
arinu. LSBf radar sér pé med efri sj68um landsins med raunavoxtun upp 4 0,49% og ef horft til lengri

tima er medaldvoxtun hans géd likt og sjodfélagar vita.

Tryggingafraedileg stada sj6dsins hefur verid med eindeemum géd undanfarin &r likt og sjédfélagar
bekkja. A arsfundi 2016 var tryggingafraedileg stada sjodsins 17,6% og voru dunnin réttindi
sjo8félaga aukin um 10% i kjélfarid. Arid 2015 voru réttindi aukin um 2% til vidbétar vid 14%
aukningu ari§ 2012. Tryggingafraedileg stada sj6dsins er ni 4,4% sem er med pvi leegra sem vid
bekkjum hér i pessum sjé8i en telst ni samt sem &dur géd stada og med beim bestu sem sjast
medal lifeyrissj6da landsins & pessu &ri. Engin sjédur statar hins vegar af annarri eins sogu

tryggingafraedilegrar st6du og aukningu réttinda likt og vid hofum &tt ad venjast sidast lidin ar.
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Avéxtun sjédsins sidustu fimm og tiu 4r er med agaetum. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidast
liGin 5 &ér er 4,4% og ef litid er til sidustu 10 &ra pa er medaltal hreinnar raundvéxtunar 5,0%. betta

er vel yfir 3,5% moérkunum sem lifeyrissj6dir mida alla jafna vid.

Hér 4 eftir mun Olafur Orn Jénsson, sjé8sstjori hja Eignastyringu fagfjarfesta fara nanar yfir dvéxtun
sjodsins og fjarfestingarstefnu og Bjarni Gudmundsson, tryggingasteerdfraefingur sj6dsins, mun

fjalla um nidurstodur ur tryggingafraedilegri Gttekt sinni 4 sjodnum.

Hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris nam tuttugu og tveimur milljérdum eitt hundrud attatiu og
sex milljonum kréna (21.237) milljén kréna i arslok 2016. A rinu laekkadi hin um 2,3% en 4 arinu

2016 hélt dvoxtunin ekki i vid umfram Gtflaedi Gr sjodnum.

16gjold til sj6dsins & &rinu voru 35,8 milljénir kréna vegna 38 greidandi sjodfélaga, en idgjold til
sjodsins voru 35,6 milljénir &rid 46ur og hafa pau pvi laekkad um 0,6%. Medalfjoldi greidandi
sjodfélaga var 15 feerri en 4 arinu 4 undan en eins og kunnugt er pa er sj6durinn lokadur fyrir nyjum

greidendum.

Lifeyrisgreidslur sj6dsins & drinu namu 1.018 milljénum kréna sem er um 3,7% haekkun fra fyrra ari.
[ érslok voru lifeyrispegar 488. Medalfj6ldi beirra sem padi lifeyrisgreidslur Gr sjédnum & arinu var

325 og haf6i fjdlgad um 11 fra arinu a undan.

Johannes sagdi ad Sneedis Ogn Flosadéttir, framkvaemdastjori sjodsins myndi kynna helstu

nidurstddur arsreiknings sjodsins.

Stjorn sjédsins var Sbreytt milli éra en hana skipudu auk pess sem hér stendur og tok ad sér
stjornarformennsku, Tryggvi E. Geirsson endurskofandi og Léra Jéhannsdottir, doktor
viskiptafreedi og lektor vid Héskola [slands. Breyting vard 4 varamdnnum sjodsins 4 sidasta
arsfundi, Séirun Halldérsdéttir badst lausnar og tilnefndi rekstraradili sj6dsins Brynju
Porbj6rnsdottur i hennar stad og var tilkynnt um pad & arsfundi 2016 adrir varamenn satu afram og
eru pad Anna Maria Bragadéttir og Arni Emilsson. { endurskodunarnefnd sjodsins satu Tryggvi E.

Geirsson, formadur, Lara Jéhannsdéttir og bérunn Kristinsdéttir.

Samkvaemt sampykktum sj6dsins kjosa sjodfélagar sér tvo stjiérnarmenn & tveggja éra fresti en Arion

banki tilnefnir einn. Kosid var i stjérn & arsfundi 2015 og er pvi komid ad stjornarkjori ad nyju nd.
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Nuverandi stjérnar og varastjérnar menn gefa allir kost 4 sér a8 nyju og Arion banki tilnefnir jafnframt

somu fulltrva i stjérn og varastjérn og adur.

J6hannes telur ad horfur sj68sins fyrir yfirstandandi 4r séu dgeetar. Stada sjodsins er sterk pratt fyrir
krefjandi 4r likt og ég kom inn4 hér 48an og farid verdur nanar yfir hér & eftir. Framtid sj6dsins er &

heildina litid bjort.

J6hannes bakkadi god samskipti vid sjodfélaga fré sidasta arsfundi og ennfremur pakka
medstjérnendum dnaegjulegt samstarf. Jafnframt pakka ég framkveemdastjora sj6dsins,
starfmdnnum eignastyringar Arion banka og peim sem koma med einum efa 68rum haetti ad

starfsemi sjodsins fyrir gott samstarf og fagleg vinnubrogd.

2. Kynning a arsreikningi

Snaedis Ogn Flosadéttir framkvaemdastjori LSBI for yfir arsreikning LSBI 2016. Han for yfir breytingar
a hreinni eign, efnahagsreikning, sj¢dstreymi og helstu [i6i { skyringum. Han sagdi fré nyjum reglum
reikningsskila. En lifeyrissjédum var heimilt a8 fresta toku nyrra reglnanna, sem LSBi gerdi, en samt
sem &dur var gert ad hluta til upp eftir beim reglum & arinu 2015. Megin breytingin er ad pad er
verid ad breyta uppgjorsadferd sjodsins. NU eru hlutabréfin og skuldabréfin gerd upp & markadsvirdi

i stad kaupkrofu a6ur, ad undan skyldum sjé8félagaldnum sjodsins. Snaedis sagdi ad pessi
uppgjorsadferd hefur engin ahrif 4 tryggingafreedilega stodu sj6dsins. Snaedis for yfir breytingar &

hreinni eign til greidslu lifeyris m.v. eldri reglur og nyjar. Parna er bara um breytingu 4 framsetningu

ad reeda.

i mali Snaedisar kom m.a. fram ad i0gjold arsins hofdu haekkad um 0,6% & milli 4ra og utgreidslur
haekkad um 11% sem skyrist af pvi ad fleiri sj6dfélagar veeru komnir & lifeyri og greifandi
sjodfélogum hefur feekkad. Snaedis syndi hvernig préun idgjalda og lifeyrisgreidsina hefur verié

sidustu ar, fré arinu 2010 til 2016.

Hrein eign i drslok til greidslu lifeyris var 22.2 milljardur. Snaedis fér einnig yfir préun & hreinni eign

til greidslu lifeyris fra 2010.
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Snaedis for yfir skyringar og helstu kennitélur i arsreikningi 2016. NU er tryggingafraedileg stada med
sérstakt yfirlit i reikningum. bar kemur fram ad heildarskuldbinding standi i plas 4,4% i lok ars 2016.
Snaedis for stuttlega yfir proun tryggingafraedilegrar stodu sjédsins fra arinu 2010 - 2016. Bjarni mun

fara nanar yfir tryggingafraedilega Uttektina.

Snaedis for yfir skyringu nr. 3,1 greiddur lifeyrir. bar kemur medal annars fram ad
ororkulifeyrisgreidslur eru um 39 milljénir & &rinu 2016 og makalifeyrir 98,5 milljénir. Einnig er

barnalifeyrir svipadur & milli 4ra.

Snzedis for yfir skyringu 5.1 Rekstrarkostnadur. bar kemur fram ad rekstrarkostnadur haekkar 4 milli

ara um 13,2%, sem er i hlutfalli vid hreina eign i arslok 0,07%.

Sneedis sagdi hreina raundvoxtun sjodsins & érinu 2016 vera 0,5% og siustu fimm &rin 4,4% en

sidustu 10 érin 5,0%. Uppreiknad midad vid nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sj6dsins
Olafur Orn Jénsson sj6dstjori Eignastyringar fagfjarfesta for yfir dvéxtun og eignastyringu fyrir 4rid

2016 sem og fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2017.

Olafur fér yfir proun markada & arinu 2016 i samanburdi vid rid 2015. Hann sagdi a0 innlend
hlutabréf laeekkudu um -9% 4 arinu 2016 en sé eignaflokkur var s& er gaf minnst petta arid. Erlend

hlutabréf leekkudu einnig um -8,6% en sjédurinn & mjog litid i erlendum bréfum.

Olafur fér yfir dvoxtun & arinu 2016, hrein raundvoxtun a kaupkréfu var 1,6% og raundvoxtun a
markadsvirdi var 0,5%. Olafur for yfir dvoxtun & méti vidmidi. Medalavoxtun LSBI sidastlidin 20 ar

var 6,4%.

Olafur for yfir eignasamsetningu sjédsins, hann sagdi ad ekki vaeru um miklar breytingar ad raeda 4

stefnu sj6dsins. Hann for yfir sundurlidun skuldabréfa og innlendra hlutabréfa.

Olafur for stuttlega yfir st6du sj6dsins pad sem af er ari 2017 i samanburdi vid arid 2016.

Raunavoxtun & frd dramétum til 22. mai 2017 var 3,6%.



Olafur for yfir fiarfestingastefnu LSBI fyrir 4rig 2017 og breytingarnar fra drinu 2016. Vaegi i flokknum
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med 4byrgd rikissjods minnkad Gr 60% i 55%. Nedri vikmérk
voru lekkud Ur 45% i 40%. Veegi i flokknum Hlutabréf voru haekkud ur 15% i 20%. Hann sagli um

afar varfaerna stefnu ad reeda, pratt fyrir breytingarnar.
Pa var gefid ram fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

PSrunn fundarstjori sagdi ad arsreikningur yrdi lagdur fram ad venju bo pad tidkist ekki hjd 68rum
sj60um, og spurdi hvort ad pad vaeru athugasemdir vid pvi ? Svo var ekki. Verdur hann pvi lagdur

fram hér 3 eftir.

4. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri tttekt
Bjarni Gudmundsson kynnti nidursté8ur tryggingafreedilegrar athugunar 31.12.2016. i méli hans
kom fram ad dunnin stada veeri 8,4% en var 19% &rid 2015. Heildar 4unnin stada var 7,3% en er nu

17,6%. StaGan er pvi innan vikmarka laga nr. 129/1997.

Pa var gefid rdm fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

Arsreikningur LSBf 2016 lagdur til sampykktar, hann var sampykktur samhljéda.

5. Kjor tveggja stjérnarmanna og varamanna

Snaedis kynnti kjor tveggja stjérnar- og varamanna. Samkvaemt sampykktum sjédsins skal fundur
sjodfélaga kjosa tvo stjornarmenn af bremur og tvo til vara. Arion banki tilefnir einn stjornarmann
og einn til vara. Stjérnarmenn skulu kosnir til tveggja ara i senn. Fyrir liggur ad Jéhannes Ingvarsson

og Tryggvi E. Geirsson gefa kost & sér afram til stjérnasetu og Anna Maria Bragadottir og Arni

Emilsson til vara.
Eru dnnur frambod til stiérnar?

Tillagan var sampykkt.

Onnur frambod eru ekki til stjornar og eru J6hannes Ingvarsson og Tryggvi E. Geirsson pvi réttkjérnir

stjornarmenn til naestu tveggja dra og Anna Maria Bragadéttir og Arni Emilsson til vara.



6.Kjor endurskodanda

Stjorn gerdi tilldgu um ad ndverandi endurskodendur sjodsins, [slenskir endurskodendur ehf. Gudni

POr Gunnarsson, loggiltur endurskodandi sjai 4fram um endurskodun sjodsins fyrir naesta starfsar.

Tillagan var sampykkt

7.Tillaga stjérnar um breytingar & sampykktum sjédsins

Sneedis for yfir tilldgu stjérnar ad sampykktarbreytingar. Breytingar v. sameiningar tryggingafélaga

og nyrra drsreikninga og breytinga 4 framkveemd:
6. gr. reikningar, endurskodun og afgreidsla

Breyting a 6. gr. er uppfeersla til samraemis vid 16g en nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjoda hafa

tekid gildi og bvi ber ad visa til peirra.

12. gr. Ororkulifeyrir

Eftir sameiningu Okkar lif og Vardar Trygginga heitir félagid nd Vérdur Tryggingar hf. og pvi visad til

beirra

20. gr. Malsmedferd og Gerdardémur

Um malsmedferd i d&greiningsmalum sjédfélaga gangvart lifeyrissjodnum gilda akvaedi
stjérn-syslulaga nr. 37/1993 eftir pvi sem vid &, svo sem um birtingu dkvordunar, rokstudning og

endurupptoku

Breytingar a ordalagi til samraemis vid framkvamd og log:

Samkvaemt 5. mgr. 31. gr. laga 129/1997 skal framkvaemdastjéri annast daglegan rekstur sjédsins

Stjorn  sjodsins telur edlilegt ad sampykktir endurspegli raunverulega framkveemd hja

lifeyrissjédnum sem er { samraemi vid téda lagagrein

[ greinum sampykktanna bar sem 16gd er til breyting er visad til stjérnar sjédsins par sem

raunverulega framkvaemd er og hefur verid { héndum sjédsins en ekki stjérnar hans
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paer greinar sampykkta sem breytingin hefur ahrif eru eru eftirfarandi:

10. gr. 16gjold

12. gr. Ororkulifeyrir

19. gr. Tilhodgun lifeyrisgreidsina

24, gr. Um flutning réttinda

Felldar eru Ut tveer malsgreinar { 13. gr. um makalifeyrir og tveer setningar i 14. gr. um barnalifeyri

Lifeyrissjodi er ekki heimilt ad setja viGbotarskilyrdi fyrir rétti til maka- og barnalifeyris i sampykktir

sinar umfram pad sem fram kemur i 16. gr. og 17. gr. laga nr. 129/1997, sbr. 13. gr. sému laga

Pa er jafnframt gerd breyting akvaedi um tidni greidsina barnalifeyris til samraemis vid framkveemd

en barnalifeyrir er greiddur ménadarlega en ekki arlega.

[ 23. gr. sampykkta um upplysingaskyldu er mélsgrein sem tekur & upplysingum i yfirlitum sem send

eru sjodfélogum

S6mu upplysingar koma fram i 10. gr. sampykktanna og er pvi lagt til ad greinin verdi fjarleegd.

PSrunn sagdi ad tillaga stjérnar um breytingar 4 orQalagi til samreaemis vi6 16g og framkvaemd hja
sjodnum barf ekki ad bera upp til atkveedagreidslu par sem breytingar leida af légum. Ef einhver

sjodfélaga vill hins vegar tja sig um tilléguna eda bera upp spurningu er pad velkomid.

Pa var gefid ram fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

8.Laun stjérnarmanna

Snzedis bar fram tillogu stjérnar um laun stjérnarmanna, sem var eftirfarandi.
Stjorn gerir tillogu um eftirfarandi stjérnarlaun:

Adalmenn: 95.000 4 manudi

Formadur: 190.000 4 manudi

Varamenn: 47.000 fyrir hvern setinn fund

Tillagan var sampykkt.



9. Onnur mal

Fundarstjori gaf ordid laust fyrir nnur mal.

Enginn kvaddi sér hljods undir lidnum 6nnur mal.

Fleira var ekki tekid fyrir par sem dagskra fundarins var teemd. Fundarstjori fékk heimild til ad ganga

fra fundargerd d4samt fundarritara. b4 sagsi fundarstjéri fundi formlega slitid kl. 18:25

Reykjavik, 24. mai 2017
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Pérunn Kristinsdéttir fundarstjori Unnur Elin Jonsdottir ritari



