ARSFUNDUR LIFEYRISS)ODS STARFSMANNA BUNADARBANKA {SLANDS HF. HALDINN MIDVIKUDAGINN
1. JUNI 2022 KL. 17:15 i HOSAKYNNUM ARION BANKA, BORGARTUNI 19.

Arsaell Hafsteinsson stjérnarformadur Lifeyrissjéds starfsmanna Bunadarbanka [slands hf. setti fundinn og
baud sjédfélaga velkomna. Hann gerdi tilldgu um ad Pérunn Kristinsdottir yrdi kosinn fundarstjori og var
tillagan sampykkt. bérunn ték vid fundarstjorn og lagdi til ad Unnur Elin Jénsdoéttir yréi fundarritari og var
bad sampykkt. Fundarstjori fér yfir dkvaedi sjé8sins um bodun fundarins, hvernig ad henni var stadid og
lysti fundinn logmaetan og til pess baeran ad afgreifa dagskrarefni. En til fundarins var bodad med
auglysingu i dagbladi pann 18. mai og samhiida pvi var fundurinn auglystur & heimasidu sjédsins og

fundargdgn birt, pa var bréf sent til sjédfélaga pann 10. mai.
Gengid var til dagskrar og mal afgreidd sem hér segir:
1. Skyrsla stjornar

Arszll Hafsteinsson stjérnarformadur LSBi sagdi ad arid 2021 var lifeyrissjodnum einkar farszlt. Innlend
og erlend hiutabréf og innlend skuldabréf voru peir eignaflokkar sem skiludu hvad bestri avoxtun & arinu
2021. Avoxtun & innlendum hlutabréfamarkadi nadi sér vel 4 strik eftir mestu leekkun i marsmanudi fra

efnahagshruni, og Urvalsvisitala hlutabréfa haekkadi um 33% & drinu 2021.

Fjarfestingastefna sjodsins er sem fyrr ihaldssom og varferin og hlutfall innlendra skuldabréfa af
heildareignum er pvi hatt. Styrivextir Sedlabanka Islands nadu ldgmarki { lok drsins 2020 pegar peir voru
0,75%, en peir standa nu i 3,75%. Vaxtahaekkunarferli er hafid og fyrir liggur ad markadsadilar vaenta pess

ad styrivextir Sedlabankans komi til med ad haekka enn frekar.

Avéxtun innlendra verdtryggdra skuldabréfa & drinu 2021 var & bilinu 6% til 7,7% og dvoxtun éverdtryggdra
skuldabréfa fra -2,8% til 0,1%. | pessu samhengi ber ad hafa i huga ad innlent skuldabréfasafn sjodsins er
ad megninu til verdtryggt. Vaegi innlendra skuldabréfa og varfeerin fjarfestingarstefna skiladi godri 8,2%
raunavoxtun 4 arinu 2021, Efvid litum 10 &r til baka pa hefur dv6xtun sjédsins verid med miklum dgaetum.
Medaltal hreinnar raundvéxtunar sidast lidin 5 ar er um 7% og um 5,7% ef litid er til sidustu 10 ara. betta

er vel yfir peim 3,5% morkum sem lifeyrissjodir mida vid i sinum tryggingafreedilegu uppgjérum.

b3 hefur tryggingafraedileg stada sjédsins sidustu 10 &rin einnig verid mjog géd, og su stada hefur
raungerst i haekkudum lifeyrisréttindum sjédfélaga. Arid 2012 jukust réttindi sjodfélaga um 14%, um 2% &
arinu 2015, 10% & arinu 2016 og i fyrra sampykkti arsfundur ad auka réttindi sjo6félaga um 5%. Engin

annar lifeyrissjédur getur statad af slikri proun & tryggingafraedilegri stodu og aukningu a lifeyrisréttindum



sjodfélaga. Vid lok ars 2021 er tryggingafraedileg stada sjodsins 14,5%, sem er haesta jakvaeda stada
lifeyrissjods i landinu, og pad i kjolfar 5% aukningu lifeyrisréttinda a sidast lidnu ari. Stadan hvad petta
vardar er bvi bjort. En pad verdur ekki hja pvi komist ad nefna neikvaed efnahagsleg ahrif peirra afalla sem
dunid hafa & okkur og heimsbyggdinni allri undanfarin misseri. Eftir skarpa dyfu i kjdlfar Covid hafa
markadir vissulega komid vel til baka, og okkar sjédur hefur synt a6 hann getur stadid af sér slikar
adstaedur. En pegar birta tok eftir Covid ték naesta afall vid, sem er strifid i Evrépu. Efnahagsleg ahrif pess
blikna vissulega i samanburdi vid pa skelfingu sem félk i stridshrjadum I6ndum byr vid, en engu ad sidur
ber ad nefna hér ad ahrif stridsins i Ukrainu koma vid lifeyrissjédinn okkar likt og alla adra fjarfesta. pad

sjdum vid gléggt & bréun markada pad sem af er ari og ahrifa bess a tryggingafraedilega stodu sjodsins.

Pad er pvi ljost ad pad rikir enn dvissa & morkudum sem taka ber tillit til pegar litid er til framtidar.
Mikilvaegt er a8 vanda vel til verka og syna fyrirhyggju pegar lifeyrir okkar er annars vegar. Med hlidsjon
af framangreindu hefur stjérn sjodsins, ad hof6u samradi vid varastjorn, akvedid ad leggja til vid

arsfundinn ad sampykkja ad lifeyrisréttindi sjodfélaga verdi aukin hoflega, eda um 6% fra jandar 2022.

Hér & eftir mun Hjorleifur Arnar Waagfjord, forstédumadur Eignastyringar Arion banka, fara nanar yfir
dvéxtun sjédsins og fjarfestingarstefnu. P& mun, i fjarveru Bjarna Gudmundssonar,
tryggingastaerdfraedings, Snaedis Ogn Flosadéttir, framkveemdastjori sjodsins, fjalla um nidurstddur ar
tryggingafraedilegri Uttekt Bjarna & sjédnum. | kjdlfarid mun Snaedis sidan kynna helstu niursto6ur

arsreiknings sjé0dsins fyrir arid 2021.

A sidasta ari vard su breyting & adalstjorn ad Johannes Yngvason lét af storfum sem stjérnarmadur og ég
ték vib i hans stad. Stjérn sjodsins skipudu pvi, auk min sem formanns, Tryggvi E. Geirsson endurskodandi
og Brynja borbjornsdéttir vidskiptafraedingur og MBA. Breyting vard 4 varastjorn en hana skipudu Lara
Jéhannsdéttir, Asta Eyjolfsdottir og Sigurdur Kristjansson. | endurskodunarnefnd sjédsins satu Tryggvi E.
Geirsson sem formadur, Brynja borbjornsdéttir og Johannes Yngvarsson. Asta Eyjélfsdottir hefur 6skad
eftir pvi ad lata af stérfum sem varamadur i stjorn og pokkum vid henni g4 storf i pagu sjédsins. A rsfundi
nG verdur pvi kosid um eitt sati i varastjorn til eins ars og hefur sjédnum borist mjdg frambaerilegt
frambod sem Snaedis mun kynna nanar hér & eftir. Eg tel ad horfur sjédsins fyrir yfirstandandi ar séu gédar
préatt fyrir pa fordeemalausu atburdi sem vid hofum 61l stadid frammi fyrir og ba miklu 6vissu sem enn rikir.

Stada sjd0sins er sterk og framtid hans bjort.

Agaetu sjodfélagar. Eg vil pakka géd samskipti vid sjodfélaga fra sidasta arsfundi og enn fremur pakka ég

med stjornendum fyrir anaegjulegt samstarf. Jafnframt pakka ég framkvaemdastjéra sjodsins,
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starfmOnnum eignastyringar Arion banka og 6llum peim sem koma med einum eda 6drum haetti ad

starfsemi sjédsins fyrir gott samstarf og fagleg vinnubrogd.

Fundarstjori lagdi til ad umraeda um skyrslu stjornar yrdi tekin fyrir samhlida umraedum um arsreikning
sj6dsins. Einnig éskadi fundarstjori eftir pvi ad umfjollun um fjarfestingarstefnu sjdédsins yrdi sambhlifa

yfirferd arsreiknings. Engar athugasemdir voru ger8ar vid pad.

2. Kynning a arsreikningi

Snaedis Ogn Flosadottir framkveemdastjori LSBI for yfir lykilatridi i arsreikningi LSBI 2021 sem og yfirferd &
breytingu a hreinni eign 2021, préun idgjalda og lifeyrisgreidsina, efnahagsreikning og sjédstreymi. 10gjold
leekkudu um 31,7% fra arinu 2020 til 2021. Lifeyrisgreidslur jukust um 12%, hreinar fjarfestingartekjur
haekkudu um 48,8%. Rekstrarkostnadur jokst um 1,9%. Breyting @ hreinni eign fra 2020 til 2021 haekkadi

um 3,7% sem ma rekja medal annars til gédrar avoxtunar a arinu.

Snzedis for yfir helstu skyringar og kennitélur i arsreikningnum. Farid var yfir: préun ifgjalda og
lifeyrisgreidsina 2011 til 2021 og préun & hreinni eign til greidslu lifeyris fra arinu 2010 til 2021. Snaedis fér
yfir efnahagsreikning 2021 sem og yfirlit yfir sjédstreymi. ba var komid ad skyringum og kennitélum
arsreikningsins. Snaedis syndi yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu LSBI sidustu 10 arin, LSBl er n(i med bestu
tryggingafraedilega stodu af 6llum lifeyrissjodum i landinu. Snaedis for yfir skyringu 3.1, 5.1, 8 og skyringu

8.2. Avdxtun sjédsins 4 arinu 2021 var 8,3% & raun, sidustu 5 drin var dvoxtunin 7% og 10 arin 5,7%.

Snaedis for yfir pad hvernig haegt er ad finna heimasifu sjodsins 4 fljotan mata, par vakti hun athygli @

upplysingagjof & heimasidunni og skrdningu 4 postlista.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjodsins

Hjorleifur Arnar Waagfjord for yfir dvoxtun og eignastyringu & arinu 2021. Hann sagdi fyrst fra
vaentingunum sem eignastyring hafdi til arsins 2021, fér yfir préun markada og helstu nidurstédur arsins.
Nafnavoxtun LSBI 2021 var 13,5% og raun var 8,3%. Hjorleifur for yfir dvdxtun nidurbrotin 4 eignaflokka,
innlend skuldabréf gafu mestan hlut dvéxtunarinnar eda um 6%. Einnig var farid yfir sundurbrot dvoxtunar

sidustu 5 og 10 arin. Medalraunavoxtun sl. 25 ara var 6,5%.

Hjorleifur fér yfir eignasamsetningu sjodsins mifa vid 31. desember 2021 i samanburdi vid
eignasamsetningu 31. desember 2020. Aukning & arinu i eignaflokkum litil, dveruleg breyting. Helsta

breytingin sem gerd var & arinu 2021, i samraemi vid dherslur fjarfestingastefnu, sneri ad litillegar aukningu
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innlendum hlutabréfa eigna og tilfaerslu innan skuldabréfasafni sj6dsins, aherslan & varfeerna stefnu er
Obreytt. Hjorleifur fér yfir sundurlidun innlendra skuldabréfa og innlendra hlutabréfa. Hjorleifur benti &
grein sem birt verdur 4 heimasidu sjédsins um oskradar eignir. Anaegjulegt var ad segja fra pvi ad
varudarnidurfaersla sem gerd var a skuldabréfi { Kisilverinu PCC Bakka var unnt ad taka til baka ad stérum

hluta.

Aherslubreyting 4 milli 4ra & fjarfestingarstefnu LSBI, veegi erlendra fjarfestinga var ébreytt, vaegi innlendra
skraddra hlutabréfa aukid, veegi innlendra 6skradra fjarfestinga dbreytt. Aukin ahersla a rikisskuldabréf og
skuldabréf sveitarfélaga, veegi fyrirtaekjaskuldabréfa og sértryggdra bréfa ad minnka a moti. Vikmork
adlogud i samrami vid daherslubreytingar. Hjorleifur fér yfir samanburd & fjarfestingarstefnum

samtryggingasjoda, par sast ad LSBl er med mjég varfeerna stefnu, yfir 73% i innlendum skuldabréfum.

ba var gefid rum fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram

4. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri tttekt

Snadis Ogn Flosadéttir framkvaemdastjéri LSBI gerdi grein fyrir nidurstddu tryggingafraedilegrar
athugunar m.v. 31.12.2021. Snaedis for yfir forsendur og reikniadferd vid matid. Samanburdur 3 eignum
lifeyrissjdds og verdmaeti idgjalda vid skuldbindingar sj6dsins til greidslu lifeyris. Skuldbindingar eru hadar
ovissum atburdum tengdum lifi og heilsu sjédfélaga. Vant nidurstada metin med tdlfraedilegum likdnum.
Helstu forsendur Utreikninga dkvednar med reglugerd sem fjarmalaraduneyti gefur ut, 391/1998. Fravik
heimil ef pad er talid gefa betri mynd af st6du viGkomandi sjods. Mikilvagustu forsendur eru um vexti og
lifstikur. Lifslikur skv. reiknigrundvelli Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga fra drinu 2020 med spa um
aframhaldandi lengingu medalaevi. Hja LSBI hefur slik spa verid notud fra arinu 2015 er nd ordin hluti af
stadalforsendum allra lifeyrissjéda. Ororkulikur 60% af medaltali reynslu islenskra lifeyrissjéda arin 2011-
2016 (Fravik fra stadalforsendum). Avoxtun 3,5% umfram heaekkun verdlags. Heildarstada fer ur +12,2% i
+14,0%. Afallin stada fer Gr +12,6% i +14,2%. Verdi heildarstada meira en -5% eda +5% fimm ar i rod eda
eitt skipti umfram +/- 10% er sjédnum skylt ad gripa til adgerda (1.129/1997). Avéxtun &rsins var mjog go6,
sem veldur breytingunni sem verdur a st6du 4 arinu. Stada sjodsins pvi utan leyfdra marka. Stjorn sjodsins
er ljuft og skylt ad gripa til adgerda. L6gd verdur fram tillaga a drsfundi um 6% aukningu réttinda sem

aunnin voru fram til loka 2021.

p

)



Fundarstjori lagdi arsreikning LSBI 2021 til sampykkis fundarins.

Arsreikningurinn var sampykktur samhljéda.

5. Tillaga stjérnar til breytinga @ sampykktum sj6dsins

2

AUDKENNDAR BREYTINGAR A SAMPYKKTUM LIFEYRISSIODS STARFSMANNA BUNADARBANKA
[SLANDS HF ASAMT SKYRINGUM

Breytingar paer sem hér eru lagdar fram snta ad 11. gr. sampykkta sjédsins adsamt breytingu d Vidauka 1V
er tekur til yfirlits yfir sérstakar breytingar & réttindum sjédfélaga.

Breytingar @ 11. gr. og Vidauka IV eru til pess fallnar ad auka dunnin réttindi sjédfélaga.

Vidbotartillogur vid sampykktirnar eru audkenndar med raudu letri og undirstrikun og sd texti sem lagt er

til ad verdi eytt, er audkenndur med raudu letri og yfirstrikud.

Breytingar a 11. gr. og Vidauka IV

11. gr. Ellilifeyrir

begar kemur ad toku ellilifeyris skulu reiknud dunnin réttindi sjodfélaga aukin um 2% m.v réttindi i arslok
2014, 10% til vidbétar m.v réttindi i arslok 2015, og 5% til vibbdtar m.v réttindi { arslok 2020 og 6% til
vidbdtar m.v réttindi i arslok 2021. b4 skulu heildar reiknud dunnin réttindi vid toku ellilifeyris aukin um
14% . Réttindin taka eftir pad breytingum i samraemi vid breytingu a visitolu neysluverds til verdtryggingar.
[ vidauka IV er kvedid & um ahrif pessara breytinga & réttindi sjodfélaga sem byrjad hafa toku ellilifeyris
eda 1atid af storfum adur en dkvardanir um réttindaaukningu samkveemt framangreindu téku gildi.
Vidauki IV - ¥firlit yfir sérstakar breytingar a réttindum

1. 29. mai 2013; Sampykkt 4 arsfundi ad aunnin lifeyrisréttindi allra sjodfélaga sem latid hafa af storfum
og haett greidslum til sjédsins fyrir 1.7.2013 skulu aukin um 14% midad vid réttindi i arslok 2012 og kemur
aukningin til framkveemda fra og med 1. juli 2013. Fra og med hbeim degi taka dunnin réttindi breytingum
i samraemi vid breytingu visitélu neysluverds til verdtryggingar. Lifeyrisgreidslur til sjo6félaga haekka sem
bessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir, i fyrsta sinn vegna greidsina fyrir
julimanud 2013.

2. 27. mai 2015; Sampykkt 4 arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sjodfélaga sem latid hafa af storfum
og haett greidslum til sjédsins fyrir 1.7.2015 skulu aukin um 2% midad vid réttindi i arslok 2014 og kemur
aukningin til framkveemda fra og med 1. juli 2015. Breyting pessi er til aukningar 4 dunnum

lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013. Lifeyrisgreidslur til sjodfélaga haekka sem pessari

e
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aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir, i fyrsta sinn vegna greifslna fyrir julimanud
2015.

3. 25. mai 2016; Sampykkt 4 arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sjédfélaga sem latid hafa af storfum
og haett greidslum til sjédsins fyrir 1.7.2016 skulu aukin um 10% midad vid réttindi i arslok 2015 og kemur
aukningin til framkveemda frd og med 1. juli 2016. Breyting pessi er til aukningar @ dunnum
lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013 og 27. mai 2015. Lifeyrisgreidslur til sjodfélaga haekka
sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir, i fyrsta sinn vegna greidslna fyrir
juliméanud 2016.

4. 29. juni 2021; Sampykkt & arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sjodfélaga sem Iatid hafa af storfum
og heett greidslum til sjédsins fyrir 1.7.2021 skulu aukin um 5% midad vid réttindi i arslok 2020 og kemur
aukningin til framkveemda fra og med 1. jantar 2021. Breyting pessi er til aukningar & dunnum
lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013 og 27. mai 2015 og 25. mai 2016.

Lifeyrisgreidslur til sjédfélaga haekka sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir,
i fyrsta sinn vegna greidslna fyrir jantarmanud 2021.

5. 1. juni 2022; Sampykkt & arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sj60félaga sem latid hafa af stérfum og
haett greidslum til sjédsins fyrir 1.7.2022 skulu aukin um 6% midad vid réttindi i arslok 2021 og kemur
aukningin til framkveemda frd og med 1. jantar 2022. Breyting pessi er til aukningar & dunnum

lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013, 27. mai 2015, 25. mai 2016 og 29. juni 2021.

Lifeyrisgreidslur til sjodfélaga haekka sem pessari aukningu nemur frd pvi timamarki sem ad framan greinir,
i fyrsta sinn vegna greidsina fyrir jandarmanud 2022.

Rékstudningur:

Med breytingu d 11. gr. eru dunnin réttindi sjodfélagar aukin um 6% til viGbotar vid paer aukningar sem
ddur hafa verid sampykktar. Réttindaaukning pessi kemur til framkvaemda pegar kemur ad téku ellilifeyris.
Ny grein baetist vid Vidauka IV, 5. gr. bar er kvedid ¢ um pad med hvada heetti 6% réttindaaukning kemur
fram hjg peim sjédfélégum sem hdfu téku ellilifeyris fyrir 1. julil 2022. Réttindaaukning kemur til
framkveemda frd og med 1. januar 2022 en greidist afturvirkt fyrsta dag naesta manadar eftir ad

stadfesting raGherra & sampykktarbreytingum liggur fyrir.

pPa var gefid ram fyrir fyrirspurnir.
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Kristjdn Gunnarsson: Hver er asteedan fyrir pvi ad raduneytid taki sér 3 til 4 manudi ad fara yfir
sampykktarbreytingar sjodsins ? Snaedis sagdi fra ferlinu hja rdduneytinu. Fyrst sendir raduneytid FME
sambpykktirnar, FME er med tryggingastaerdfreeding og logfreedinga sem fara yfir breytingarnar. FME
sendir paer svo aftur til réduneytisins og ba fer 16gfraedingur raduneytisins yfir breytinguna. A sama tima
er starfsfolk peirra oft 4 tidum i sumarleyfum, par sem ferlid a upphaf sitt a8 vori, og ferlid getur pvi tekid

tima.

Erla borsteinsdéttir: Hvers vegna var ekki haegt ad auka réttindin um 10% ? Snaedis svaradi pvi til ad horft
veeri til bess hvernig arid i ar hafi fari af stad, arid veeri vissulega ekki baid og vonum vié ad bad fari vel.

Vid viljum alls ekki maeta hér & naesta ari med neikvaeda stodu.

Tillagan um 6% réttinda aukningu var sampykkt samhljé8a.

6. Kjor endurskodanda

Stjérn gerdi tillogu um ad Grant Thornton verdi endurskodandaskrifstofa og David Arnar Einarsson
endurskodandi sjodsins fyrir naesta starfsar.

Tillagan var sampykkt samhljoda.

7. Kj6r eins varamanns til eins ars

Asta Eyjélfsdottir 6skadi eftir pvi ad lata af storfum sem varamadur i stjérn og var henni pakkad keerlega
fyrir g6d storf i pagu sjédsins. NG verdur kosid um eitt saeti i varastjérn til eins ars og hefur sjé8num borist
eitt frambod frd Bergranu Lilju Sigurjénsdéttur, mannauds og skrifstofustjéri JIKO Technologies Europe

med MBA frd HR og B.sc. i vidskiptafraedi fra HA.

Tillagan var sampykkt samhljéda.

8. Laun stjornarmanna

Stjorn gerir tillogu um eftirfarandi stjérnarlaun:
Adalmenn: 150.000 4 manudi

Formadur: 250.000 &4 manudi

Varamenn: 60.000 fyrir hvern setinn fund

Endurskodunarnefnd haekki um 8,4%



ba var gefid ram fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram

Tillagan var sampykkt samhljéda.

9. Onnur mal.

b4 var gefid ram fyrir dnnur mal, engar fyrirspurnir komu fram.

Fleira var ekki tekid fyrir par sem dagskra fundarins var teemd. Fundarstjori fékk heimild til ad ganga fra

fundargerd dsamt fundarritara.

b3 sagdi stjornarformadur fundi formlega slitid kl. 18:32 og pakkadi fyrir gédan fund, med gédri maetingu

og gefandi samveru.

Reykjavik, 1. jani 2022

bérunn Kristinsdottir fundarstjori Unnur Elin Jonsdéttir ritari



