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Avoxtun og eignastyring Bk

Eftirlaunasjodur

arionbanki.is — 444 8960 i’k Arion banki




Langtimadvoxtunarkrafa

arionbanki.is — 444 8960 i’k Arion banki




Langtimaavoxtunarkrafa
HFF 44 *

e AvOxtunarkrafa HFF 44

——Tryggingafraedileg uppgjorskrafa lifeyrissjoda

O T T T T T 1
30.06.04 30.11.05 30.04.07 30.09.08 28.02.10 31.07.11 31.12.12

* [budabréf, HFF 44, gefid Ut af ibudalanasjodi i junilok arid 2004. Bréfid er verdtryggt med visitolu neysluverds og med lokagjalddaga 40 arum eftir Gtgafudag, eda arid 2044.

ibugabréfin bera rikisabyrgd. Y of 7. 4
[77L
Heimild: Nasdag OMX Iceland, ibudalanasjédur og Arion banki. Eftirlaunasjédur




Préun markada arid 2012

arionbanki.is — 444 8960 i’k Arion banki




Préun krénu og neysluverds
2012

Gengisvisitala kronunnar Visitala neysluverds

235 -

mmm Breyting verdlags & milli manada
- 12 manada breyting verdlags

B)Gengisveiking 6,3%

6,5% 6,3% 6,4% 6,4%
5,3%

230 5.4% .
5:4% 4,5%
4,6% 1270

4,1%4,3% 4,2% 4,2%
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220 o °
\0 o % g C% \o § o
- - IS o
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) S S ;s O
215 © o I I I 2 I o ° 2
X
=) (qV]
210 R o
=)
205 des. jan. feb. mar. apr. mai jan. jul. agd. sep. okt. ndv. des
31.12.11 31.03.12 30.06.12 30.09.12 31.12.12 - Jan. ) - apr. jun.jul.-agu. P ) ' )

11 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur

Heimild: Hagstofa slands og Arion banki.




Préun skuldabréfa

2012

Samanburdur ibudabréfa og rikisbréfa

I
7,7%
i 6,9% I 7,0% 7,2%
6,3%
I
I
I
1,8%
I
f T . T T I T 1
I
I
I
-4,7% I
HFF14lr HFF24lr HFF34lr HFFA4lr RIKB13 RIKB16 RIKB19 RIKB25 RIKB31
Ean
[77L
Heimild: Nasdag OMX Iceland og Arion banki. Eftirlaunasjéour




Préun avoxtunarkrotu og verdbolgualags
2012

Avoxtunarkrafa HFF44 Verdbolgualag
3,0% - 6,0% -
5,5% -
2,8% -
5,0% -
2,6% A
4,5%
2,4% -
4,0%
2,2% T T 1 3,5% T T T T
31.12.11 30.04.12 31.08.12 31.12.12 31.12.11 30.04.12 31.08.12 31.12.12
=== RB 19 vs. HFF24 e RB 25 vs. HFF 34
e HFF44
== RB 31 vs. HFF 44
Y o 7. 4
[77L
Heimild: Nasdag OMX Iceland og Arion banki. Eftirlaunasjéour




Préun innlendra hlutabréfa
2012

Innlend hlutabréf Einstok félog

125 -
BOMXI6ISK 16,5% ICEAIR
HAGA
120
REGINN *
FO-AIR
115
FO-ATLA
OMXI6ISK
110
MARL
EIM *
105
OSSRu
VOICE *
0 CENX
BNORDIK
> NYHR  -25,8%
31.12.11 31.03.12 30.06.12 30.09.12 31.12.12

63,4%

* VVigskipti med bréf Regins hf. i kaupholl héfust 2. jali 2012 eftir hlutafjarutbod. Utbodsgengid var 8,2 kr. 4 hlut.
* Vidskipti med bréf Eimskips i kaupholl héfust 16. névember 2012 eftir hlutafjardtbod. Utbodsgengid var 208 kr. & hlut.

* Vidskipti med bréf Fjarskipta hf. (Vodafone) i kaupholl héfust 18. desember 2012 eftir hlutafjaritbod. Utbodsgengid var 31,5 kr. & hlut.

r o 7 4

[77L

Heimild: Nasdag OMX Iceland og Arion banki. Eftirlaunasjédur




Préun erlendra hlutabréfa

2012

== MSCI| World Index (USD) 13,2%
= \SC| World Index (ISK) 18,2%

115

110

105

100

95 T T T

31.12.11 31.03.12 30.06.12 30.09.12

31.12.12

15,1%
()
13,2% 12,9% 13,4%
I I I |
World North Europe Pacific Emerging
America Markets

Erlend hlutabréf MSCI visitdlur i grunnmynt

16,8%

Nordic

Heimild: Bloomberg og Arion banki.

r o 7 4
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Eftirlaunasjédur




Avoxtun V7. 4
‘ /7 £

Eftirlaunasjodur

arionbanki.is — 444 8960 i’k Arion banki




Avoxtun safns
2012

Avoxtun safns & markadsviroi

9,2%

B Nafndvoxtun B Raundvoxtun

Avoxtun safns & kaupkrofu

11,0%

B Nafndvoxtun B Raundvoxtun

Avoxtun arsins 2012 er byggd 4 mati eignarstyringar fagfjarfesta, par sem endurskodad uppgjor sjédsins liggur ekki fyrir. Avoxtun sjédsins mun birtast i arsreikningi

begar uppgjor liggur fyrir. Avoxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu.

Heimild: Arion banki.

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur
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Avoxtun safns
2012

Avoxtun eignaflokka Sundurbrot avoxtunar

10,0% -
9,2%

9,0% - - . —
8,0% -
7,0% -
6,0%
5,0% - 4,5%
4,0%
3,0% -
2,0% -
Innlan Innlend Innlend Erlend Erlend Onnur 1.0% 1

31,3%

25,6%

-0,8%
-0,7%

-3,7%
-4,9%

skuldabréf hlutabréf skuldabréf hlutabréf verdbréf

0,0% - T T T T
Nafnavé R (o Innl. Innldnog Innl. Erl.sk.br.  Erl. Onnur  Nafn-  Verd-  Raun-
W Natnavoxtun B Raunavoxtun sk.br.  sjédf.l.  hlbr. hl.br.  verdbr. avoxtun bdlga d&voxtun

Avéxtun arsins 2012 er byggd & mati eignarstyringar fagfjarfesta, par sem endurskodad uppgjor sjédsins liggur ekki fyrir. Avoxtun sjédsins mun birtast i arsreikningi

begar uppgjor liggur fyrir. Avoxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu. "i'
[77L
Heimild: Arion banki. Eftirlaunasjédur
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Samanburdur 4 innlendum skuldabréfum
Innlent skuldabréfasafn EFIA gagnvart helstu skuldabréfasjooum™2012

7,5%
0 0
63% 65% 65%
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0, ) (] ’
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* Til samanburdarins voru valdir peir skuldabréfasjédir sem birtast a vefsiGunni keldan.is og voru yfir einn milljadur ad staerd um aramotin. /4
Sjodirnir hafa mismunandi fjarfestingarstefnur sem ber ad hafa i huga vid samanburd. r"
[77L
Heimild: Keldan. rlaunasjéour
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Samanburdur 4 innlendum hlutabrétfum
Innlent hlutabréfasafn EFIA gagnvart helstu hlutabréfasjooum™2012

31,3%

24,1% 24,1%

21,2%

19,7%

islandssjédir - Sjodur 6 Landsbréf - Urvalsbréf Stefnir - IS 15 islandssj. - Hlutabréfasjédurinn EFIA

* Til samanburdarins voru valdir peir hlutabréfasjédir sem birtast & vefsidunni keldan.is og h6fdu lengri rekstrarsogu en eitt ar um aramétin.
Sjoédirnir geta haft mismunandi fjarfestingarstefnur sem ber ad hafa i huga vid samanburd. Y of 7. 4

[77L

Eftirlaunasjédur

Heimild: Keldan.
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Avoxtun sl. 16 ar

0,
so%  67% 0

6,2%
4,7%

2,4%

J I - =

1.0%

T T

-3,7%

I Hrein raunavoxtun

== Medalraunavoxtun 2,5%

1997 1998 1999 2000 2001 2002

* Avoxtun drsins 2012 er byggd & mati eignarstyringar fagfjarfesta, par sem endurskodad uppgjor sjédsins liggur ekki fyrir. Avoxtun sjédsins mun birtast i arsreikningi

begar uppgjor liggur fyrir. Avéxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu.

Heimild: Arsreikningabdk lifeyrissjoda, Fjarmalaeftirlitia.

2009 2010 2011 2012*

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur
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Avoxtun

Meodaltal raundvoxtunar m.v. drslok 2012*

6,2%

4,4%

1,7%

2,3%

-3,2%

* Avoxtun drsins 2012 er byggd & mati eignarstyringar fagfjarfesta, par sem endurskodad uppgjor sjédsins liggur ekki fyrir. Avoxtun sjédsins mun birtast i arsreikningi
begar uppgjor liggur fyrir. Avéxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu.

Heimild: Arsreikningabdk lifeyrissjoda, Fjarmalaeftirlitia.

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur
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Eignasamsetning

arionbanki.is — 444 8960 i’k Arion banki




Eignasamsetning

Grunnflokkur 06.01.2012 31.12.2012
Innlan i bonkum og sparisjédum 23,4% 9,4%
Skuldabréf med abyrgd rikissjods 42,3% 43,9%
Skuldabréf med abyrgd baejar- og sveitarfélaga 2,4% 2,1%
Skuldabréf med ved i fasteign 12,9% 11,6%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 1,7% 2,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 5,8% 7,4%
Erlend hlutabréf 0,5% 3,8%
Innlend hlutabréf 4,4% 11,7%
Erlend skuldabréf 1,2% 1,6%
Onnur verdbréf 5,4% 6,5%
Samtals 100,0% 100,0%

Eignasamsetning getur verid onnur en i arsreikningi sjodsins.

Heimild: Arion banki.

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur
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Sundurlidun skuldabréfa

31.12.2012

Skuldabréf fyrirtaekja

Skuldabréf fjarmalafyrirteekja og annarra lanastofnana

* Um er ad raeda lokadan sjod i slitamedferd.

Heimild: Arion banki.

HS veitur hf. 1,6% Lanasjodur sveitarfélaga 1,4%
Fyrirtaekjabréf Landsbankans * 1,4% islandsbanki hf, sértryggt skuldabréf 0,3%
RARIK ohf. 1,0% Arion banki hf, sértryggt skuldabréf 0,2%
REG 1, fagfjarfestasjodur 0,9% Kaupping banki hf. 0,1%
LFEST1 0,8% Samtals 2,0%
Landsnet hf. 0,5%

Icelandair Group hf. 0,2% Reykjavikurborg 1,2%
SRE fjarmégnun 1, fagfjarfestasjodur 0,2% Kopavogur 0,4%
SRE fjarmoégnun 2, fagfjarfestasjodur 0,2% Orkuveita Reykjavikur hf. 0,4%
FAST-1 0,1% Samtals 2,1%
Siminn hf. 0,1%

Samtals 7,4%

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur
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Sundurlidun innlendra hlutabréfa

31.12.2012

Marel hf.

Icelandair Group hf.

Hagar hf.

Ossur hf.

Reginn hf.

Eimskipafélag islands hf.

BankNordik P/F

Century Aluminum

Horft er i gegnum hlutabréfasjodi.

Heimild: Arion banki.

7,7%
4,2%
4,3%
0,9%
0,0%
0,3%
0,0%

15,1%

16,7%
11,1%

10,4%

14,0%

26,3%
31,2%

24,5%

24,4%

B Innlent hlutabréfasafn

W Vidmidunarvisitala

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur
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Helstu fjarfestingar arsins 2012

Netto tolur, upphedir i milljonum ISK

Verdbréf Netté kaup Verdbréf Netté kaup

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 1.209 Jardvarmi slhf. 75
Stefnir - IS 15 865 Eik fasteignafélag hf. (skuldabréf) 73
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 681 Icelandair Group hf. 65
Stefnir - iS5 598 islandsbanki (sértryggt skuldabréf) 63
ibadabréf HFF 44 583 Ossur hf. 63
Katla Manager Selection - Global Equity EUR 576 Katla Fund Global Value 47
Stefnir - Rikisver8bréfasjédur millilangur 353 SRE fjarmoégnun 2, fagfjarfestasjodur 46
REG 1 fagfjarfestasjédur 195 Covered Bonds 3,60% (sértryggt skuldabréf) 41
Reginn hf. 171 SRE fjarmégnun 1, fagfjarfestasjodur 38
Marel hf. 167 SRE Il sIhf. 37
Rikisbréf 01.7.2030 158 Framtakssjédur islands slhf. 37
JPMorgan - USD Treasury Liquidity Fund 154 JPMorgan - Sterling Gilt Liquidity Fund 33
SSgA - Euro Short Term Bond Fund 153 ibudabréf HFF 24 30
Hagar hf. 143 JPMorgan - EUR Liquidity Fund 5
Stefnir - Lausafjarsjédur 100 Kjolfesta slhf. 1
LFEST1 88 Samtals 6.846

r o 7 4

[77L

Eftirlaunasjédur

Heimild: Arion banki.
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Helstu fjarfestingar arsins 2012

Netto tolur, upphedir i milljonum ISK

Verdbréf Netto sala

Carnegie Worldwide USD 288
Rikisbréf 12.06.2025 262
T. Rowe Price - Global Equity Fund 229
Rikisbréf 26.02.2019 105
ibudabréf HFF 34 105
Bakkavor Group ehf. 54
Stefnir - islenski Athafnasjédurinn | 37
Rikisbréf 26.10.2022 32
Rikisbréf 14.4.2021 22
Rikisbréf 24.01.2031 15
Samtals 1.149

r o 7 4

[77L

Heimild: Arion banki. Eftirlaunasjédur




Arid 2013

arionbanki.is — 444 8960 i’k Arion banki




Préun krénu og neysluverds

Frd dramétum
Gengisvisitala kronunnar Visitala neysluverds
233 - mmm Breyting verdlags & milli manada
B Gengisveiking  0,7% =12 ménada breyting verdlags
6,5% 6,3% 6,4% 6,4%
5,3%
4% 5,49
4,6% 59
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Heimild: Hagstofa slands og Arion banki. Eftirlaunasjédur
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Préun skuldabréfa

Frad aramotum
Ibadabréf — verdtryggo Rikisbréf — éverdtryggo
102 - 103 -
102 -
101 - /
101 -
100 -
100 -
99 T T T T 99 T T T T
31.12.12 03.01.13 06.01.13 09.01.13 12.01.13 31.12.12 03.01.13 06.01.13 09.01.13 12.01.13
=—=HFF14Ir -0,4% e HFF241r  1,8% e==R|KB13 0%  e====RIKB16 1,1% ====RIKB19 2,9%
e===HFF34Ir 1,8% e===HFF44Ir 1,7% e RIKB25 1,8% RIKB31 1,6%
V o 7 4
[5
Heimild: Nasdag OMX Iceland og Arion banki. Eftirlaunasjédur
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Préun innlendra hlutabréfa

Frd dramotum

Innlend hlutabréf Einstok félog 31.12.2012 — 13.01.2013

a ICEAIR
0,
@OMXI6ISK 7,3% 13,7%
107 HAGA
106 EIM
OMIXI6ISK
105
BNORDIK
104 MARL
103 FO-ATLA
0SSRu
102 VOICE
101 CENX
FO-AIR
100
REGINN
%9 NYHR 7.7%
31.12.12 03.01.13 06.01.13 09.01.13 12.01.13

r o 7 4
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Eftirlaunasjédur

Heimild: Nasdag OMX Iceland og Arion banki.
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Préun erlendra hlutabréfa

Frd dramotum

Erlend hlutabréf

104 +

102 -

101

100 -
= \1SC| World Index (USD) 3,2%
e MSCl World Index (ISK) 3,3%

99 T T T T
31.12.12 03.01.13 06.01.13 09.01.13 12.01.13

MSCI visitolur i grunnmynt 31.12.2012 - 13.01.2013

3,2%

World

3,2%
2,9%
2,6%
2,1%
1,7%
North Europe Pacific Emerging Nordic
America Markets

Heimild: Bloomberg og Arion banki.

r o 7 4
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Eftirlaunasjédur
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Avoxtun safns

Frd dramétum
Avoxtun safns a markadsviroi Sundurbrot avoxtunar
2:5% 1 24% 2,3%
—_  n -
2,0% -
0,
2,4% 2,3%
1,5% A
1,0% A
-—
0,5% -
' ' 0,0% - ; ; ; ; ; ; ; ;
P (o Innl. Innldnog Innl. Erl. sk.br.  Erl. Onnur  Nafn-  Verd-  Raun-
W Nafndvoxtun M Raunavoxtun sk.br.  sjédf.l.  hlbr. hl.br.  verdbr. avoxtun bdlga davoxtun

31.12.2012 - 13.01.2013 ‘./i'
[77L
Heimild: Arion banki. Eftirlaunasjéour
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