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Gjaldeyrismarkaour ylr7ad

Eftirlaunasjoour
31.12.2019 — 31.12.2020
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31.12.19 31.3.20 30.6.20 30.9.20 31.12.20 31.12.19 31.3.20 30.6.20 30.9.20 31.12.20
mmm Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri, ma.kr. (h.a.) —USD/ISK 5,5% =—EUR/ISK 14,9%
— Gengisveiking 10,6% (v.a.) ——GBP/ISK 8,7% JPY/ISK  11,1%

3 Heimild: Sedlabanki islands og Arion banki. ’
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Verdbolga

12 manada breyting

Visitala neysluverds
4%

3,5% 3,6% 3,6%

3%

2,6% 2,6%

19% 0.9%

0.1% 0,2% 0.2% 0,2%
0%

-0,7%
des.19 feb.20 apr.20 jun.20 agu.20 okt.20 des.20

-1%

mmm Breyting verdlags a milli manada
—=o—12 manada breyting verdlags
—\/erdbolgumarkmid Sebdlabankans

4 Heimild: Hagstofa islands og Sedlabanki islands.
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Innlend og innflutt verdbdlga
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-3%

-8%
des.15 des.16 des.17 des.18 des.19 des.20
mmm Visitala neysluverds
= |nnflutt verdlag (33%)
= |nnlent verdlag utan husnaedis (46%)
Husneaedi (21%)
Verdbolgumarkmid



Meginvextir Sedlabanka Islands og verdbdlgualag Jﬂz
12 manada breyting
Proun meginvaxta Préun verdbolgualags
3,25% 3,4%
3,00% 3,2%
§ 2,75% 3,0%
g 2,50% 2,8%
é 2,25% 2,6%
& 2,00% 2,4% J
1,75% 2,2%
1,50% 2,0%
1,25% 1,8%
1,00% l — 1,6%
0,75% l— 1,4%
0,50% 1,2%
31.12.19 31.3.20 30.6.20 30.9.20 31.12.20 31.12.19 31.3.20 30.6.20 30.9.20 31.12.20
—Styrivextir —e=Vaxtadkvoroun —RB 22 vs. RIKS21 RB 25 vs. RIKS 26 ——RB 31 vs. RIKS 30

Naesta vaxtadkvordun peningastefnunefndar Sedlabanka islands verdur 3. febriar 2021.

5 Heimild: Sedlabanki islands og Arion banki. ’




, i , Y af 7. 4
Proun rikisskuldabreéfa i

Eftirlaunasjoour
31.12.2019 — 31.12.2020

ibudabréf - verdtryggd Rikisbréf - 6verdtryggd
118 118

116 116

114 114

g 112 12
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§ 110 110
o 108 108
106 106
104 104
102 102
100 100
98 98
31.12.19 31.3.20 30.6.20 30.9.20 31.12.20 31.12.19 31.3.20 30.6.20 30.9.20 31.12.20
—RIKS21 4,9% ——RIKS26 9,4% ——RIKS30 7,8% —RIKB22 6,6% —RIKB25 7,4% RIKB28 6,7%
——HFF24lr  6,4%=———HFF34Ir 7,8% HFF44lr  6,6% ——RIKB31 5,4% ——STEFNI 6,7%

—STEF | 5%

6 Heimild: Nasdagq Iceland, Stefnir og Arion banki. ‘




Innlend hlutabréf
31.12.2019 - 31.12.2020

et s k2 . . = Marel
Einstdk félog — leidrétt fyrir ardgreidslum OM§1 0CAP - Arion
Kvika banki 63,5% = Festi
™ 53,6% Cmarel - Slm!nn
Origo 53,6% ‘ 1F_{'\e/ll'[ll‘
Siminn 51,5% - Eik
Sjéva 46,3% = ViS
Hagar = Sjévé
Eimskip = [celandair
Fe?t' Proun innlendra hlutabréfa
VIS
3 125
5 Marel
g are 120
= Brim 115
o
& IcelandSeafood 1 g)g
=
- Eik 100
Skeljungur 95
¢ 90
S
yn 85
Arion banki 80
Reginn 75
Reiti 70
eitir 31.12.19 31.3.20 30.6.20 30.9.20 31.12.20

Icelandair -78,3% = QOMXI10CAP 21.3%

Heimild: Bloomberg og Nadaq Iceland. ‘



Heimsvisitala hlutabréfa og atvinnugreinar
31.12.2019 — 31.12.2020
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31.12.19

Erlend hlutabréf

Upplysingataekni

Neysluvérur

Fjarskiptapjénusta

Hraefnaidnadur

Heilbrigdisgeiri

[dnadur

Naudsynjavorur

Veitur

Fjarmalapjonusta

31.3.20 30.6.20 30.9.20

=——MSCI| World Index (USD) 14,1%
= MSCI World Index (ISK) 20,3%

Heimild: Bloomberg og Arion banki.

31.12.20 Orkuvinnsla
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Atvinnugreinar
42,7%
50,4%

35,4%
42,8%

-34,4%
-30,8%

m Grunnmynt (USD) = ISK




Landsvaedi og helstu visitolur
31.12.2019 — 31.12.2020

NASDAQ Composite

MSCI World Growth

MSCI North America

S&P500

MSCI Emerging Markets

MSCI Nordic

MSCI World Index

MSCI Pacific

MSCI World Value

MSCI Europe

Visitélur & mynd haegra megin eru landssvaedavisitdlur MSCI, fyrir utan island sem er OMXI10CAP.

Helstu visitolur

43,6%
51,5%

40,0%

-3,6%

-5,4%

m Grunnmynt = |SK

9 Heimild: Bloomberg og Arion banki.
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+21,3% +28,2% (ISK)
4 +7,8% (EUR)

-7,0% (NOK)
+0,3% (ISK)

AR
w

b +29.8% (DKK)

+49,7%(ISK)"

-16,1% (GBP)
-8,9% (ISK)

+0,1% (EUR)
) +15,0% (ISK)
-6,0% (EUR)
+7,9% (ISK)
- (W]
- -8,3% (EUR)
-13,7% (EUR) +5,4% (1SK)
-0,9% (ISK)

+23,8% (1SK) o

-17,1% (USD)
-12,6% (ISK)

-13,2% (PLN)
-7,3% (ISK)

=
-35,7% (EUR)
-26,2% (ISK)
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Eignasamsetning
Mv. 31.12.2020

1

| swa_ | sema | Lagmar | Hamark

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods

.a
b Fasteignaveotryggd skuldabréf

a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
b Innlan

c. Sértryggd skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hiutir i UCITS

Hiutabréf félaga

TMMO OO0 ®W®w® > >

a. Afleidur

Hlutabréf — sundurlidoun

Skrad innlend hlutabréf
Oskrad innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf

Nanari takmarkanir — sundurlioun

Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr.fél, undansk. vikjandi skuldabréf

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.fél

a
b
a
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu
a
b

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga

Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingarfélaga

Erlendar eignir
Erlendar sérhzefoar fjarfestingar
- Helstu flokkar innlendra skuldabréfa sem hlutfall af
Kjarni (A.a., A.b.,B.a. og B.c.)
Krydd (C.a.,D.a. og D.b.)

skuldabréfasafni

13,8%
12,8%
2,8%
1,2%
3,4%
1,1%
29,8%
11,2%
2,2%
10,1%
11,5%
0,1%
100,0%

16,7%
3,6%
20,8%

13,3%
5,5%
1,0%

34,5%

12%
17%
2%
5%
5%
2%
20%
15%
2%
9%
1%
0%

14%
2%
20%

5%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%

100%
40%
10%
20%
30%
10%
50%
30%
15%
30%
30%
10%

30%
10%
40%
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Avoxtun
Arid 2020*

m Nafnavoxtun m Raunavoxtun

12,6%

2020*

12 Heimild: Arion Banki

Niourbrot avoxtunar

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%
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12,6%

8,8%

0,0%
Innl.  Innlan/
sk.br. kostn.

Innl.

hl.br.

Erl.sérh.

Erl.

sk.br.

Erl.

hl.br.

*Avoxtun arsins 2020 er byggd & mati eignarstyringar fagfjarfesta par sem endurskodad uppgjor sjodsins liggur ekki fyrir. ‘
Avoxtun sjédsins mun birtast i arsreikningi pegar uppgjér liggur fyrir. Avoxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu.

Nafn-  Verd- Raun-
avoxtun bolga avoxtun
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Avoxtun L
Eftirlaunasjoour
Arid 2020*
m Nafnavoxtun m An sj6dfélagalana
25,1%
15,5%
12,9%
Heildarsafn Innlend skuldabréf Innlend hlutabréf Erlend skuldabréf Erlend hlutabréf

*Avoxtun arsins 2020 er byggd & mati eignarstyringar fagfjarfesta par sem endurskodad uppgjor sjodsins liggur ekki fyrir. ““r

3 Heimild: Arion banki Avoxtun sjédsins mun birtast i arsreikningi pegar uppgjér liggur fyrir. Avoxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu.



5 ara meodalavoxtun
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Avoxtun 227l
Eftirlaunasjoour
m Nafnavoxtun m Raunavoxtun Nidurbrot avoxtunar
8,0%
7,3%
7,3%
7,0%
6,0%
5,0%
4,5%
4,0%
|
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
Innl.  Innlan/ Innl. Erl.sérh. Erl. Erl. Nafn-  Verd- Raun-
sk.br.  kostn. hl.br. sk.br.  hlbr. &véxtun bdlga avoxtun
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Heimild: Arion Banki

5 ara medalavoxtun*

*Avoxtun arsins 2020 er byggd & mati eignarstyringar fagfjarfesta par sem endurskodad uppgjor sjodsins liggur ekki fyrir. ““r
Avoxtun sjédsins mun birtast i arsreikningi pegar uppgjér liggur fyrir. Avoxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu.
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Medaltal raunavoxtunar midaod vio arslok 2020*

8,8%

6,8%

5,4%

4,5%

2,6%

1ar 3ar 5ar 10 ar 15 ar

15 * Avéxtun arsins 2020 er byggd & mati eignarstyringar fagfjarfesta, par sem endurskodad uppgjor sjodsins liggur ekki fyrir. ‘

Heimild: Arsreikningabdk lifeyrissjéda. * Avoxtun sj6dsins mun birtast i arsreikningi pegar uppgjor liggur fyrir. Avéxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingu.
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Gengisproun safns yLlyiend

Eftirlaunasjoour
2020

114

112 12,6%
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108
106
104
102
100
98

96

94
31.12.19 31.03.20 30.06.20 30.09.20 31.12.20

16 Heimild: Arion banki ’
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Gengisproun safns yLiried
Fra arinu 2012
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Avoxtun til lengri tima Ll
Eftirlaunasjoour
14,0%
10,3% 10,2%
8,8% 8,8%
7,8% o
5,9% 6,7% 6,0% 7.4% 4,7% 6,5%

4,8%

3,6%

-1,9%
-3,7%

mmm Hrein raunavoxtun

== Medalraunavoxtun 3,6%

-26,0%
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

18 * Avéxtun arsins 2020 er byggd 4 mati eignarstyringar fagfjarfesta, par sem endurskodad uppgjér sjodsins liggur ekki fyrir. ’

* Avdxtun sj6dsins mun birtast i arsreikningi pegar uppgjoér liggur fyrir. Avéxtun er pvi birt med fyrirvara um breytingar.

Heimild: Arsreikningabok lifeyrissjoda.
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Sundurlidun innlendra skuldabréfa y227k

Eftirlaunasjoour

31.12.2020
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,4% Arion - Sértrygg0d skuldabréf 0,6%
Reitir fasteignafélag hf. 1,8% islandsbanki - Sértryggd skuldabréf 1,5%
Eik fasteignafélag hf. 1,4% Landsbankinn - Sértryggd skuldabréf 1,3%
Reginn hf. 1,0% Lykill fjarmdgnun hf. 1,1%
HS veitur hf. 0,7% Samtals 4,4%
Landsvirkjun 0,7%
Heimstaden 0,6%
Reg 1 0,5%
Félagsbustadir 0,2% Reykjavikurborg 1,3%
Tryggingamidstodin hf. 0,2% Lanasjodur Sveitarfélaga 0,5%
Landsnet hf. 0,2% Félagsbulstadir 0,5%
Landsbanki islands 0,2% Orkuveita Reykjavikur 0,2%
Vatryggingafélag islands hf. 0,2% Képavogur 0,2%
Ofanleiti 1 ehf. 0,2% Gardabaer 0,1%
Rarik ohf. 0,2% Samtals 2,8%
Eskja 0,1%
Naustavér ehf. 0,1%
Samtals 11,2%

19 “QA'
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Sundurlidun innlendra hlutabréfa L1
Eftirlaunasjéour

31.12.2020

Stefnir — IS 15 4,0% Jardvarmi sihf. 0,8%

Marel hf. 2,5% HSV eignarhaldsfélag slhf. 0,4%

Arion banki hf. 1,6% Blavarmi slhf. 0,4%

Reitir fasteignafélag hf. 1,1% SIA Il slhf. 0,3%

Icelandair Group hf. 1,0% Hvatning slhf 0,3%

Sjoéva-Almennar tryggingar hf. 0,8% Horn 11l sihf. 0,2%

Iceland Seafood International hf. 0,6% SF VI slhf. 0,2%

Reginn hf. 0,5% TFII slhf. 0,2%

Vatryggingafélag islands 0,4% Innvidir fjarfestingar slhf. 0,1%

Skeljungur hf. 0,4% Edda slihf. 0,1%

Festi hf. 0,4% Kjélfesta slhf. 0,1%

Siminn hf 0,2% Annad 0,1%

Hagar hf. 0,2% Samtals 3,1%

Samtals 13,7%

i sundurliduninni er ekki eign sjédsins i fagfjarfestasjédum sem fiarfesta einkum
skradum innlendum hlutabréfum en sj6durinn atti 3,3% af eignum i slikum sjédum.
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Fjarfestingarstefna 2020

21

Stefna
2020

Innlend skuldabréf
Rikisskuldabréf

Skuldabréf beejar og sveitarfélaga

Sértryggd skuldabréf
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Onnur skuldabréf

Hlutabréf
Innlend skrad hlutabréf

Innlend 6skrad hlutabréf

Erlendar eignir i heild
Erlend hlutabréf
Erlend skuldabréf og innlan

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar

52%
12%
2%
5%
17%
16%

16%
14%
2%

32%
20%
9%
3%

49%
11%
3%
3%
15%
17%

16%
12%
4%

35%
22%
9%
4%
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Fjarfestingarstefna EFIA

3% 4%
9% 9%
AV 22%

2020 2021
B Innlend skuldabréf H Innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf Erlend skuldabréf og innlan

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar
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LS



o, ; , V¥ of 7 4
Sjoofelagalan yLllyied

Eftirlaunasjoour

Hlutfall sjodfélagalana

e FEF[A = = Lifeyriskerfi®
20%

18% o
16%
14%
12%

10% e, = -

8% -
6%
4%
2%

0%
des.16  apr.17  4gu.17 des.17 apr.18 4gu.18 des.18 apr.19 agu.19 des.19 apr.20 agu.20 des.20

22  Heimild: Sedlabanki islands & Arion banki
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Avoxtun
31.12.2020 — 8.2.2021

m Nafnavoxtun m Raunavoxtun

2,8%

Fra aramétum

24

Niourbrot avoxtunar

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Y of 7 4
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Eftirlaunasjoour

2,8%

. 2.6%

Innl.
sk.br.

Innlan /
kostn.

Innl.
hl.br.

Erl.sérh.  Erl. Erl. Nafn-  Verd- Raun-
sk.br.  hlbr. &véxtun bdlga avoxtun

o
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Almennur fyrirvari

Upplysingar um préun markada eru byggdar  innlendum og erlendum upplysingaveitum sem Arion banki hf. telur dreidanlegar. Avoxtun eignasafns vidskiptavinar getur radist af fleiri pattum en par er lyst. Arion banki hf. dbyrgist ekki
areidanleika upplysinganna né nakvaemni peirra og skal ekki lita & paer sem radgjof vegna fjarfestmga i fijarmalagerningum. Upplysingar um arangur 0g eignasamsetningu eru sottar i upplysingakerfi ahaettustyringar Arion banka hf. Fjarhaedir,
gengisrunur og avoxtunartolur hafa ekki saett endurskodun af utanadkomandi adila. b6 svo ad pess sé geett ad paer upplysingar sem hér eru birtar séu réttar og gefi sanna mynd af e|gnasafn| vidskiptavinar pa getur Arion banki hf. ekki abyrgst
ad svo sé. Eignasamsetning sem hér er birt er reiknud Ut fra markadsvirdi og er hun byggd a flokkun Eignastyringar fagfjarfesta. Athuga skal ad eignasamsetningin getur verid 6nnur en i arsreikningi.

Avéxtun i fortid er ekki dreidanleg visbending um avéxtun i framtid.

Arion banki, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd 4 peim upplysingum, forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Munu
framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar seu nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd 4 tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist
Snakvaemar, dareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

Méttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjdrfestingarradgjof af halfu bankans.

25 12 February 2021 ‘




