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l. Inngangur

Talnakénnun hf. hefur samkvamt beidni stjornar Eftirlaunasjods FIA athugad tryggingafraedilega
stddu sjodsins midad vid arslok 2011. Athugunin folst i ad reikna annars vegar &fallna
skuldbindingu midad vid aunnin réttindi sjédfélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad vid
ad sjodfélagar héldu afram ad greida i sjodinn par til peir feeru & lifeyri. Vigfas Asgeirsson
tryggingasteerdfreedingur sjodsins vann athugunina samkveemt sampykktum sjodsins og i
samraemi vid 24. grein laga nr. 129/1997 og akvedi V. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Vigfas hlaut pann 30. jandar 1998
vidurkenningu Vatryggingaeftirlitsins (nd Fjarmalaeftirlitio) til ad starfa sem sérfraedingur skv.
37.gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi og uppfyllir pvi dkvaedi 2. mgr. 24. gr. laga nr.
129/1997 til ad vinna tryggingafraedilegar athuganir & lifeyrissjooum.

1. Nidurstada

Taflan synir nidurstéou athugunarinnar Til samanburdar er synd nidurstada sem midast vid arslok
2010. Allar fjarhaedir eru i pusundum kréna.

NIDURSTADA i &rslok 2011 2010

AFALLIN STAPA

Hofudstoll 18.186.546 pusundir 16.583.600 pusundir
Viobét vegna endurmats 1.071.699 1.155.557
Fjarfestingarkostnadur -336.764 -186.231

EIGN 18.921.482 17.552.926

Afallin

lifeyrisskuldbinding 22.399.306 19.908.284
Kostnadur 152.044 158.827

Afallin skuldbinding 22.551.350 20.067.111

Stada -3.629.869  -16,1% -2.514.185  -12,5%
HEILDARSTADA

18gjold 12.480.894 puasundir 11.618.573 puasundir
Eign + idgjold 31.402.376 29.171.499
Lifeyrisskuldbinding 34.632.883 31.232.691
Kostnadur 319.803 341.865
Heildarskuldbinding 34.952.685 31.574.556

Stada -3.550.309  -10,2% -2.403.057 -7,6%

Uttektin synir ad heildarstada sjodsins er neikvaed um 3.550 milljonir eda 10,2% af
heildarskuldbindingu. Pad er verri stada en i arslok 2010 en pa var stadan neikvaed um 2.403
milljonir eda 7,6% af skuldbindingunni. Afallin stada er neikvaed um 3.630 milljonir eda 16,1%
af afallinni skuldbindingu en hun var neikveed um 2.514 milljonir i dttektinni 2010 eda 12,5% af
skuldbindingunni.
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Heildarstada sjodsins er utan venjubundinna vikmarka -10% sem 16g kveda & um eda -10,2%.
Eins er afallin stada mjog sleem eda -16,1%. Ldgin segja ekkert um &fallna stédu en par sem
réttindainnvinnsla sjéosins er aldurshad pa verdur ad teljast edlilegt ad pad séu settar reglur um
vikmork afallinnar st6du. bau geetu ad visu verid adeins rymri en vikmork heildarstddu en po
varla leegri en -15%. Heildarstada lifeyrissjoda a ad jafnadi ad vera innan 5% vikmarka og méa
ekki vera utan peirra samfellt i meira en fimm ar. betta er fjérda arid i r60 par sem heildarstadan
er verri en -5,0% og pvi ordid timabzrt ad laga stéduna. Pad verdur varla gert nema med
skerdingu &unninna réttinda. Ef skert verdur um 9% pa fer &fallin stada i —7,8% og heildarstada
sjodsins i —4,7%. Pad er tillaga undirritads ad aunnin réttindi midad vid arslok 2011 verdi skert
um 9%. Stjorn sjédsins er hins vegar ekki bundin ad I6gum ad leggja til ofangreinda skerdingu a
arsfundi. Skerding upp & 2% ferir afallna stéou inn fyrir 15% markid eda i -14,4% og
heildarstadan yrdi pa -9,0% og skerding upp & 16% setti afallna stéou i -0,2% og heildarstodu i
0,1%.

Midad er vid lifslikur samkvaemt reynslu aranna 2004 til 2008 & islandi (IS0408L) eins og i fyrra.
1. Gogn

Gogn um sjdofélaga og lifeyrispega voru fengin fra rekstraradila sjodsins NBI hf. og voru par
upplysingar um kyn og feedingardag hvers sjodfélaga, faedingardag maka, samtals aunnin réttindi
sjodfélagans og nyjustu upplysingar um idgjaldagreioslur. Hja lifeyrispegum voru upplysingar
um tegund lifeyris og lifeyrisréttindin i desember 2011.

Sjoafélégum er skipt i prja hopa:

1. Sjoofélagar sem greiddu idgjold til sjédsins & arinu 2011.

2. Sjoofélagar med geymd réttindi, pad er greiddu hvorki idgjold né padu lifeyri & arinu
2011

3. Lifeyrispegar i desember 2011.

Areidanleiki gagnanna var kannadar med itarlegum samanburdi vid gogn sidustu ara og tolur Gr
arsreikningi og var ageetis samraemi par & milli.

V. Forsendur

Ellilifeyrir
1. Reiknad er med ad starfandi sjodfélagar hefji toku ellilifeyris fr4 og med 65 ara

afmeelisdegi.

2. Aunninn réttur til ellilifeyris fra og med 65 ara aldri er aunninn lifeyrisréttur i arslok
2011 samkveemt réttindabdkhaldi sjodsins

3. Réttur ellilifeyrispega & manudi er lifeyrisgreidsla i desember & jantarverdlagi.

4. Aldurshad réttindatafla gefur dunnin réttindi til ellilifeyris fr4 og med 65 éara aldri.
Réttindin eru verdtryggd midad vid haekkun visitdlu neysluverds fra visitdlu hvers
manadar.

Tryggingafraedileg athugun i arslok 2011 Eftirlaunasjodur FIA, bls. 3



Ororkulifeyrir

1. Allir sem eiga ellilifeyrisréttindi hjé sjodnum eiga rétt & érorkulifeyri, ef drorka peirra
er metin 50% eda meira og peir verda fyrir tekjumissi.

2. Fyrir fulla (100%) 6rorku er aunninn ororkulifeyrir 75% af aunnum ellilifeyrisrétti og
hlutfallslega minni fyrir minni 6rorku. Virkir sjéofélagar eiga rétt a viobot med
framreikningi samkveemt reglum i 12. grein sampykkta sjddsins.

3. Réttur ororkulifeyrispega a manudi er drorkulifeyrisgreidsla desembermanadar a
janGarverdlagi.

4. Ororkulifeyrir greidist til ellilifeyrisaldurs samkveemt ofanskradum reglum. Fra peim
tima er greiddur ellilifeyrir.

Makalifeyrir

1. Makar allra peirra sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjodnum eiga rétt & makalifeyri vid
frafall sj6ofélaga.

2. Aunninn makalifeyrir er 48% &unnins ellilifeyris. Makar virkra sjodfélaga og 6rorku-
og ellilifeyrispega fa vidbot med sams konar framreikningi og gildir um
ororkulifeyri.

3. Makalifeyrir er greiddur til eeviloka eftirlifandi maka..

4. Réttur makalifeyrispega er greidslan i desember & jantarverdlagi.

Barnalifeyrir

1.

2.

3.

Vid andlat eda starfsorkumissi sjodfélaga fa born peirra rétt & lifeyri fram ad 24 ara
aldri.

Aunninn barnalifeyrir vegna andlats er 20% aunnins makalifeyris en p6 aldrei laegri
en 16.719 kronur & manudi. Aunninn barnalifeyrir vegna 6rorku er 10% &unnins
ororkulifeyris en p6 aldrei leegri en 12.283 krénur & manudi. Born virkra sjodfélaga
fa viobot med sams konar framreikningi og gildir um érorkulifeyri.

Réttur naverandi barnalifeyrispega er greidslan i desember a jantarverdlagi.

Almennar forsendur

1.
2.
3.

4.

V.

Avoxtun 3,5% umfram haekkanir visitélu neysluverds.

islenskar lifslikur midad vid reynslu &ranna 2004 til 2008.

islenskar barneigna- og hjuskaparlikur nema ad raunveruleg hjlskaparstada er notud
hja lifeyrispegum.

Medaltal 6rorkulika 17 islenskra lifeyrissj6da samkveemt reynslu dranna 1998 til
2002, en pessar drorkulikur urdu stadladar érorkulikur frd og med reikningsarinu
2006.

Eignir, rekstur og endurmat

Verobréf i eigu sjédsins voru endurmetin med pvi ad navirda pau til ad somu forsendur um vexti
giltu um eignir og skuldbindingar og gaf pad 1.072 milljonir krona eda 5,9% af bokfeerdri eign.
Nuvirdi fjarfestingargjalda er 337 milljénir og nettéendurmat pvi 735 milljonir eda 4,0% af eign.
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Efnahagur 31/12 2011 Békfert NuUvirt mv. békfaert Endurmat

Fjarhaedir i pus. kréna med 3,5% og 6,1%
Verdbréf med fostum
tekjum 7.357.035 8.193.859 836.825
Vedlan 2.539.486 2.839.788 300.301
Verdbréf med breytil.
tekjum 3.833.123 3.767.926 -65.197
Bundnar bankainnistaedur 3.719.074 3.718.844 -230
Hus- og fullnustueignir 15.875 15.875 0
Krofur 96.827 96.827 0
Sjéour og veltiinnlan 651.080 651.080 0
Skuldir -25.954 -25.954 0
Eign skv. arsreikningi 18.186.546 1.071.699
Endurmat 1.071.699 Fjarfestingargjold
Vegna
Fjarfestingargjold -336.764 arsins Nav.
Tryggingafreedileg eign 18.921.482 14.357 336.764

Einstok verdbréf voru ekki navirt af Talnakdnnun heldur var studst vid utreikninga sem sjédurinn
Gtvegadi. Talnakénnun sendi framkveemdastjora sjodsins greinar 19 til 21 ar reglugerd nr.
391/1998 en paer fjalla um endurmat eigna lifeyrissjéda asamt eftirfarandi leiobeiningum:

1. A0 bréf verdi nlvirt midad vid 3,5% eda 6,1% krofu eftir pvi sem vid &
2. a. Fyrir tekjustreymi verdtryggdra bréfa med breytilega vexti:
i. Ef vextir bréfsins i arslok eru harri en 3,5% skal i stad vaxta bréfsins nota :

MAX (vextir i arslok — 1,5%;lagmarksvextir ef akveedi eru um pad i
bréfinu;3,5%)

ii Ef vextir bréfsins i arslok eru laegri en 3,5% skal nota vexti bréfsins
b. Fyrir tekjustreymi 6verdtryggdra bréfa med breytilega vexti:
i. Ef vextir bréfsins i arslok eru haerri en 6,1% skal i stad vaxta bréfsins nota :
MAX (vextir i arslok — 1,5%;lagmarksvextir ef akvaedi eru um pad i bréfinu;6,1%)
ii Ef vextir bréfsins i arslok eru laegri en 6,1% skal nota vexti bréfsins
3. Endurmat bréfa med uppgreidsluakveedi skal ekki leekkad ad pessu sinni.

4. Oskad er eftir upplysingum um verdmeeti verdbréfa skv. flokkun endurskodanda eda flokkun
FME eftir pvi hvor er itarlegri:

a) an afskrifta
b) med afskriftum
c) navirt verdmeeti mv. a)

d) navirt verdmaeti midad vid b). Ef ekki er heegt ad reikna nlvirdi mv. b) verdur notast
vid nuvirta verdmeetid i ¢) margfaldad med hlutfallinu & milli b) og a) fyrir hvern flokk.

5. Minnt er & akveedi 21.gr. 391/1998 um medalverd sidustu priggja manada fyrir eignir &
markadsverdi. Fyrir erlendar eignir verdi medalverd eigna reiknad i viskomandi gjaldmidli (t.d.
sem medaltal verds i lok september, oktéber, névember og desember) umreiknad i kronur midad
vid gengi 31.12.2011.
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Skrifstofu- og stjornunarkostnadur vegna fjarfestinga var 14,4 milljénir eins og fram kemur i
toflunni ad ofan og navirdid 337 milljénir. Annar rekstrarkostnadur var 13,6 milljonir ad navirdi
320 milljénir sem beetast vid heildarskuldbindingu. Navirtur kostnadur vegna afallinnar
skuldbindingar er hlutfallid reiknud afallin lifeyrisskuldbinding deilt med heildarskuldbindingu
ad vidbaettum framtidariogjéldum og gaf pad 152 milljénir.

VI.  Stada sjodsins i arslok 2011

Taflan synir nidurstddu athugunarinnar med samanburdi vio stadladar forsendur.

NIDURSTADPA i &rslok  Forsendur Stadladar

2011 Uttektar forsendur
AFALLIN STABA

Hofudstoll 18.186.546 pus. 18.186.546 pus.
Vidbot vegna endurmats 1.071.699 1.071.699
Fjarfestingarkostnadur -336.764 -336.764

EIGN 18.921.482 18.921.482

Afallin

lifeyrisskuldbinding 22.399.306 22.231.966
Kostnadur 152.044 151.446

Afallin skuldbinding 22.551.350 22.383.412

Stada -3.629.869 -16,1% -3.461.931 -15,5%
HEILDARSTADA

18gjold 12.480.894 pus. 12.480.894 pus.
Eign + idgjold 31.402.376 31.402.376
Lifeyrisskuldbinding 34.632.883 34.465.543
Kostnadur 319.803 319.803
Heildarskuldbinding 34.952.685 34.785.345

Stada -3.550.309  -10,2% -3.382.970  -9,7%

Tryggingafradilegar forsendur eru stadladar ad 6llu leyti nema pvi ad pad er midad vid
raunverulega hjuskaparstddu lifeyrispega en ekki stadladar hjuskaparlikur. Ef stodludu
forsendurnar hefdu verid notadar pa hefdi &fallin stada batnad um 0,6% og heildarstada um 0,5%.

Afallin skuldbinding i &rslok 2010 var 20.067 milljonir en par sem &unnin réttindi. Afallin
skuldbinding haekkadi um 2.484 milljonir og er reynt ad skyra breytinguna i eftirfarandi toflu:

Breyting & &fallinni skuldbindingu

Lifeyrisskuldbinding 2010 20.067 milljonir
Heekkun skb. & arinu 2484 12.4%
Lifeyrisskuldbinding 2011 22.551 milljénir
Skb. vegna nyrra réttinda 995 5.0%
Vaxtadhrif 720 3.6%
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Haekkun vegna verdbdlgu 1.075 54%

Leekkun vegna lifeyrisgr. 693 -3,5%
Haekkun vegna lifslika 0 0.0%
Annad 388 1,9%
Samtals haekkun 2 484 Milljonir

EFIA er adili ad 6rorkusamkomulagi fjégurra lifeyrissjoda, Islenska lifeyrissjodsins, Lifeyrissjods
Rangeinga og Lifeyrissj6ds tannlaekna auk EFIA.

Samkomulagid gengur Ut & pad ad lifeyrissjddirnir greida sameiginlega allan érorkulifeyri hja
sjéounum og er hlutfall hvers lifeyrissjéos reiknad arlega vegna 6rorkutilvika pess ars. Hlutdeild
EFIA var 52,9% i érorkulifeyrisgreidslum vegna peirra tilvika sem féllu til & arinu 2010 en var
60,1% vegna arsins 200. pad er ekki buid ad reikna hlutdeild sj6danna vegna tilvika arsins 2011
en pad ma buast vid ad han haekki fra arinu 2010.

Utreikningur 4 lifeyrisskuldbindingu EFIA i tryggingafradilegri athugun hefur alltaf midad vid
tryggingafradilegar forsendur sjédsins sjalfs en ekki hefur verid tekid tillit til
ororkusamkomulagsins. Skuldbinding 6rorkulifeyrispega hefur po alltaf verid reiknud ad teknu
tilliti til samkomulagsins.

Eftirfarandi tafla synir nidurstéduna sidustu 3 arin par sem reiknad er med ad hlutfall EFIA vegna
arsins 2011 verdi 60,1% eins og arid 2009:

Skuldbinding EFIA  Skuldbinding EFIA Hlutfall af

AR med samkomulagi an samkomulags Mismunur heildarskb.
2009 324.742.923 296.044.306 28.698.617 9,7% 0,14%
2010 389.234.802 257.545.467  131.689.334  51,1% 0,66%
2011 506.814.495 589.546.994  -82.732.499 -14,0% -0,37%

Mismunurinn fram til 2010 var & sama réli og vegna arsins 2009 en einhver sveifla virdist vera i
pessu tvo sidustu arin.
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VII. Nidurlag

Stada sjodsins er erfid eins og flestra annarra lifeyrissjoda & islandi. Almennt hafa eignir
lifeyrisssj6oa i reynd ryrnad um 20 til 30% vegna efnahagshrunsins sem byrjadi & arinu 2008 og
bvi ekki 6edlilegt ad pad purfi ad skerda aunnin lifeyrisréttindi tilsvarandi. Aunnin lifeyrisréttindi
hja EFIA hafa verid skert um 23,5% fra hruni og pvi ekki 6edlilegt ad gripa purfi til skerdingar
nana par sem avoxtun sjodsins hefur ekki ndd ad beeta tapid upp. Tillaga um 9% skerdingu
aunninna réttinda er pvi i fullu samremi vid peer stadreyndir sem blasa vid eftir afskriftir
efnahagshrunsins. Stjérn sjodsins er hins vegar ekki bundin ad I6gum ad leggja til ofangreinda
skerdingu a arsfundi. Skerding upp & 2% faerir afallna stédu inn fyrir 15% markid eda i -14,4% og
heildarstadan yroi pa -9,0% og skerding upp & 16% setti afallna stddu i -0,2% og heildarstddu i
0,1%.

pessi tryggingafraedilega athugun byggir & peim gdégnum og forsendum, sem gert hefur verid
grein fyrir i skyrslu pessari, asamt hefébundnum tryggingafreedilegum atreikningum. Nidurstadan
virdist i dgeetu samraemi vid nidurstodu fyrri ara.

Gert i Reykjavik 30. april 2012

TALNAKONNUN HF.

Mg

Vigfas Asgeirsson
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VIII. Vidauki TAFLA 1

Heildarskuldbinding (i mkr) KARLAR

Stada

Virkir sj6dfélagar
Ovirkir
Ellilifeyrispegar
Ororkulifeyrispegar
Makalifeyrispegar
Barnalifeyrispegar
SAMTALS

Heildarskuldbinding (i mkr) KONUR

Stada

Virkir sjodfélagar
Ovirkir
Ellilifeyrispegar
Ororkulifeyrispegar
Makalifeyrispegar
Barnalifeyrispegar
SAMTALS

Heildarskuldbinding (i mkr) SAMTALS

Stada

Virkir sjoofélagar
Ovirkir
Ellilifeyrispegar
Ororkulifeyrispegar
Makalifeyrispegar
Barnalifeyrispegar

KOSTNABUR
SAMTALS

Bokferd eign
Endurmat
Naverandi eign

Okomin idgjold
Okomin idgjold
Heildareign

STAPA

Fjoéldi Meoalr/man

521 512,1

94 49,7

105 466,8

13 462,9

0 0,0

17 60,3

750 436,7

(paskr.)

Fjoldi Medalr/mén

34 368,2

17 21,2

0 0,0

0 0,0

30 203,4

9 59,8

90 216,9

(puskr.)

Fjoldi Meoalr/man

555 503,3

111 45,3

105 466,8

13 462,9

30 203,4

26 60,1

840 413,1

(puskr.)
KARLAR
KONUR
Samtals
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Aldur
41
44
73
54

18
45,9

Aldur
35
36

73
16
46,1

Aldur
41

43

73

54

73

17
45,9

ELLI
18.475
394
5.664
827

25.360

ELLI
811
40

o O

851

ELLI
19.286
435
5.664
827

26.211

242
26.453

ORORKU
1.398

19

0

591

2.008

ORORKU
120
2

O O O o

121

ORORKU
1.518

21

0

591

2.129

20
2.149

MAKA BARNA
3.441 476
67 14
1.112 0
145 0

0 0

0 65

4.764 556
MAKA BARNA
58 37

2 3

0 0

0 0

832 0

0 41

892 80
MAKA BARNA
3.498 513
69 17
1.112 0
145 0
832 0

0 106

5.656 636
52 6
5.709 642
-10,2%
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SAMTALS
23.790

494

6.776

1.562

0

65

32.689

SAMTALS
1.025

47

0

0

832

41

1.944

SAMTALS
24.815

541

6.776

1.562

832

106

34.633

320
34.953

18.187
735
18.921

11.905
576
12.481

31.402
-3.550



IX. Vidauki TAFLA 2

Afallin skuldbinding (i mkr) KARLAR

Stada

Virkir sj6dfélagar 521
Ovirkir 94
Ellilifeyrispegar 105
Ororkulifeyrispegar 13
Makalifeyrispegar 0
Barnalifeyrispegar 17
SAMTALS 750

240,2
49,7
466,8
462,9
0,0
60,3
247,9
(puiskr.)

Afallin skuldbinding (i mkr) KONUR

Stada Fjoldi
Virkir sjoofélagar 34
Ovirkir 17
Ellilifeyrispegar 0
Ororkulifeyrispegar 0
Makalifeyrispegar 30
Barnalifeyrispegar 9
SAMTALS 90

Medalr/man
135,5

21,2

0,0

0,0

203,4

59,8

128,9
(puskr.)

Afallin skuldbinding (i mkr) SAMTALS

Stada Fjoldi

Virkir sjodfélagar 555

Ovirkir 111

Ellilifeyrispegar 105

Ororkulifeyrispegar 13

Makalifeyrispegar 30

Barnalifeyrispegar 26

840

KOSTNABPUR

SAMTALS

Bdkfeerd eign

Endurmat

Naverandi eign

Okomin idgjold KARLAR

Okomin idgjold KONUR
Samtals

Heildareign

STAPA
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Medalr/man
233,8

453

466,8

462,9

203,4

60,1

235,1
(puskr.)

Fjoldi Meoalr/man  Aldur

4
44
73
54

0
18
45,9

Aldur
35
36

73
16
46,1

Aldur
41

43

73

54

73

17
45,9

ELLI
9.719
394
5.664
827

0

0
16.604

ELLI
338
40

o o

378

ELLI
10.057
435
5.664
827

16.982

115
17.098

Tryggingafraedileg athugun i arslok 2011

ORORKU
583

19

0

591

1.193

ORORKU
41
2

o O O o

43

ORORKU
624

21

0

591

1.236

1.244

MAKA BARNA

1.739 133
67 14
1.112 0
145 0

0 0

0 65
3.063 212
MAKA BARNA
23 6

2 3

0 0

0 0

832 0

0 41

857 50
MAKA BARNA
1.762 139
69 17
1.112 0
145 0
832 0

0 106
3.920 262
27 2
3.946 263
-16,1%

SAMTALS
12.173

494

6.776

1.562

0

65

21.072

SAMTALS
408

47

0

0

832

41

1.328

SAMTALS
12.581

541

6.776

1.562

832

106

22.399

152
22.551

18.187
735
18.921

0
0
0

18.921
-3.630
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