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FUNDARGERD

Fundur settur kl. 17:05

Magnus Brimar Johannesson (MBJ) formadur stjornar sjddsins bydur fundarmenn velkomna, stingur
upp a Franz Ploder (FP) sem fundarstjora sem er sampykkt. Stungid er upp & Steinari Erni Jonssyni,
fulltrda NBI. hf. sem fundarritara og hreyfir enginn andmaelum vid pvi.

Skyrsla stjornar

Skyrsla Magnusar Brima Johannssonar (MBJ) formanns stjérnar, fyrir arid 2009.

Skipan umsjonaradila med sjédinum

MBI fjallar um skipan umsjénaradila med sjédinum en pann 17. mars 2009 var sjédinum skipadur
umsjénaradili af fjarmalaraduneytinu vegna rannsoknar Sérstaks saksdknara 8 meintum brotum
sj6dsins & logum nr. 129/1997 um lifeyrissjddi. Stjorn sjédsins og framkveemdastjéri viku saeti 4
medan umsjonaradili starfadi. Sjédinum var skilad aftur til réttkjorinnar stjérnar og
framkvamdastjéra pann 10. juni 2009. Engar kaerur hafa verid lagdar fram vegna meintra brota a
[6gum um lifeyrissjédi. Hvorki framkvaemdastjéri né nokkur stjérnarmanna hafa st6du grunads i
malinu. Hefur sjédurinn leitad til Umbodsmanns Alpingis vegna malsins. Alit Umbodsmanns er
vaentanlegt. Kostnadur vegna skipunar umsjonaradila var 2.461 pus. kr. @ arinu.

Samskipta- og sidareglur EFiA
Stjérn sjodsins leggur fyrir fundinn nyjar reglur sjédsins fyrir stjérnarmenn og starfsmenn hans.

Lifeyrisgreidslur sjédsins a arinu

MBI fer yfir lifeyrisgreidslur d arinu, ad medaltali fengu 92 greidd eftirlaun, 23 makalifeyri, 9
ororkulifeyri og 13 barnalifeyri. Samtals ndmu pessar greidslur 673,2 milljénum, sem er 15,5%
haekkun fra fyrra ari. A6 medaltali voru lifeyrispegar 137.

Sjodsfélagar og idgjold
A rinu greiddu 535 sjédsfélagar hja 13 launagreidendum idgjold til sjédsins. Samtals namu idgjold
835,0 milljonum sem er 11,1% laekkun fra fyrra ari.

Samstarf um skiptingu 6rorkudhaettu
EFIA er patttakandi i samstarfi priggja lifeyrissjéda um skiptingu drorkuahaettu sbr. 21. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Skuldbindingar sjodsins

Fram kemur i mali MBJ ad avoxtun arsins 2009 hafi ekki nad lagmarksavoxtun vegna skuldbindinga
sjédsins eda 3,5% avoxtun. Laka avoxtun megi rekja til nidurfeersina 4 skuldabréfum banka og
fyrirtaekja i eigu sjodsins. Einstakar nidurfaerslur skuldabréfa i eigu sjodsins og gengistap vegna
fyrirtaekjaskuldabréfasjods voru samtals 458,8 milljénir & drinu eda 3,0% af hreinni eign sjodsins um
aramoét.



Tillogur um breytt fyrirkomulag a stjérn EFIiA
MBI drepur 4 tilldgum sem stjérn sjédsins hefur til skodunar um breytt fyrirkomulag 4 stjérn EFIA.

1. Arsreikningur EFIiA 2009

Hallgrimur borsteinsson endurskodandi forfallast. | hans stad gerir Halldér Kristinsson (HK)
framkvaemdastjéri sjédsins grein fyrir drsreikningi 2009. | mali HK kemur fram ad hrein raunavéxtun
a eignum sjddsins hafi verid midad vid visitolu neysluverds jakvaed um 0,96%. Hrein eign sjédsins sé
15.267 milljonir og hafi haekkad um 1.501 milljén eda 10,9%.

HK segir ekki hafa ordid mikil breyting a eignaflokkum sjédsins, fyrirferdamest séu rikisskuldabréf.
Vegna efnahagsastandsins sé edlilega litil velta 4 eignasafni sjddsins. Visar sérstaklega i umfjollun a
sidu sjo i arsreikningi og fer lauslega yfir sjédsstreymi a arinu 2009. Fram kemur i mali HK ad
launakostnadur vegna launa stjornarmanna hafi laekkad a arinu 2009, enda var stjérnin ekki & launum
a medan umsjonaradili for med stjérn sjédsins. Endurskodunarkostnadur hefur haekkad 4 medan
boknun fyrir storf tryggingastaerdfraedings hefur laekkad. Argjald til Fjarmalaeftirlitsins stendur i stad.
Nyr kostnadarlidur hefur baest vid ad ségn HK, en hann fellur til vegna umsjonaradilans. HK vikur mali
sinu ad Landsvaka Currency og 6drum dhefdbundnum fjarfestingum i innlendum sjédum. Sjédurinn
er i slitaferli, pad a lika vid um Absolute Return Strategies.

HK fjallar um bundin innlan sjddsins, tekur fram ad ekkert hafi tapast vid fall Sparisjédsins i Keflavik.
Vikur mali sinu sérstaklega ad Landsbanki Mezzanine Fund | og Il, og peirri évissu sem rikir um
eignaréttarlega st6du sjédanna hvad vardar hlutdeild peirra i einstékum lanum.

2. Tryggingarfraedileg uttekt
Vigfus Asgeirsson (VA) tryggingastaerdfraedingur sjédsins fer yfir tilgang tryggingafraedilegrar uttektar
og kynnir tryggingafraedilega st60u sjédsins.

2009 2008

Eign 16.262 milljonir 15.128 milljonir
Afallin lifeyrisskuldbinding -20.781 -20.848

Afallin stada -4.519 (-21,7%) -5.720 (-27,4%)
Verdmeeti idgjalda 11.603 14.347
Framtidarskuldbinding -11.462 -13.850
Framtidarstada 141 (1,2%) 497 (3,6%)
Eign + idgjold 27.865 29.475
Heildarskuldbinding -32.243 -34.698
Heildarstada -4.378 (-13,6%) -5.223 (-15,1%)

VF fjallar um forsendur ad baki lifeyrisgreidslum til sjédsfélaga, hvers megi vaenta i avoxtun og hve
miklar eignir sjédurinn purfi ad eiga til ad greida skv. réttindabdk sjodsfélaga. VF segir heildarstodu
sjédsins vera utan -10% sem eru hin venjubundnu vikmork. Heildarstadan er -13,6% en hinsvegar
innan 15% marka bradabirgdaakvaedis VI. i 16gum nr. 129/1997 um lifeyrissjéai.

VF vikur lauslega a6 breytingunni sem gerd var med pvi ad breyta sjodinum i aldurssjéd. Telur
tilganginum med peirri breytingu hafa verié nad. VF kemur ad auknum lifslikum i mali sinu og ahrifum
beirra & skuldbindingar sjédsins. Fram hefur farid regluleg kénnun 3 lifslikum allra sem l6gheimili eiga
a islandi.

VF leggur til allt ad 15% skerdingu aunninna réttinda. Eftir skerdingu fzeri heildarstada i 4,5%. Fjallar
um pad jafnvaegi sem verdi ad geeta ad, til ad greida sjédsfélogum sanngjarnan lifeyri.



Fundarstjéri opnar fyrir fyrirspurnir:

Hjortur Hjartarson (HH) kvedur sér hljéds og spyr hverju szeti ad endurskodunarkostnadur hafi
haekkad & milli ara.

MBIJ svarar pvi til ad fall bankanna og efnahagsastandid i heild sinni hafi gefid tilefni til itarlegri
uttektar en ella og pvi hafi meiri vinna verid 16g6 i verkid en arid adur.

HH leggur jafnframt til ad stjérn sjédsins kanni pann moguleika ad faera sjédinn Ur vorslu NBI. hf. sem
annast rekstur hans.

MBIJ segir pau mal hafa verid konnud en ekkert dpreifanlegt komid Ut ar peirri kénnun.

Gylfi Magnusson (GM) bidur um ordid. Hann spyr hvenaer askilegt sé ad flugmenn deyi, og beinir
spurningu sinni til VF sem segir auknar lifslikur sjodsfélaga vera edlilega préun.

Halldér bor Halldérsson (HPH) sté i pontu.
1. HPH telur stjorn sjédsins hafa Iatid blekkjast, visar i 6fl i pjédfélaginu. Spyr hvort stjornin hafi
sott rétt sinn gagnvart Landsbankanum.
2. HPH telur nyjar sidareglur EFIA alveg sjalfsagdar.
3. Kvartar yfir skorti a upplysingagjof fra stjorn sjodsins, segist 6ansegdur med stjornina.

Omar Arason (OA) spyr um misraemi { télum & sidu atta tryggingafraedilegri athugun VF, um
misskilning OA reynist vera ad raeda.

Fyrirspurnum lokid i bili og Halldor Kristinsson (HK) tekur til mdls.

3. Fjarfestingarstefna 2010. Eignasamsetning og avéxtun 2009

Halldér Kristinsson (HK) gerir grein fyrir fjarfestingarstefnu og eignasamsetningu sjédsins. Fjallar um
vaxtalaekkanir og gjaldeyrishoft, segir enga hreyfingu & islenskum hlutabréfamarkadi. Vikur mali sinu
ad erfidleikunum a evrusveaedinu, telur hagkerfi heimsins eiga nokkud i land pangad til pad vinni sig ut
ur heimskreppunni.

Rikisskuldabréf eru megin fjarfestingarkostur sjddsins sem og skuldabréf sveitarfélaga. Keypt hafa
verid skuldabréf Reykjavikur, Képavogs og Lanasjéds sveitarfélaga. Jafnframt hafa verid keypt
skuldabréf fyrirteekja a bord vid RARIK sem hafa akvedid 16gbundid hlutverk sem gefur peim
halfgerda rikisdbyrgd ef svo md ad ordi komast. HK vikur mali sinu ad dvoxtun arsins, hin nam 1%.
Samanborid vid adra lifeyrissjédi og avéxtun peirra er EFIA adeins fyrir midju. pa fer HK nokkrum
ordum um samning pann sem sjodurinn gerdi pann 30. mai vid Sedlabankann, pessum samningi ber
ad fagna segir HK.

Ad lokum fer HK yfir helstu breytingar a fjarfestingarstefnunni og fer yfir eignastéduna i dag. Segir
veegi innldna hafa minnkad & sama tima og vaegi rikisskuldabréfa hafi aukist. Vikur mali sinu
sérstaklega ad nyjum eignarflokki sem kallast , Innlendir endurreisnarsjodir”, sjédurinn hefur bundid
400,0 milljénir i Framtakssjédi islands.

Fundarstjéri opnar fyrir umraedur:
Hjortur Hjartarson spyr hvort gjaldeyrishoftin hafi ekki ahrif & télurnar sem birtast i drsreikninginum.

Jéhann Kristinsson (JK) spyr hvort fjarmagn sjédsins, sem bundid er erlendis, megi hreyfa.

HK er til svara, segir ad erlend hlutabréf megi selja og kaupa 6nnur erlend hlutabréf i stadinn. HK
segir um 1.400 milljénir bundnar i erlendum hlutabréfum. JK spyr hvort ekki sé verid ad leita ad betri
fijarfestingarkostum fyrir fjdrmuni sjédsins sem bundnir eru erlendis. HK segir sjodinn eiga dreifd sofn
hlutabréfa og sifellt sé verid ad endurmeta stéduna og leita betri dvoxtunar.



Elias Eliasson kvedur sér hljods og spyr hvernig fjarvarsla NBI. hf. komi Ut samanborid vid hina
bankana. HK svarar pvi til ad NBI. hf. komi agaetlega Ut midad vid hina bankana, ef horft er til frjalsu
séreignarlifeyrissjédanna pa er [slenski lifeyrissjédurinn sem er i vérslu NBI. hf ad koma best Ut &
arinu 2009.

Ekki eru fleiri fyrirspurnir ad sinni.

4. Val 4 endurskodanda EFiA

Formadur stjérnar, Magnus Brimir tekur til mals. Leitad var tilboda vardandi endurskodunarpjénustu.
Haegstaedasta tilbodid kom fra Eymundi Einarssyni l6gg. endursk., honum til adstodar verdur
fyrirtaekid Ernst & Young. Hann hefur pvi verid valinn sem endurskodandi sjédsins arid 2010.

5. Tilkynning um skipun stjérnar
Magnus Brimir Jéhannsson (MBJ) lysir skipan stjérnar.

Fulltrdar FiA:
Kristjan Egilsson
Sturla Omarsson
pérhallur Haukur Reynisson
Jenna Lilja Jénsdadttir, varamadur
Ulfar Henningsson, varamadur
Victor Victorsson, varamadur

Fulltrdar atvinnurekenda:
Gudmundur Palsson
Hlynur Elisson
Sigpdr Einarsson, varamadur
David borldksson, varamadur

6. Tilkynning um laun stjérnar
Magnus Brimir Jéhannsson (MBJ) lysir pvi hvernig laun stjérnarmanna hafa laekkad til samraemis vid
ba laekkun lifeyrisréttinda. Eftir 15% laekkun launa arid 2009 verda laun stjérnarmanna pessi:

Stjérnarformadur: 179.350 kr. 8 manudi
Fulltrdar FIA: 135.150 kr.d manudi
Fulltrdar atvinnurekenda: 48.450 kr. 8 manudi
Varamenn: 16.150 kr. fyrir hvern fund

7. Kynning a laekkun lifeyrisréttinda

Vegna tryggingarfraedilegrar st6du sjédsins hefur stjorn tekid akvordun um laekkun lifeyrisréttinda
sjédfélaga um 10%. Laekkunin verdur framkvaemd i 10 skrefum, 1% & manudi i 10 manudi, fra juni
2010 til mars 2011. Enginn fundarmanna ték til mals eftir ad akvordun um laekkun lifeyrisréttinda var
kynnt.

8. Onnur mal
Franz Ploder (FP) fundarstjéri opnar fyrir umraedur og fyrirspurnir.

HPH stigur i pontu og varar vid pvi ad sjédurinn skuldbindi sig i Framtaksjédi islands. Telur likur
standa til pess ad sjédurinn verdi verkfaeri stjornmalamanna af landsbyggdinni. Vill ad sjédurinn eigi
fulltrda i Framtakssjédinum.



Gylfi Magnusson spyr hvort stjérnarmenn hafi notid sérstakrar fyrirgreidslu hja Landsbankanum. MBJ
svarar pvi ad stjornarmenn hafi ekki notid neinnar sérstakrar fyrirgreidslu.

HPH kvedur sér hljéds a ny og krefst pess ad fa uppgefid hvernig réttindi hans skertust a lidnu ari.
MBJ svarar HPH med pvi ad lesa upp itarlegt bréf sem sjéodurinn sendi honum vegna fyrirspurnar hans
um réttindi hans i sjédinum. | bréfinu er almennt farid yfir réttindaéflun sjédfélaga samkveemt
sampyktum og i nidurlagi pess var HbH bent & ad ef hann vildi nanari upplysingar um syna stodu veeri
honum velkomid ad leita til tryggingasteerdfreedings sjédsins og lata hann reikna sig ut. bad yrdi po
ad vera 4 hans eigin kostnad, sjédurinn gaeti ekki borid kostnad af pvi ad lata reikna sérstaklega ut
hvern sjodfélaga, fyrir toku lifeyris, umfram pa grunnitreikninga sem koma fram i yfirlitum til
sj6dfélaga.

Orndlfur Jénsson (0J) frafarandi formadur stjérnar stigur i pontu og fer yfir addraganda pess ad stjérn
EFIA var sett af 17. mars 2009. Hann segir langt um 1idid sidan leitad var &lits Umbodsmanns Alpingis,
a pessari dkvordun Fjarmalaraduneytisins, og ad Umbodsmadur hafi leitad eftir gognum fra
raduneytinu. Segist vongdédur um ad malid sé ad komast & lokastig. OJ vikur ad bréfi fra
Fjarmalaraduneytinu par sem raduneytid vidurkennir ad annmarkar kunni ad hafa verid 4 medferd
malsins. OJ segir komid hafa i ljés ad upphaflega hafi ekki verid zetlunin ad setja af stjérn EFiA. En af
einhverjum astaedum hafi su dkvordun verid tekin 5. mars 2009, ad setja af allar stjérnir, allra sjéda i
vorslu Landsbankans. Ekkert skriflegt sé til um pessa akvordun og ekki liggi fyrir hvada sjénarmid lagu
ad baki henni. Stjorn EFIA er ésétt vid malid og bindur vaentingar vid svér Umbodsmanns. Adur en
stjornin var sett af hafi verid mikil og goéd satt vid FME og Fjarmalaraduneytid. OJ vikur ad héftunum,
og efnahagslifinu i heild. Segir naestu ar verda erfid fyrir sjédinn.

Fundarstjoéri (FP) pakkar frafarandi stjérn storf sin og dskar nyrri stjérn velfarnadar.

Fundi slitid klukkan 18:30






