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Orsaga af uppgjorskrofu og arangri lifeyrissjoda

Snzedis Ogn
Flosadéttir

ifeyrissjodir, uppgjorskrafa og
I lagvaxtaumhverfi eru hugtik
sem heyrst hafa itrekad undan-
farin misseri og { raun mun lengur en
bad ef vel er ad gid. Laekkandi vext-
ir og par med dhyggjur af afkomu
lifeyris landsmanna hafa ytt undir
bd umraedu og skyldi engan undra.
Pad er pvi dhugavert ad skoda hvada
ahrif breytingar 4 vaxtastigi undan-
farinna dra og dratuga hefur haft 4
fjarfestingar lifeyrissjéda, hvernig
avoxtun sjodanna hefur reitt af sam-
hlida laekkandi raunvaxtastigi sidast-
lidin 10 4r og velta upp i pvi samhengi
uppgjirskrifu lifeyrissjoda.

Tryggingafraedilegt mat

Uppgjorskrafa lifeyrissjoda er su
avixtun sem notud er sem vidmid i
arlegu tryggingafraedilegu mati sj6d-
anna. 1 sinni einfildustu mynd geng-
ur tryggingafredilegt mat ut 4 pad ad
ganga ur skugga um ad eignir lifeyris-
sjodsing muni standa undir skuld-
bindingum hans, pad er ad segja beim
réttindum sem sjodfélagar hafa dunnid
sér og gert er rid fyrir ad virkir sjod-
félagar muni dvinna sér 1 framtidinni.
I slikum dtreikningum parf ad gera
rad fyrir einhverri dvbxtun 4 eignum
sjodsins en samkvaemt reglugerd fra
1998 skal mida vid 3,5% raundvixtun i
peirri vinnu. Ef munur 4 milli eigna og
skuldbindinga er jakvadur d sjodurinn
fyrir skuldbindingum sinum og vel pad,

ef stadan er neikvaed er pvi 6fugt farid.
bad er svo innbyggt { bann lagaramma
sem lifeyrissjddum er settur hversu
lengi og hversu mikid md vikja { adra
hvora dttina par til rétta parf stéduna
af med pwi ad auka eda skerda réttindi
sjodfélaga. Pannig er innbyggt i kerf-
id regluleg leidrétting 4 réttindum, til
hakkunar eda lekkunar, ef amtlanir
um avixtun og adra grundvallarpaetti
i tryggingafraedilegu mati ganga ekki
eftir.

Kallar breytt umhverfi

a nyjar forsendur?

Um breytinguna 4 vaxtaumhverfi fri
peim tima er reglan um 3,5% vidmid
var sett parf ekki ad fjélyrda en ljost
ad 4 peim tima voru verdtryggdir vext-
ir rikisskuldabréfa, sem ad jafnadi eru
talin dhaettulitil bréf, vel yir pvi vid-
midi en eru langt undir pviidag. Verdi
bessari 3,5% reiknireglu hins vegar
breytt og dvbxtun i dtreikningum
lekkud hefdi pad umsvifalaust dhrif
til lekkunar 4 tryggingafraedilegri
stiddhu, par sem heerri eignasttdu pyrfti
til ad vega upp 4 méti legri dvoxtun til
framtidar. Med pvi veeru afleidingar
veentinga um slakari raundvixtun til
framtidar 1 raun teknar inn strax. Ef
horft er til pess drangurs sem nddst
hefur i krefjandi ligvaxtaumhverfi
sidustu dra er pvi ekki dr vegi ad varpa
fram peirri spurningu hvort umradan
um uppgjorskrofuna setti { raun frekar
ad kristallast um fjarfestingarstefnu,
dreift eignasafn og dhaettuvilja.

Fjarfestingarstefnur

i patid og natid

Lifeyrissjodir hreerast ekkiitomarimi
frekar en adrir fjarfestar par sem ein
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og sama fjarfestingarstefnan lifir i
tugi dra. Verdi breytingar 4 markads-
adstedum finnur fjirmagnid sér far-
veg par sem vantingar um avixtun
eru taldar vaenlegar hverju sinni. Ef
horft er til eignasafns lifeyrissjodanna
vid setningu umrseddrar reglugerd-
ar, drid 1998, og pad borid saman vid
eignasafn i lok drs 2020 ma glaggt sjd
umtalsverdar breytingar, medaleigna-
safn sem pd innihélt ram 70% skulda-
bréf er nl nzer pvi ad innihalda um
46% skuldabréfa og ba hefur innbyrd-
is samsetning skuldabréfa edlilega
einnig tekid pd nokkrum breytingum.
A méti hafa sjodirnir aukid vid sigi er-
lendum fjarfestingum, hlutabréfum,
sérhafdari fjarfestingum og innvida-
fjarfestingum og jafnframt stigid inn
d svid nyskdpunar. Fra sjonarhdli sjod-
félaga md svo velta fyrir sér hvort slik-
ar fjarfestingar falli ekki einmitt vel ad
edli langtimasparnadar. Aukin dreifni
eignasafna sé skref til bita og fjir-
festing sem skilar sjodfélégum dbata
studli 4 sama tima ad uppbyggingu
samfélagsins.

Arangur og dframhaldandi samtal
Ef horft er til sidastlidinna 10 4ra
mi sjd ad raundvixtun lifeyris-
joda hefur verid a bilinu 4,0-6,9%
4 arsgrundvelli, sem verdur i sam-
anburdi vid 3,5% uppgjorskrofu
ad teljast Ageetis nidurstada sam-
hlida 6rt lekkandi raunvaxtastigi
yfir sama timabil. Uppgjorskrafa
lifeyrissjoda og fjarfestingarum-
hverfi er og verdur vonandi dfram
dhugavert umrseduefni. I peirri
umraedu er naudsynlegt ad hafa i
huga ad breytingar { umhverfi sj6d-
anna kalla 4 adlégun { takt vid ad-
steedur hverju sinni og fjdrmagnid
finnur sér farveg i dtt ad vaenting-
um um goda dvixtun ad teknu til-
liti til Ahaettu. Umraedan um dreift
eignasafn, dhettuvilja og edli lang-
timafjarfesta 4 pvi alltaf vel vid
samhlida umraedu um vaentingar
til dvixtunar sem endurspeglast i
uppgjorskrfu 1 tryggingafredi-
legu mati,
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