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Kronan hefur styrkst po nokkud undanfarid

Raungengid er naleegt 20 ara medaltal en muniskyspa okkar halda afram ad styrkjast

Genginokkurragjaldmidlagagnvartkronu
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Stodugasti gjaldmiaill i heimi... ad undanférnu

| skjoli hafta og inngripa Sedlabankaesri/kronu vidskiptum
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Hreyfingar i EURUSD speglast i USDISK

82%breytingai EURUSRrai gegnumUSDISK 18% igegnumEURISK
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Gjaldeyrisfordinn— hversu stor skal hann vera?



Gjaldeyrismarkadur enn agnarsmar midad vio arin 22083

Velta fer po hratt vaxandi og Sedlabankinn eykur inngrip
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Hversu stor d@jaldeyrisforoimad vera?

Milljardur a dag kemur skapinu i lag?

Gjaldeyrisfordi i lok ars vio mismunandi sviosmyndir
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pPad sem samsvarar M1 eda erlendum skammtimaskuldum?

Gjaldeyrisfordinn geeti farid langt umfram hefédbundin viomid um steerd hans
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Fjarmagnsutfleedi
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Hvad hefur komid fra Sedlabankanum?

Pegar upp er stadid er 0ljost hvert bankinn stefpanda ovissa um hvert greidslufleedid stefnir

A Svar efnahagog vidskiptaradherra vid fyrirspurn & Alpingi 2a0®um steerd gjaldeyrisforda
aJafnanbyggist matid ad nokkru leyti & huglsegum pattusem breytast med adsteedum hverju
sinni.&

A Arsskyrslégsedlabankans 20¥4 Steerd gjaldeyrisfordantekur mid af umfangi utanrikisvidskipta
fyrirkomulagi gengisog peningamalareglum um fjarmagnshreyfingar og gjaldeyrisvidskipti og
erlendum skuldum rikissj6ds og pjodarbusins. A hverjum tima reedst naudsynleg staerd af horfum
um préun greidslujafnadara

A Fundargerd peningastefnunefndaégust 20150 ® ® & Yjjaldegriskaupa bankans vaekki ad
koma i veg fyrir styrkingu kronunnasem byggdist & préun grunnpatta pjodarbusins heldur ad
byggja upp gjaldeyrisforda i addraganda losunar hadtam ekki veeri fjarmagnadur af erlendum
lanumog koma i veg fyrir ad sveiflurgenginu yrdu of miklar, t.d. vegna timabundins- iada
utstreymis.&

A Fundargerd peningastefnunefndasdptember2015y itrakudu ymsir nefndarmenn pa skodusina
ad markmid inngripa Sedlabankans veeri ekkverja akvedid gengi heldur ad jafna flaedi a
gjaldeyrismarkadi og leitast vid ad draga ur 6hoflegum gengissvaiftum
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Heldur styrkingarfasinn afram?



Hvad styrir gengi fljotandi kronu?

Fjarmagnsflaedi i mjog einfaldri mygdrambod og eftirspurn

~

4 Heimurinn

Fjarfestar >
' Fjarfestar

- Utflutningur

Innflutningur
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Gjorbreytt erlend stada pjodarbusins

Rumlega 3 landsframleidslur afskrifadar af kr6fum erlendra adila
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Utlit fyrir aukinn vaxtamun & naestu manudum

Styrivaxtahaekkanir hér en fremur laekkanir vida annars stadar, t.d. i Evropu
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Hlutfallslega gott efnahagsastanalg horfur

Verdur horft til islands sem stodugs hagkerfis med gédar horfur til skemmri og lengri tima, eda sem
0stéougs hagkerfis med ormynt?
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Vidskiptakjor okkur hlioholl um pessar mundir

Verda pad liklega eitthvad afram haldist verd sjavarafurda hatt en hravoru lagt

Vidskiptakjor
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8%

6%
4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Spé Si agust 2014 Spéa Si névember 2015 Spé Si febrtar 2016

15 Heimildir: Bloomberg Sedlabanki islands AFIOH bankl

- fyrir fromtidina



Afgangur af utanrikisverslun vegna fjolgunar ferdamanna

VOrw og pjonustujéfnudur verdur 4,5% af VLF i ar skv. okkar spa

Utanrikisvidskipti fra aldamotum Utflutningstekjur af ferdaménnum og
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Hvad styrir gengi fljotandi kronu til skemmri tima?

Afgangur af utanrikisverslun, hagvoxtur og hair vextir. Hvad med losun hafta a innlenda fjarfesta?

4 Heimurinn

Fjarfestar .,
Fjarfestar

Utflutningur

Innflutningur
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Ef kronan styrkist afram, kemur pad pa i bakid a okkur?



Sagarer okkurekkihlioholl og gengigjaldmidlaer sveiflukennt

Hversumikid hofumvid laert af reynslunn® Mun fjolbreyttari Gtflutningur dragaur sveiflunt?

Gengi kronunnar gagnvadSD

- 3 manada présentubreyting, +: veikingstyrking

Odaverdbdlga og pjodarsatt og Gengismarkmid og

gengisfellingar verdholga minnkar fiarmagnsflutningar verda frjalsir Kronan flytur Fjarmagnshoft
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Mikill vaxtamunur getur sao i farveg gengisfalls sioar

Havaxtamyntir veikjast almennt mei@vaxtajafngildiskenningin virkar i einhverri mynd
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Styrking raungengis getur leitt til vidskiptahalla

Hvad ef nafngengid styrkist ofan i hlutfallslega mikla verdbolgu og launahaekkanir?

Utanrikisvidskipti og raungengi
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Lykilatriolo:
Margt getur breyst og mikilveegt ad fylgjast meo framvindunni

islenska krénan er....?
- Ur markadskénnunum Greiningardeildar i jantar
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Fyrirvari

Kynning pessi er eingdngu aetlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvérdunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda
ad uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
baer rangar.

Upplysingar um bankanrgoétturfélog og hlutdeildarfeldg hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélég eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggadar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum évissupattum og geta paer breyst an
fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakveemar, areidanlegar eda fullnsegjandi og peir skulu ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess
pbaer reynist 0nakveemar, oareidanlegar eda ofullnaegjandi.

Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarraogjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi & framangreindan abyrgdarfyrirvara
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Takk fyrir



