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l. Inngangur

Talnakénnun hf. hefur samkvaemt beidni stjornar Eftirlaunasjods FIA athugad tryggingafradilega
stddu sjodsins midad vid arslok 2014. Athugunin folst i ad reikna annars vegar &fallna
skuldbindingu midad vid aunnin réttindi sjéofélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad vio
ad sjodfélagar héldu afram ad greida i sjodinn par til peir feeru & lifeyri. Vigfis Asgeirsson
tryggingasteerdfreedingur sjédsins vann athugunina samkvemt sampykktum sj6dsins og i
samraemi vid 24. grein laga nr. 129/1997 og akvadi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Vigfus er med vidurkenningu
Fjarmalaeftirlitsins samkvemt 39. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi en i
vidurkenningunni felst medal annars heimild til ad gera tryggingafraedilega athugun & fjarhag
hérlendra lifeyrissjéda i samreemi vid 24. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997.

1. Nidurstada

Taflan synir nidurstédu athugunarinnar. Til samanburdar er synd nidurstada sem midast vid
arslok 2013. Allar fjarhaedir eru i pusundum kréna.

NIDURSTADA i arslok 2014 2013
AFALLIN STAPA

Hofudstoll 25.400.120 pasundir 23.472.107 pasundir
Vidbét vegna endurmats 78.363 164.481
Fjarfestingarkostnadur -853.151 -794.020

EIGN 24.625.331 22.842.568

Afallin

lifeyrisskuldbinding 23.535.879 22.025.752
Kostnadur 251.293 260.202

Afallin skuldbinding 23.787.172 22.285.954

Stada 838.160 3,5% 556.614  2,5%
HEILDARSTADA

18gjold 14.345.266 pasundir 13.447.323 puasundir
Eign + idgjold 38.970.597 36.289.891
Lifeyrisskuldbinding 37.941.508 35.375.809
Kostnadur 558.267 576.774
Heildarskuldbinding 38.499.775 35.952.582

Stada 470.822 1,2% 337.309  0,9%

Uttektin synir ad heildarstada sjodsins er jakved um 471 milljon eda 1,2% af
heildarskuldbindingu. Pad er betri stada en i arslok 2013 en p4 var stadan jakved um 337
milljonir eda 0,9% af skuldbindingunni. Afallin stada er jakved um 838 milljonir eda 3,5% af
afallinni skuldbindingu en hdn var jakveed um 557 milljonir i attektinni 2013 eda 2,5% af
skuldbindingunni.
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Lidur i rekstri sjodsins frd arinu 2012 er idgjald i VIRK endurhafingarsj6o (1,08% af
idgjaldatekjum) og laekka pvi veentar idgjaldatekjur sjodsins sem pvi nemur en ad sama skapi eru
veentingar um ad ororkuskuldbindingar sjodsins leekki. En pad & eftir ad koma i 1jos hversu mikid
ororkubyrdin laekkar (sem pydir leegri drorkulikur) og mun reynsla naestu ara skera Gr um pad. A
medan verdur ekki tekid tillit til ahrifa pessara Gtgjalda i tryggingafreedilegri athugun, pad er
hvorki i atreikningi & navirdi veentra idgjalda eda 6rorkuskuldbindinga.

Stada sjodsins er nl innan venjubundinna 5% vikmarka sem 16g kveda a um eda 3,5% i afallinni
stddu og 1,2% i heildarstdou.

Midad er vid lifslikur samkvaemt reynslu aranna 2007 til 2011 & islandi (1S0711L) eins og &
sidasta ari.

1. Gogn

GoOgn um sjéofélaga voru fengin ar Kriukerfi FUGLA ehf. Upplysingar um kyn og feedingardag
hvers sjodfélaga, feedingardag maka, samtals dunnin réttindi sjédfélagans og nyjustu upplysingar
um idgjaldagreidslur. Hja lifeyrishegum voru upplysingar um tegund lifeyris og lifeyrisréttindin i
desember 2014.

Sjooféldogum er skipt i prja hépa:

1. Sjoofélagar sem greiddu idgjold til sjodsins & arinu 2014.

2. Sjéofélagar med geymd réttindi, pad er greiddu hvorki idgjold né padu lifeyri a arinu
2014.

3. Lifeyrispegar i desember 2014.

Areidanleiki gagnanna var kannadar med itarlegum samanburdi vid gégn sidustu ara og tolur ar
arsreikningi. Ageetis samrami var par & milli.

V. Forsendur

Ellilifeyrir

1. Reiknad er med ad starfandi sjéofélagar hefji toku ellilifeyris fra og med 65 ara
afmeelisdegi.

2. Aunninn réttur til ellilifeyris fra og med 65 ara aldri er aunninn lifeyrisréttur i arslok

2014 samkveemt réttindabokhaldi sjodsins

Réttur ellilifeyrispega a manudi er lifeyrisgreidsla i desember a jantarverdlagi.

4. Aldurshad réttindatafla gefur dunnin réttindi til ellilifeyris fra og med 65 ara aldri.
Réttindin eru verdtryggd midad vido hakkun visitdlu neysluverds fra visitolu hvers
manadar.

w
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Ororkulifeyrir

1. Allir sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjédnum eiga rétt & 6rorkulifeyri, ef 6rorka peirra
er metin 50% eda meira og peir verda fyrir tekjumissi.

2. Fyrir fulla (100%) 6rorku er aunninn drorkulifeyrir 75% af aunnum ellilifeyrisrétti og
hlutfallslega minni fyrir minni érorku. Virkir sjédfélagar eiga rétt a viobot med
framreikningi samkveemt reglum i 12. grein sampykkta sjddsins.

3. Réttur ororkulifeyrispega & manudi er 6rorkulifeyrisgreidsla desembermanadar a
janGarverdlagi.

4. Ororkulifeyrir greidist til ellilifeyrisaldurs samkvaemt ofanskradum reglum. Fra peim
tima er greiddur ellilifeyrir.

Makalifeyrir

1. Makar allra peirra sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjoonum eiga rétt & makalifeyri vid
frafall sj6ofélaga.

2. Aunninn makalifeyrir er 48% &unnins ellilifeyris. Makar virkra sjodfélaga og érorku-
og ellilifeyrispega fa viob6t med sams konar framreikningi og gildir um
ororkulifeyri.

3. Makalifeyrir er greiddur til aviloka eftirlifandi maka.

4. Réttur makalifeyrispega er greidslan i desember & jantarverdlagi.

Barnalifeyrir

1.

2.

3.

Vid andlat eda starfsorkumissi sjodfélaga fa born peirra rétt a lifeyri fram ad 24 ara
aldri.

Aunninn barnalifeyrir vegna andlats er 20% aunnins makalifeyris en p6 aldrei laegri
en 18.772 kronur & manudi. Aunninn barnalifeyrir vegna oérorku er 10% &aunnins
ororkulifeyris en p6 aldrei leegri en 15.018 kronur & manudi. Born virkra sjoofélaga
fa& viobot med sams konar framreikningi og gildir um 6rorkulifeyri.

Réttur naverandi barnalifeyrispega er greidslan i desember a janGarverdlagi.

Almennar forsendur

1.
2.
3.

Avoxtun 3,5% umfram haekkanir visitélu neysluverds.

islenskar lifslikur midad vid reynslu &ranna 2007 til 2011.

islenskar barneigna- og hjtskaparlikur nema ad raunveruleg hjlskaparstada er notud
hja lifeyrispegum.

Medaltal ororkulika 17 islenskra lifeyrissjoda samkvaemt reynslu &ranna 1998 til
2002, en pessar Ororkulikur urdu stadladar ororkulikur fra og med reikningsarinu
2006.
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V. Eignir, rekstur og endurmat

Verobréf i eigu sjédsins voru endurmetin med pvi ad navirda pau til ad somu forsendur um vexti
giltu um eignir og skuldbindingar og gaf pad 78 milljonir krona eda 0,3% af bokfaerdri eign.
Nuavirdi fjarfestingargjalda er 853 milljonir og nettéendurmat pvi neikveett um 775 milljonir eda
3,1% af eign.

Efnahagur 31/12 2014 Bokfert  Endurmetid verdmeeti Endurmat
Fjarhaedir i pus. kréna

Verdbréf med fostum tekjum 12.014.514 12.360.576 346.062
Vedlan 2.153.435 2.230.330 76.895
Verdbréf med breytil. tekjum 8.582.206 8.238.191 -344.015
Bundnar bankainnistaedur 1.681.561 1.680.981 -580
Hus- og fullnustueignir 32.713 32.713 0
Krofur 132.878 132.878 0
Sj6dur og veltiinnlan 829.012 829.012 0
Skuldir -26.199 -26.199 0
Eign skv. arsreikningi 25.400.120 78.363
Endurmat 78.363 Fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold -853.151 Vegna arsins Nav.
Tryggingafreedileg eign 24.625.331 36.373 853.151

Einstok verdbréf voru ekki navirt af Talnakdnnun heldur var studst vid Utreikninga sem sjédurinn
Utvegadi. Talnakonnun sendi framkvemdastjora sjodsins ordsendingu i télvuposti um ad reglur
um endurmat vaeru ébreyttar fra fyrra ari (sja skyrslu i fyrra).

Drog ad arsreikningi barust i télvuposti 13. april. Nidurstédutafla sem var reiknud vegna skyringa
i arsreikningi er i samremi vid rekstrar- og efnahagsreikning samkvaemt framangreindum
drogum.

Endurmatsverd eigna var borid saman vid bokfart verd eigna og gengid ur skugga um ad
bokferda verdid stemmdi vid arsreikning. Eins voru valin nokkur verdbréf og endurmatsverd
peirra reiknad hjd Talnakdénnun. Nidurstodur peirra  dtreikninga stemmdu  vid
endurmatsverdmeetio fra sjoonum.

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur vegna fjarfestinga var 36,4 milljonir eins og fram kemur i
toflunni ad ofan og navirdid 853,2 milljonir. Annar rekstrarkostnadur var 23,8 milljénir og ad
navirdi 558,3 milljénir sem baetast vid heildarskuldbindingu. Navirtur kostnadur vegna é&fallinnar
skuldbindingar er hlutfallid reiknud afallin lifeyrisskuldbinding deilt med heildarskuldbindingu
ad vidbettum framtidaridgjoldum og gaf pad 251,3 milljénir.
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VI.  Stada sjoosins i arslok 2014

Taflan synir nidurstddu athugunarinnar med samanburdi vid stadladar forsendur og gémliu
lifslikurnar.

NIDURSTADPA i arslok Forsendur Stadladar

2014 Uttektar forsendur
AFALLIN STADA

Hofudstoll 25.400.120 ps. 25.400.120 pus.
Viobét vegna endurmats 78.363 78.363
Fjarfestingarkostnadur -853.151 -853.151
EIGN 24.625.331 24.625.331
Afallin

lifeyrisskuldbinding 23.535.879 23.416.916
Kostnadur 251.293 250.593
Afallin skuldbinding 23.787.172 23.667.510

Stada 838.160 3,5% 957.822 4,0%
HEILDARSTADA

1agjold 14.345.266 pus. 14.345.266 pus.
Eign + idgjold 38.970.597 38.970.597
Lifeyrisskuldbinding 37.941.508 37.822.546
Kostnadur 558.267 558.267
Heildarskuldbinding 38.499.775 38.380.813
Stada 470.822 1,2% 589.785 1,5%

Tryggingafredilegar forsendur eru stadladar ad Ollu leyti nema pvi ad pad er midad vid
raunverulega hjuskaparstoou lifeyrispega en ekki stadladar hjuskaparlikur. Ef st6dludu
forsendurnar hefdu verid notadar pa hefdi afallin stada batnad um 0,5% og heildarstada um 0,4%.

Afallin skuldbinding i &rslok 2013 var 22.286 milljonir og hakkadi um 1.501 milljén & arinu.
Breytingin er skyrd i eftirfarandi toflu:
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Lifeyrisskuldbinding

2013 22.286 milljénir
Breyting réttinda 0

Af. skuldb. eftir breytingu 22.286  100,0%
Haekkun skb. & rinu 1.501 6,7%
Lifeyrisskuldbinding

2014 23.787 milljénir
Skb. vegna nyrra réttinda 1.132 5,1%
Vaxtaahrif 800 3,6%
Haekkun vegna verdbdlgu 236 1,1%
Laekkun vegna lifeyrisgr. -723 -3,2%
Haekkun vegna lifslika 0 0,0%
Annad 57 0,3%
Samtals haekkun 1.501 milljonir

Lidurinn annad innifelur ahrif pess ad sjéofélagar hafi ekki lifad i samraemi vid
tryggingafraedilegar forsendur & arinu 2014.

EFIA er adili ad 6rorkusamkomulagi fjégurra lifeyrissjoda, Islenska lifeyrissjodsins, Lifeyrissjods
Rangeainga og Lifeyrissj6ds tannlaekna auk EFIA.

Samkomulagid gengur Ut & pad ad lifeyrissjédirnir greida sameiginlega allan érorkulifeyri hja
sjéounum og er hlutfall hvers lifeyrissj6ds reiknad arlega vegna ororkutilvika pess ars. Hlutdeild
EFIA var 56,5% i 6rorkulifeyrisgreidslum vegna peirra tilvika sem féllu til & arinu 2013. bad er
ekki buio ao reikna hlutdeild sjédanna vegna tilvika arsins 2014.

Utreikningur 4 lifeyrisskuldbindingu EFIA i tryggingafradilegri athugun hefur alltaf midad vid
tryggingafraedilegar forsendur sjéosins sjalfs en ekki hefur wverid tekid tillit til
ororkusamkomulagsins. Skuldbinding érorkulifeyrispega hefur pé alltaf verid reiknud ad teknu
tilliti til samkomulagsins.

Eftirfarandi tafla synir nidurstdduna sidustu 3 arin par sem reiknad er med ad hlutfall sjédanna
vegna arsins 2014 verdi sama og hlutfall &rsins 2013 og verdur hlutur EFIA pa 56,5%:

Skuldbinding EFIA  Skuldbinding EFIA Hlutfall af

AR med samkomulagi an samkomulags Mismunur af. skb.
2012 388.398.225 368.036.960 20.361.264 5,5% 0,09%
2013 464.400.952 581.396.596 -116.995.644 -20,1% -0,52%
2014 603.123.293 631.394.160  -28.270.867  -4,5% -0,12%
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VII. Nidurlag

Stada sjodsins hefur verid erfid eins og flestra annarra lifeyrissjoda & Islandi. Almennt hafa eignir
lifeyrisssj6oa i reynd ryrnad um 20 til 30% vegna efnahagshrunsins sem byrjadi & arinu 2008 og
bvi ekki 6edlilegt ad pad purfi ad skerda aunnin lifeyrisréttindi tilsvarandi. Aunnin lifeyrisréttindi
hja EFIA hafa samtals verid skert um 38,2% midad vid arslok 2008, en pa minni skerdingu
réttinda sem hafa verid adunnin fr4 arinu 2008. Sidast var skert um 11,2% midad vid arslok 2012
en stadan nuna og i arslok 2013 hefur verid jakvaed baedi arin.

pessi tryggingafraedilega athugun byggir & peim gégnum og forsendum, sem gert hefur verid
grein fyrir i skyrslu pessari, asamt hefdbundnum tryggingafraedilegum utreikningum. Nidurstadan
virdist i geetu samreemi vid nidurstodu fyrri ara.

Gert i Reykjavik 18. april 2014

TALNAKONNUN HF.

M/,dw

Vigfas Asgeirsson

Eftirlaunasjédur FIA, bls. 8 Tryggingafreedileg athugun i arslok 2014



VIII. Vidauki TAFLA 1

Heildarskuldbinding (i mkr) KARLAR

Stada

Virkir sjodfélagar
Ovirkir
Ellilifeyrispegar
Ororkulifeyrispegar
Makalifeyrispegar
Barnalifeyrispegar
SAMTALS

Fjoldi Medalr/man

576 502,1
108 51,5
111 414.6
16 4548
0 0,0

7 47,8
818 4259
(puskr.)

Heildarskuldbinding (i mkr) KONUR

Stada

Virkir sjoafélagar
Ovirkir
Ellilifeyrispegar
Ororkulifeyrispegar
Makalifeyrispegar
Barnalifeyrispegar
SAMTALS

Fjoldi Meoalr/man

53 325,3
12 22,5
1 73,0

0 0,0
32 189,0
12 53,9
110 220,7
(puaskr.)

Heildarskuldbinding (i mkr) SAMTALS

Stada

Virkir sjodfélagar
Ovirkir
Ellilifeyrispegar
Ororkulifeyrispegar
Makalifeyrispegar
Barnalifeyrispegar

KOSTNABUR
SAMTALS

Bokfeerd eign
Endurmat
Nuverandi eign

Okomin idgjold
Okomin idgjold
Heildareign

STADA

Fjoldi Medalr/mén

629 487,2

120 48,6

112 411,6

16 4548

32 189,0

19 51,6

928 401,6

(puskr.)

KARLAR

KONUR
Samtals
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Aldur
42
46
74
56

16
46,8

Aldur
35
39
62

72
16
44,5

Aldur
41

45

74

56

72

16
46,5

ELLI
21.096
505
5.003
1.084
0

0
27.688

ELLI
1.154
29
13

1.196

ELLI
22.250
534
5.017
1.084
0

0
28.884

425
29.309

ORORKU
1.464

21

0

633

2.118

ORORKU
163

O O O O P

164

ORORKU
1.627

23

0

633

2.283

34
2.316

MAKA BARNA

3.722 687
81 16
977 0
163 0

0 0

0 30
4.943 734
MAKA BARNA
75 85

1 2

0 0

0 0

889 0

0 46

965 133
MAKA BARNA
3.797 772
82 18
977 0
163 0
889 0

0 77
5.908 867
87 13
5.995 880
1,2%
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SAMTALS
26.969

624

5.981

1.879

0

30

35.484

SAMTALS
1.476

33

13

0

889

46

2.458

SAMTALS
28.446

657

5.994

1.879

889

7

37.942

558
38.500

25.400
775
24.625

13.500
845
14.345

38.971
471



IX. Vidauki TAFLA 2

Afallin skuldbinding (i mkr) KARLAR

Stada

Virkir sj6dfélagar 576
Ovirkir 108
Ellilifeyrispegar 111
Ororkulifeyrispegar 16
Makalifeyrispegar 0
Barnalifeyrispegar 7
SAMTALS 818

231,1
51,5
414.6
4548
0,0
47,8
235,1
(puskr.)

Afallin skuldbinding (i mkr) KONUR

Stada Fjoldi
Virkir sjoafélagar 53
Ovirkir 12
Ellilifeyrispegar 1
Ororkulifeyrispegar 0
Makalifeyrispegar 32
Barnalifeyrispegar 12
SAMTALS 110

Medalr/man
108,2

22,5

73,0

0,0

189,0

53,9

116,1
(puskr.)

Afallin skuldbinding (i mkr) SAMTALS

Stada Fjoldi

Virkir sjoofélagar 629

Ovirkir 120

Ellilifeyrispegar 112

Ororkulifeyrispegar 16

Makalifeyrispegar 32

Barnalifeyrispegar 19

928

KOSTNADUR

SAMTALS

Bokfaerd eign

Endurmat

Nuverandi eign

Okomin idgjold KARLAR

Okomin idgjold KONUR
Samtals

Heildareign

STADPA
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Medalr/man
220,8

48,6

411,6

454.8

189,0

51,6

221,0
(puskr.)

Fjoldi Medalr/man  Aldur

42
46
74
56

0
16
46,8

Aldur
35
39
62

72
16
44,5

Aldur
41

45

74

56

72

16
46,5

ELLI
10.926
505
5.003
1.084
0

0
17.519

ELLI
449
29

13

o

491

ELLI
11.375
534
5.017
1.084

18.009

192
18.202

ORORKU
588

21

0

633

1.242

ORORKU
49

O O O O P

50

ORORKU
637

23

0

633

1.293

14
1.306

MAKA BARNA
1.849 142
81 16

977 0
163 0

0 0

0 30

3.070 189
MAKA BARNA
27 10

1 2

0 0

0 0

889 0

0 46

918 58
MAKA BARNA
1.877 152
82 18

977 0
163 0
889 0

0 77

3.988 246
43 3
4.030 249
3,5%

SAMTALS
13.505

624

5.981

1.879

0

30

22.020

SAMTALS
535

33

13

0

889

46

1.516

SAMTALS
14.040

657

5.994

1.879

889

77

23.536

251
23.787

25.400
775
24.625

0
0
0

24.625
838
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