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Framleidsluverdbodlga eda neysluverdbdlga?

Vio undirritun kjarasamninga i desember sidastlionum matti greina dkvedna samstddu i pjoofélaginu um ad
halda verdbdlgu i skefjum og studla ad stédugu verdlagi. F6lu samningarnir i sér hoéflegar launahaekkanir er
attu ad samrymast verdbolgumarkmidi Sedlabanka Islands. Pa lagdi hid opinbera sitt af mérkum med
afturkéllun eda leekkun gjaldskrarheekkana. Fra aramotum hefur nddst téluverdur arangur vio ad beisla

verdbolguna og hefur arsverdbolgan legid undir verdbolgumarkmidi Sedlabankans (2,5%) fjora manudi i rod,
sem verdur ad teljast til tidinda i 1j6si ségunnar.

| kjolfar undirritunar kjarasamninganna satu fyrirtaeki undir nokkurri gagnryni fyrir fyrirhugadar haekkanir sem
leiddi til pess ad morg peirra satu & sér og drogu peer til baka, en pa hafdi séluverd haekkad stédugt umfram
framleiosluverd um rimlega eins ars skeid. Sidan pa hefur ymislegt breyst og purfa framleidendur nd ad
horfast i augu vid meiri heekkun & framleidsluverdi en & séluverdi. Pannig hefur framleidsluverd afurda sem
seldar eru innanlands haekkad um 1,8% a fyrstu fjorum ménudum arsins samanborid vid 1% laekkun
soluverds. Enn sem komid er virdast framleidendur ekki hafa velt pessari haekkun framleidsluverds yfir a
neytendur heldur tekid skellinn & sig i auknum meeli. Getur petta leitt til framlegdartaps hja framleidendum.

Framleidsluverd og innlent verdlag
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Framleidsluverd afurda sem seldar eru innanlands Innlendar vorur og greenmeti

Heimild: Hagstofa Islands

Ut fra myndinni hér ad ofan ma gera pvi i skona ad allt arid 2013 hafi verid veenlegt fyrir framleidendur par
sem peir héldu veréheekkunum & framleidslu sinni nanast ébreyttri pratt fyrir ad haegt hafi verulega a
haekkun framleidsluverds. Pad er po alls kostar évist ad framleidendur hafi makad krékinn a kostnad
neytenda i ljési pess ad margir peirra hafa eflaust purft ad seekja til baka framlegdartap fra fyrri &rum. Aftur &
moti er ekki skotid loku fyrir pann moguleika ad einhverjir hafa einfaldlega verid ad bla i haginn p.e. ad
framleidendur hafi buist baedi vid ,haustveikingu® kronunnar og ohdéflegum kjarasamningum og pvi
einfaldlega viljad hafa bord fyrir baru. Hvorugur pessara pétta olli p6 neinum buasifjum. Hvernig
framleidendur hafa nytt teekifeerid er skapadist arid 2013 hefur eflaust mikio ad segja um hversu vel peir eru
i stakk buanir til ad takast & vid haekkanir framleidsluverds an pess ad velta haekkununum Ut i verdlagio.

Valda innlendir paettir haekkun framleidsluverds...

Peir peettir sem liggja beinast vid sem mogulegir orsakavaldar fyrir haekkun framleidsluverds eru launapréun
0g gengi krénunnar.



Likt og sést & myndinni hér ad nedan virdast breytingar a launavisitolunni ekki geta utskyrt haekkanir
framleiosluverds ad undanférnu. A sama tima og dregid hefur ar haekkunum launa hefur haekkun
framleidsluverd ekki latid undan siga. bessu er 6fugt fario fyrir arid 2013 en pa heaekkadi launavisitalan a

medan framleidsluverd gaf nokkud eftir. Pannig virdist sem dregid hafi ar ahrifum launapréunar en han var
mun steerri ahrifapattur arin 2011 og 2012.

P& er ekki ad finna haldbeera skyringu i gengi krénunnar. Hefur gengisvisitalan leekkad um 1,7% fra
arsbyrjun en framleidsluverd, likt og adur sagoi, heekkad um 1,8% & sama tima. Styrking kronunnar eetti ad
00ru Gbreyttu ad studla ad leegra framleidsluverdi enda stor hluti af peim hraefnum sem notud eru til

framleidslu hér & landi innflutt. Séluverd innlendra vara og greenmetis endurspeglast aftur & méti vel i
styrkingu kronunnar.

Framleidsluverd og launavisitala Gengisvisitalan, framleiGsluverd og
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... eda parf ad leita ut fyrir landsteinana?

Verdheekkanir & heimsmarkadsverdi hravara geta spilad veigamikio hlutverk i préun framleidsluverds en
hravorur likt og mais, hveiti og sykur eru mikilveeg hraefni i framleidslu fijdlmargra matvérutegunda. Pannig
ma eetla ad verd a braudi haekki pegar heimsmarkadsverd & hveiti haekkar og 6fugt. bPa er mais og annad
korn mikid notad i dyrafédur og hefur pannig ahrif & framleidsluverd kjétafurda. Likt og sést a myndinni hér
ad nedan hefur heimsmarkadsverd a nokkrum algengum hravérum haekkad litillega pad sem af er ari, kaffi
einna mest. Verd & mais, sykri og oliu hefur haldist nokkud stédugt og er verdhaekkun hveitis naerri gengin til
baka. EKkki er Utilokad ad pessar hravoruverdshaekkanir skyri ad einhverju leyti heerra framleiosluverd en vid
teljum p6 ad ahrif peirra séu hverfandi, einkum i ljési styrkingar kronunnar sem vegur hér upp a moti.



Verd algengra hravara
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Heimild: Bloomberg

Hvernig framleidsluverd mun préast & naestu misserum er undir mérgu komid. Erlendir greiningaradilar gera
rad fyrir ad flestar hravérur muni leekka i verdi & komandi manudum ad undanskildu hveiti, kaffi og mais.
Hins vegar er nokkur titringur & vinnumarkadi um pessar mundir sem veldur évissu um launaproun en storir
hépar hafa samid um annad og meira en kjarasamningarnir kvadu a um. Samkvaemt ofangreindri greiningu
eru po fleiri ahrifapeettir ad verki sem eykur enn a évissuna um préun framleidsluveros.

Bradabirgdaspa Greiningardeildar gerir rad fyrir ad arsverdbdlgan haldist undir verdbdélgumarkmioi
Sedlabankans 4 komandi manudum. Haldi framleidsluverd hins vegar afram ad haekka getur svo fario ad
framleidendur taki til pess rads ad velta heekkununum i siauknu meeli Ut i verdlagid enda neytendur betur i
stakk bunir en 4dur ad taka a sig frekari verohaekkanir. P6 ma ekki gleyma ad stkum peirra adsteedna er
skdpudust & sidasta ari geetu framleidendur haft aukid svigram til pess ad taka a sig kostnadarhaekkanir og
pvi Ovist ad haekkanirnar rati Gt i verdlagido. Engu ad sidur getur haekkun framleidsluverds umfram séluverd
ekki haldid afram langtimum saman an pess ad adldégun eigi sér stad, p.e. annad hvort haekkar séluverd

med tilheyrandi verdbélgu eda framleidsluverd laekkar. Ahugavert verdur ad sja hvor verdbolgan mun hafa
yfirhdndina.
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