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Markadspunktar i dag:

o Island og Kanada: Hagkvaemt myntsvaesi?

Island og Kanada: Hagkvaeemt myntsvaedi?

Nokkur umraeda hefur spunnist undanfarid um kanadadollar sem kost i gjaldmidlamalum Islendinga til
lengri eda skemmri tima, med eda an patttoku kanadiskra peningamalayfirvalda. Burt séd fra pvi hvort
kanadiski sedlabankinn komi til med a® skaffa sedla og mynt i umferd fyrir Islendinga, vera lanveitandi
islenska bankakerfisins til prautavara o.s.frv. parf a® taka afstodu til pess hvort island og Kanada
myndi yfir h6fud hagkvaemt myntsveaedi. Fraediskrif & svidi hagkveemra myntsvaeda hafa einkum einblint
a fjéra tengslapaetti sem auka hagreedi sameiginlegs gjaldmidils; 1) umfang millirikjavidskipta; 2)
samhverfni hagsveiflunnar; 3) hreyfanleika vinnuafls; og 4) aheaettudreifingu, oft i gegnum tilfeersiu
fidrmuna. Hér verdur pessum pattum gerd skil i tilfelli Islands og Kanada, auk annarra sem komid hafa
til alita.

Er kanadadollar st6dugri en kronan?

Kanadadollar er med minni myntum { vidskiptavog Islands, en hann vegur um 1,59% i
utflutningsvoginni og 1,64% i innflutningsvoginni. betta er ein astzeda pess ad margir hafa gagnrynt
hugmyndir um upptdoku myntarinnar. Eitt adalmarkmid fastgengisstefnu & boré vid einhlida upptoku er
gengisstodugleiki gagnvart helstu vidskiptalondum. Ljost er ad jafnvel pétt vaegi kanadadollarsins
margfaldist mun upptakan Utryma gjaldmidladheaettu i dkaflega litlum hluta utanrikisvidskiptanna, og
draga litid Ur kostnadi vid ad skipta gjaldmidlum. bad er pd ekki par med sagt ad landid sé betur statt
med krénu en dollar, pvi fyrir liggur fyrir ad flokt kanadadollars gagnvart helstu vidskiptamyntum okkar
myndi skipta miklu ef til upptéku myntarinnar kaemi.

Langstaersta einstaka myntin i utanrikisvidskiptum Islands er evran, en hdn telur 54,12% i
utflutningsvog og 29,92% i innflutningsvog. Kanadadollar hefur verid mun stédugri gagnvart evru en
krénan undanfarinn ruman aratug. Stadalfravik i manadarsveiflum gjaldmidils synir hversu mikid flokt
er i genginu, og gefur visbendingu um stédugleika hans gagnvart 68rum myntum.



Vidskiptavog Kanada
- gjaldmidlar sem Kanadamenn eiga helst
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Stadalfravik i manadarsveiflum gagnvart evru er 2,98% i kanadadollar, en talsvert meiri, eda 3,79% i
krénunni fra 1999, sem merkir ad kanadadollar er stédugri. Jafnvel pratt fyrir gjaldeyrishoftin, sem
xtlad er ad stydja vid gengid og na fram stédugleika, veaeru Islendingar betur settir med kanadadollar
en kronuna sé eingdngu litid til floktsins, en stadalfravikid fra arsbyrjun 2009 eftir ad hoftin voru sett &
er 3,13% i EUR/CAD midad vid 3,75% i EUR/ISK. Sveiflurnar i inn- og utflutningsverdlagi islands sem
leida af gengisbreytingum heféu pvi ordid minni med kanadadollar en krénuna & sidustu arum.

Vidskiptavog Islands
- gjaldmidlar sem islendingar eiga helst
utanrikisvidskipti |
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Eru hagkerfin tvo nogu lik?

Med upptoku dollars myndu Islendingar flytja inn peningastefnu Kanadamanna, og pvi er ad ymsu ad
huga. Fyrir pad fyrsta skiptir nokkru ad hagsveifla landanna sé svipud, par sem Kanadabanki mun lita
til adstaedna i Kanada frekar en & Islandi vid styrivaxtadkvardanir. bad getur reynst oheppilegt ad
bankinn auki adhald i peningamalum pegar islenska hagkerfid er i kreppu, eda dragi ur pvi i penslu, og
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bvi er dkjosanlegt ad adstaedur séu sem likastar & hverjum tima i I6ndunum tveimur.

Hagsveifla landanna tveggja er mjog svipud. Fylgni hagvaxtar & Islandi vid Kanada er 0,59 sidustu tvo

2012



aratugi, sem er litlu minna en fylgnin vid evruléndin; 0,64, og litlu meiri en vid Bandarikin; 0,57. Veiti
sidustu tveir aratugir visbendingu um framhaldid er Island pvi taepast mikid verr sett med kanadadollar
en evru me3d tilliti til samhverfni hagsveiflunnar.

Hagsveiflur Kanada oqg islands
- arlegur voxtur VLF fra 1970
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Styrivaxtaferlar landanna tveggja (daglanavextir (e. overnight target rate) i Kanada og vedlanavextir a
fslandi) hafa einnig hreyfst saman i mjog gréfum drattum pratt fyrir tof hér og par, en breytingarnar i
islensku voxtunum hafa verid nokkud yktari. S& meelikvardi hefur po takmarkada gagnsemi par sem
leidni vaxtastefnunnar er 6lik i I16ndunum tveimur, auk pess sem islensku vextirnir hafa midad ad pvi
leynt og ljost ad stydja vid gengi kronunnar, en ekki milda hagsveifluna undanfarin misseri.

Styrivaxtaferlar
- dagldnavextir i Kanada og vedldnavextir 3 {slandi
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Baferlaflutningar til og fra Kanada Pad sem mildad getur misreemi |
- hlutfall af adfluttum/brottfluttum alls hagsveiflunni, er hreyfanleiki vinnuafls a

milli landanna tveggja. Ef vinnuaflid veeri
— A dfluttir ad fullu hreyfanlegt, pa gaeti vinnuafl
flutt sig til Kanada pegar kreppir ad a
Islandi, og 6fugt, og pannig dregid ur
sveiflum i atvinnuleysi. bétt erfitt sé ad
2,0% spa fyrir um hvort hreyfanleikinn muni
aukast eda minnka ef londin gengju i
1,5% gjaldmidlasamstarf, pa veitir fortidin ekki
visbendingu um ad fleedi vinnuafls a milli
1,0% - landanna verdi temprandi afl. Sidustu tvo
og halfan aratug hefur Kanada adeins
0,5% - verid afangastadur um 0,5% til 2,5%
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Er sedlabanka Kanada betur treystandi en peim islenska?

bPar sem peningastefna Kanadamanna yréi flutt inn med upptéku myntar peirra er jafnframt gagnlegt
ad bera saman d&rangur sedlabanka Islands og Kanada, en badir starfa peir samkvaemt
verdbdlgumarkmidi. Verdbdlga & Islandi hefur sveiflast mun meira en i Kanada, og jafnframt veri® yfir
verdbodlgustiginu vestanhafs 86% af sidustu 23 arum eda svo. Sedlabanki Kanada getur pvi statad af
miklu betri arangri i barattunni vid verdbolgudrauginn. Ef litid er til reynslu annarra rikja, t.d.
evrurikjanna, af notkun sameiginlegrar myntar mun verda pdé nokkur samleitni i verdbdlgustigi a
fslandi og i Kanada. bess ber p6 ad geta ad & gengisleki kanadadollarsins er ad 6llum likindum minni i
Kanadiska hagkerfinu en leki krénunnar i pvi islenska, baedi af pvi ad voruinnflutningur er laegra hlutfall
landsframleidslu par (25,9%) en hér (32%) og af pvi ad Kanadamenn hafa Ur fleiri innlendum
stadkveemdavoérum ad velja.

Verdbélga & Islandi og i Kanada
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Getur kanadadollarinn mildad verdsveiflur i inn- og utflutningi?
Annad sem nefnt hefur verid sem hugsanlegur kostur vidé upptdku kanadadollars er ad Kanadamenn
séu hravorudtflytjendur likt og Islendingar, og gengi myntarinnar fylgi par af leidandi Gtflutningi



nokkurn veginn. Taep 80% véruttflutnings Islands eru sjavarafurdir (39,3%) og al (39,6%), en alls
nemur voruutflutningur pjédarinnar 38% landsframleidslu, eda 618.843 milljéonum kréna, en
bjonustultflutningur 68rum 332.795 arid 2011.

A Gtflutningshlidinni er vissulega rétt ad gengi CAD gagnvart USD fylgir alverdi nokkud naid eins og
sést @ myndinni vinstra megin hér fyrir nedan, svo daemi sé nefnt. Sveiflurnar i alverdinu geta hins
vegar verid toéluvert yktari, eins og sést & hlutfallskvarda myndarinnar haegra megin, svo hapid er ad
halda pvi fram ad dollarinn dugi til ad jafna Gt sveiflur i Utflutningsverdmaeti pjédarinnar til lengri tima.
Erfidara er ad meta ahrif upptoku dollars a atflutningsverdmeeti sjavarafurda.
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Steersti einstaki lidurinn i voruinnflutningi islands & eftir adfongum til alframleidslu eru hreinsadar
jardoliuafurdir (11,8%), en alls nemur voruinnflutningur 32% landsframleidslu, eda 521.938 milljonum
kréna, en pjonustuinnflutningur 296.774 til vidbotar. bar gildir hid sama og um alid; eldsneytisverd og
kanadadollar sveiflast i takt, en sveiflur i bensinverdi eru miklu ofsafengnari en i gengi. A méti kemur
ad sterkara gengi myndi ad einhverju leyti vega upp a moti glotudum kaupmeetti vegna haekkandi
bensinverds med pvi ad gera annan innflutning édyrari, og 6fugt. Adrir lidir innflutnings vega allt of litid
hver um sig til ad kanadiski dollarinn geti temprad vidskiptakjor landsins i gegnum fylgni vid pa.
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Heilt yfir er erfitt ad meta heildarahrifin af fylgni kanadadollars vid hravéruverd, en hann myndi ad
Ollum likindum hafa einhver takmorkué ahrif til ad milda sveiflur i vidskiptakjorum landsins sem af
verdbreytingum hravoru leidir.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda rddgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok fél6g sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.
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