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e Skokk vidskiptavog og ahrifin & gjaldmidlaumraeduna

Skokk vidskiptavog og ahrifin a gjaldmidlaumraduna

Vidskiptavog su sem Sedlabankinn reiknar, og er m.a. grundvoéllur Utreikninga & gengisvisitolu islensku
krénunnar, byggir & voru- og pjonustuvidskiptum vid utlond. Tilgangur hennar er ad syna vaegi
einstakra gjaldmidla i utanrikisverslun landsins, en pad er hin svokallada prénga vog sem
greiningardeild hefur notad i umfjéllun sinni um upptdku annarra gjaldmidla (Sja Markadspunkta um
norsku kronuna og kanadadollar). Vidskiptavogin inniheldur voru- og pjonustuvidskipti arsins 2010
vid oll I6nd sem vega meira en 1% i utanrikisverslun landsins sidustu 3 ar og er medaltal Gt- og
innflutningsvoganna sem sja ma @ myndinni hér ad nedan.

Af astaedum sem reifadar eru i punkti greiningardeildar um Upptoku nyrrar myntar er yfirleitt 16gd
ahersla & pad ad lond sem vilja gefa sjalfsteeda peningastefnu upp a batinn taki upp mynt pess
markadssvaedis sem pad & i mestum utanrikisvidskiptum vid. Fljétt a litid eetti evran pvi ad vera
heppilegasti kosturinn i tilviki islands, pétt greiningardeild hafi i sama punkti faert fyrir pvi rok ad
avinningur evru umfram myntir sem sveiflast & prongu bili gagnvart evrunni (og minnki pannig
gengisflokt gagnvart vidskipalondum Islands) sé afskaplega litill og i raun minni en oft hefur veri®
haldid fram i umraedunni. En ma vera ad skekkja i vidskiptavoginni yki vaegi evrunnar i
utanrikisvidskipum Islands og yti par med undir mikilveegi hennar i gjaldmidlaumraedunni?
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Tvenns konar skekkja
Segja ma ad tvennt skekki pa mynd sem gjaldmidlavogin gefur af utanrikisversluninni pegar kemur ad
bvi a8 meta kosti Islands i gjaldmidlamalum. Til ad skilja hvers vegna er &geett ad rifja upp af hverju
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vid veltum utanrikisverslun yfir h6fud fyrir okkur pegar vid berum saman fysilega gjaldmidlakosti. Fyrir
utan ad auka @ sampaettingu hagkerfanna, sem getur gert hagsveifluna likari milli landa og audveldad
hagstjorn, dregur upptaka annars gjaldmidils pvi meira Ur vidskiptakostnadi sem vidskiptin innan
myntsvaedisins eru meiri. Astaedan er st ad &haetta sem felst i dvissu um préun gengisins hverfur og
hid sama gildir um kostnad vid ad skipta gjaldmidlum.

Avinningurinn af upptoéku annarrar myntar hérlendis sokum vidskiptakostnadar & hins vegar adeins ad
takmorkudu leyti vid pad atvinnugrein sem leggur einna mest til utanrikisvidskipta Islands, nefnilega
4lidnadinn sem nemur um fjérdungi alls UGtflutnings Islands. Asteedan er si ad sjédstreymi
alfyrirtaekjanna er ad steerstum hluta i dollar, en pad er fyrri skekkjan.

o A gjaldahlidinni eru kaup & adfongum, t.d. surali, i dollar, auk pess sem verd & surali fylgir
alverdi ndid. pad sama gildir um orkukaupasamninga peirra vid islensk orkufyrirtaeki, sem gerdir
eru upp i dollar og eru auk pess i mérgum tilvikum tengdir alverdi.

e A tekjuhlidinni er Gtflutningurinn svo ad uppistédu til i dollar.

Fyrir utan ad greida skatta i kronum er eina gjaldmidlamisvaegid i rekstri alfyrirtaekjanna folgid i
launakostnadi og tengdum gjoldum sem eru greidd Ut i kronum og vega litid i rekstri fyrirtaekjanna, eda
um 5-10% af utflutningstekjum alsins.

Seinni skekkjan er su ad vidskipti med al eru bokud sem evruvidskipti par sem stér hluti alsins er
fluttur til Hollands, pratt fyrir ad alid fari padan til hinna endanlegu neyslulanda sem gesetu notad allt
annan gjaldmidil, eda vidskiptin séu gerd upp i annarri mynt. Hugsanlega er réttara ad leidrétta pa
skekkju med pvi ad faera alid til bokar i annarri mynt i vidskiptavoginni, t.d. bandarikjadal, par sem
verd als er gefid upp i peirri mynt a alpjodamarkadi.
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Leidrétt vidskiptavog dn adls

Hér geeti bad gefid skyrari mynd af stédu
utanrikisvidskiptanna ad leidrétta pa skekkju sem hefur
skapast sokum pess ad gjaldmidill Islands hefur litil ahrif
a rekstur alfyrirtaekja; pau hafa laest gjaldmidladhaettuna
Uti par sem tekjur og steersti hluti kostnadar peirra er i
dollurum. Fyrirteekjunum eetti pvi ad vera nokkud sama
hvada gjaldmidill er notadur innanlands - sérstaklega par
sem eigendur beirra eru erlendir.

Bretland

Sé veegi peirra gjaldmidla sem nuU eru i vidskiptavog
Sedlabankans leidrétt fyrir pessari skekkju (sjodstreymi
alfyrirtaekja i dollurum) med pvi ad taka al hreinlega Ut Ur voginni, er nidurstadan si sem sést 8 mynd
hér fyrir nedan. par hefur bzedi utflutningur alafurda, og innflutningur sarals verid dregnir fra heildar
at- og innflutningi & vorum og pjénustu i hverri mynt fyrir sig. Veegi hvers gjaldmidils byggir jafnframt
a medaltali sidustu priggja ara, i stad eins ars likt og vog Seélabankans, til ad gefa skyrari mynd af
vidskiptasambdéndum til lengri tima og einstaka flokts milli dra. Pannig faest gréf mynd af leidréttri
vidskiptavog, en pratt fyrir ad evran og myntir henni tengdar séu enn steerstar i utanrikisversluninni, pa
er hlutfallid talsvert leegra en vidskiptavog Sedlabankans bendir til.
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Heimild: Hagstofa Islands og Utreikningar greiningardeildar.

Vaegi mynta i véruutflutningi er fundid med pvi ad draga alutflutning til hvers lands i vidskiptavog Sedlabankans fra heildardtflutningi til vidkomandi lands drin 2008-2010 og
reikna svo hlutfall hverrar og einnar myntar. Vagi mynta i véruinnflutningi er fundid med pvi ad draga surdlsinnflutning fré hverju landi i vidskiptavog Sedlabankans fra
heildarinnflutningi fra vidkomandi landi arin 2008-2010 og reikna svo hlutfall hverrar og einnar myntar. Véruvidskiptin eru sidan vigtud inn [ vogirnar med hlutfalli
véruvidskipta i 6llum ut- og innflutningi landsins ad ali og surali slepptu yfir sama timabil.

Leidrétt vidskiptavog med ali i USD

pott ymislegt meeli med pvi ad leidrétta fyrir ahrifum alvidskipta med pvi ad sleppa alinu hreinlega ur
gjaldmidlavoginni ma draga upp adra mynd med pvi ad gera rad fyrir ad alvidskipti séu almennt gerd
upp i sdbmu mynt og verd eru gefin upp i @ heimsmarkadi. Sé veegi gjaldmidlanna i vog Sedlabankans
bannig leidrétt fyrir seinni skekkjunni (alvidskipti békud i evrum Ut fra atflutningslandi) med pvi ad
faera al i dollurum & Gtflutningshlidinni, og sural i dollurum & innflutningshlidinni litur myndin Ut eins og
hér fyrir nedan. Enn byggir vaegi hvers gjaldmidils & medaltali sidustu priggja ara. NuU er dollarinn
ordinn steersta utflutningsmyntin, en sé ut- og innflutningur talinn saman er evran staerri svo Orlitlu
nemur.
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Heimild: Hagstofa Islands og Gtreikningar greiningardeildar.
Vaegi mynta i véruvidskiptum er fundid med pvi ad gera rad fyrir ad 6l vidskipti med al og sural séu gerd upp i dollurum. Annars eru Utreikningar framkveemdir eins og |



vidskiptavog Sedlabankans ad 6dru leyti en pvi ad véruvidskiptin byggja & medaltali dranna 2008-2010, en ekki arinu 2010 eingéngu.

Leidrétt vidskiptavog byggd a tollskyrslum

Vidskiptavog Sedlabankans byggir a alpjédlegum st6dlum sem ganga ut fra pvi ad utanrikisvidskipti séu
gerd upp i heimamynt peirra landa sem Island & vidskipti vi®. I gagnasafni Hagstofunnar ma hins vegar
finna upplysingar um i hvada mynt voOrusvidskipti eru gerd upp samkvamt tollskyrslum. Med bvi ad
stydjast vid tollskyrslutélfraedina fyrir arin 2008-2010 ma liklegast fa enn nakveemari mynd af pvi
hvernig hin raunverulega vidskiptavog litur at. Slik vog tekur tillit til pess i hvada mynt alid er
raunverulega gert upp, en einnig 6ll 6nnur voruvidskipti sem eiga sér stad i 6drum gjaldmidli en
vidskiptalondin segja til um. Sé pad gert verda Ut- og innflutningsvogirnar eins og & myndinni hér fyrir
nedan. Nu er bandarikjadalur ordinn steersta einstaka myntin i 6llum vidskiptum svo nokkru nemur, en
veeru allar myntir fasttengdar evrunni taldar saman med evru veeru peer litlu staerri samtals.

Utflutningsmyntir Innflutningsmyntir
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Heimild: Hagstofa Islands og Utreikningar greiningardeildar.
Vaegi mynta i véruvidskiptum er fundid med pvi ad nota télur Hagstofunnar um mynt véruskipta byggt a tollskrdm. bau eru vegin inn & méti pjénustuvidskiptum i samraemi

vid hlutfall peirra i heildarutanrikisvidskiptum (baedi véru og pjénustu) 2008-2010. Vaegi mynta i pjonustuvidskiptum er eins og i Sedlabankavoginni, par sem jafnnakvaemar
upplysingar liggja ekki fyrir um pau.

Hravorur og gjaldmidlar

Hér ma jafnframt minnast & ad almennt séd eru verdsveiflur hravéru veigameiri en gengissveiflur pegar
kemur ad rekstri fyrirtaekja sem byggja afkomu sina ad miklu leyti & hravoruverdi. Krénan er hér
undantekning, enda hefur hun teki® Gt mun meiri sveiflur undanfarinn halfan aratug en
vidmidunarmyntirnar. betta sést t.d. ef eldsneytisverd er maelt i mismunandi gjaldmidlum likt og gert er
hér fyrir nedan. Athygli vekur ad bensinverd er stédugra meelt i baedi norsku krénunni og kanadadollar
en evru eda dollar, par sem gengi fyrrnefndu myntanna hreyfist ad einhverju leyti i takt viéd oliuverd,
enda badi 16nd oliuframleidendur.
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Ahrifin & gjaldmidlaumraeduna

Likt og sja@ ma er vaegi evrunnar pé nokkru minna en gjaldmidlavog SI gefur tilefni til ad aetla, hvort
sem er leidrétt fyrir skekkjum med pvi ad fjarlaegja al Ur voginni, maela pad i dollurum eda stydjast vid
gégn ur tollskyrslum. Sé sidastnefnda leidin valin er dollar steersta einstaka myntin i
utanrikisversluninni, pott Evran og myntir fasttengdar henni séu pratt fyrir pad enn veigamestar taldar
saman. bad er pd sidur en svo med slikum yfirburdum ad adrir gjaldmidlar settu ekki ad koma til alita
sem hugsanlegur |6geyrir landsins — sérstaklega i |josi pess sem greiningardeild hefur adur gefid 4t um
Upptoku nyrrar myntar.
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar
peaer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid &byrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda raddgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjéornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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