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Er augljos avinningur af adskilnadi?

Greiningardeild Arion banka gaf i april s.l. Gt all vidamikla skyrslu sem ber heitid Adskilnadur vidskipta-
og fjarfestingarbankastarfsemi — Breyting til batnadar? Samhlida atgafu skyrslunnar hélt Arion banki
radstefnu um malid med patttoku innlendra og erlendra sérfraedinga a fjdrmalamarkadi. Meginmarkmid
skyrslunnar og radstefnunnar var ad veita upplysingar um malefnid og koma af stad uppbyggilegri
umraedu. Fleiri hafa komid ad peirri umraedu og ma hér nefna skyrslu efnahags- og vidskiptaradherra til
Alpingis i mars s.l. um framtidarskipan fjarmalakerfisins.

I bakgrunni er audvitad bankahrunid & Islandi og beinn og dbeinn kostnadur skattgreidenda vida um
heim vid ad verjast algjoru hruni fjarmalakerfa. Fjolbreytt flora fjarmalafyrirtaekja hefur lagt upp
laupana i fjarmalarkrisunni; fjarfestingarbankar, sparisjodir, hisnaedislanabankar og alhlida bankar, pd
hinir sidast toldu virdast hafa stadid kreppuna betur af sér m.a. vegna beinnar rikisadstodar.

Spurt er: Hvada breytingar parf ad gera til pess ad koma i veg fyrir ad almenningur verdi i framtidinni
ekki fyrir vidlika tjéni vegna rekstrar banka? Er rétta leidin s ad adskilja ad fullu vidskiptabanka- og
fjarfestingabankastarfsemi?

Litil fjarfestingarbankastarfsemi um pessar mundir

Um pessar mundir er fjarfestingarbankastarfsemi islensku bankanna afar litil. Ef horft er til islenska
bankakerfisins i dag er ljost ad ahaettusaekin fjarfestingarbankastarfsemi er ekki steersti ahaettupatturinn
i kerfinu. Adrir peettir koma par @ undan eins og dévissa sem tengist gengislanum, dvissa sem tengist
framtidarfyrirkomulagi audlindanytingar, dvissa um efnahagshorfur & Islandi almennt i skugga
gjaldeyrishafta og oOvissa um lausafjarstédu pegar hoftunum verdur aflétt. Af pessum sokum er
naudsynlegt fyrir islensku bankanna ad vidhalda sterkri eiginfjar- og lausafjarstodu. I stuttu mali, ef
astzeda er til pess ad missa svefn yfir stodugleika islenska bankakerfisins er pad ekki vegna pess ad
fjarfestingarbanka- og vidskiptabankastarfsemi sé flaekt saman med slikum haetti ad pjodarhag stafi
heaetta af. Starfsemi islensku bankanna er neaer eingéngu & Islandi og bankakerfid er ekki stért i
alpjodlegum samanburdi. Starfsemi bankanna snyst fyrst og fremst um ad pjonusta almenning og
fyrirtaeki & islandi.

Ad pessu sogdu, er astzedulaust ad stefna ad adskilnadi vidskipta- og fjarfestingarbankastarfsemi a
fslandi? Nei, pad parf ekki ad vera. Loggjof og stefnumétun parf edli mals samkvaemt ad vera framsyn
og umraeda um framtidarskipan fjarmalakerfa, par med talinn adskilnadur vidskiptabanka- og
fjarfestingarbanka, & sér svo sannarlega stad vida um heim.

Olik umraeda i 6likum 16ndum

Umraedan hefur tekid & sig mismunandi mynd eftir I6ndum. I Bandarikjunum hafa veri® sampykkt 16g
sem midast ad pvi ad takmarka starfsemi fjarmalafyrirtaekja svo sem i stodutoku og beaeta virkni &
fjiarmalamorkudum en ekki er kvedid a um adskilnad vidskipta- og fjarfestingarbanka. Reyndar ma segja
ad vidbrogd Bandarikjamanna til ad koma i veg fyrir allsherjarhrun i midri krisunni hafi verid ad sameina
vidskiptabanka og fjarfestingarbanka en pad er 6nnur saga.


http://www.arionbanki.is/?PageID=853&NewsID=9565
http://www.arionbanki.is/?PageID=853&NewsID=9565
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf

I Bretlandi hafa verid lagdar fram tilldsgur sem byggja annars vegar & ad fjarfestingarbankastarfsemi sé
afmorkud fra vidskiptabankastarfsemi, pannig ad vidskiptabankinn verdi girtur af (e. ring fenced) og
hins vegar a ad eiginfjarkrofur banka séu haekkadar umfram pess sem krafist er i Basel III (alpjédleg
vidmid um starfsemi fjarmalafyrirtaekja). Morg 6nnur I6nd hafa einnig gert breytingar eda vinna nu ad
tillégum ad breytingum en pvi fer fjarri ad paer tillogur midi allar ad fullum adskilnadi vidskipta- og
fiarfestingarbanka. A Nordurléndunum er adskilnadur t.d. ekki i deiglunni.

Vidast hvar snua breytingartillogur ad heekkun lagmarks eiginfjarhlutfalls og stifara mati 8 gadum
eigna. I pa veruna eru einmitt paer breytingar sem pegar hafa ordid & regluverki islenskra banka t.d. er
lagmarkseiginfjarkrafa peirra ni 16% samanborid vid 10,5 - 13,0% vidmid i Basel III. Ad auki hafa
lausafjarkrofur verid hakkadar, tulkun & stérum aheaettum hefur verid breytt, heimildir til ad eiga eigin
bréf og virka eignarhluti hafa verid prengdar svo og reglur um kaupauka starfsmanna, svo nokkud sé
nefnt. Pessar breytingar og adrar hafa verid gerdar til pess ad koma i veg fyrir ad vidlika ahasttusaekni
og su sem m.a. olli falli bankanna endurtaki sig.

Eignir fjarfestingarbanka ekki endilega lakari

Par sem tilgangur adskilnadar vaeri ad lagmarka tjon skattgreidenda vid fall fjarmalafyrirtaekis purfum
vid ad sja fram ad eignir vidskiptabanka yrdu betri eftir adskilnad en fyrir. Vid fyrstu syn kann pad ad
vera augljést, en pad parf hins vegar ekki ad vera. Hvort sem bankar eru vidskipta- eda
fjarfestingarbankar parf eigid fé peirra ad samramast gaedi eigna peirra, samkvamt Basel vidmidunum.
Med aukinni ahaettusaekni ber peim sem sagt skylda til ad skilja eftir staerri studpuda til ad halla sér ad
ef eignirnar ryrna. Til vidbotar hafa svo ordid paer lagabreytingar ad bonkum veeri i dag einfaldlega
oheimilt ad veita morg hver peirra ldna sem adur voru heimilud og urdu verdlaus, svo sem sum peirra
ldna sem peir veittu til eignarhaldsfélaga.

Reynslan af islenska bankahruninu og alpjodleg soéguleg reynsla bendir ekki til pess ad eignir
fjarfestingarbanka séu endilega lakari en eignir vidskiptabanka.

islenskir bankar eru , hefdbundnir"

Bankastarfsemi byggir annars vegar a greidslumidlun og hins vegar a lanastarfsemi, p.e. & pvi ad fa
fjarmagn ad lani (innlan, skuldabréfaltgafa) og lana pad svo Ut til vidskiptavina. Bankinn meelir svo
ahaettuna a bak vid Gtlan med vaxtakjorum sem hann bydur vidskiptavinum og peim tryggingum sem
hann krefst.

I dag eru efnahagsreikningar islensku bankanna fyrst og fremst fjdrmagnadir med innldnum og njota
bau innlan forgangs umfram adra lantéku peirra, og eru ad fullu med rikisabyrgd samkvaemt yfirlysingu
rikisstjornar. A8 mjog litlu leyti eru bankarnir farnir ad fjarmagna sig med Uutgafu sértryggdra
skuldabréfa, par sem beirra tryggustu utlan eru 16gd ad vedi gegn lantéku med skuldabréfum.
Vedtryggd skuldabréfaltgafa leidir reyndar til pess ad feerri og hugsanlega lakari eignir standa a bak vid
ovedtryggd innlan ef banki faeri i prot.

Eignir bankanna eru ad staerstu leyti Utlan til einstaklinga og fyrirtaekja. A Islandi eru 1an til einstaklinga
jafnan heldur minni sneid af heildareignum banka en erlendis, adallega s6kum litillar hlutdeildar a
hdsnaedismarkadi.

Ordid ,hefdbundid" hefur nokkud verid notad i skrifum um mogulegan adskilnad ad undanférnu. I
hefdbundnum skilningi pess ords hljota islenskir bankar ad falla undir pa skilgreiningu. Megnid af
starfsemi peirra myndi par med falla undir hatt vidskiptabankastarfsemi og reyndar er nokkud torvelt ad
sja hvada partur zetti heima fjarfestingarbankamegin. I 6llu falli er fyrirsjdanlegt ad sa hluti yréi miklu
minni. b6 svo starfsemin sé hefédbundin er ekki par med sagt ad hun sé aheettulitil. Sogulega hefur
veiting rekstrarlana til islenskra fyrirtaekja t.d. verid talsvert ahaettusém og fjarhagsstada einstaklinga
fylgir sveiflum i atvinnulifinu, pannig ad pau lan eru ekki dheettulaus. Audvitad er ekkert til sem heitir
aheettulaus utlan og par af leidandi ekkert til sem heitir dhaettulaus bankastarfsemi, en latum pad liggja



milli hluta.

Heegt er ad fara tveer leidir til ad adskilja vidskipta- og fjarfestingabankastarfsemi:

1. Algjor adskilnadur
Vidskiptabankar mega einir taka vid innlanum. Starfsemi peirra takmarkast bpa vid
grunnbankapjonustu, p.e. utlan til einstaklinga og rekstrarfyrirteekja og greidslumidlun. Algjort
bann vid pvi ad vidskiptabankar stundi fjarfestingarbankastarfsemi og eigi hlut i 63rum
fiarmalafyrirtaekjum sem ekki eru vidskiptabankar. Vidskiptabankar mega ekki vera hluti af
steaerri fjarmalasamstasdu.

2. Vidskiptabankastarfsemi girt af
Fjarfestingar- og vidskiptabankastarfsemi ma vera rekin innan sému samstaedu en po ekki i
sama félagi. Starfsemi pessara tveggja eininga er bannig adgreind hvor fra annarri i lagalegu
tilliti og einingarnar mega adeins eiga vidskipti hvor vid adra likt og um utanadkomandi
fiarmalafyrirtaeki veeri ad raeda. Adrar takmarkanir eiga vid svo sem ad adeins vidskiptabankar
megi taka vid smaséluinnlanum. Bann a vidskipti vidskiptabanka vid 6nnur fjarmalafyrirtaki en
vidskiptabanka.

Heimild: Adskilnadur vidskipta- og fiarfestingarbankastarfsemi — Breyting til batnadar

Hvernig a ad skipta?
Leidum nU hugann ad pvi hvar skurdpunktur eetti ad vera & milli vidskipta- og
fjarfestingarbankastarfsemi. Hvar og hvernig & ad skilja a&?

Par eru margir moguleikar uppi & bordinu. Ef til adskilnadar kemur er mjog mikilveegt ad pad sé gert
med réttum heetti. Oskynsamleg skipting getur beinlinis leitt pad af sér ad dhaetta skattgreidenda verdur
jafn mikil eda meiri eftir sem adur. I hina réndina getur éskynsamleg skipting einnig leitt til mikillar
haekkunar a fjarmagnskostnadi einstaklinga og atvinnulifs sem um leid skiladi sér i verri lifskjorum og
lakari samkeppnishaefni. I 1jési pess hvernig starfsemi islensku bankanna er i dag ma aetla ad naer oll
fjarmognun peirra myndi falla vidskiptabankamegin. Af pvi leidir ad pjodhagslega yrdi aheettan
sambaerileg og adur. bar sem ekki er adskilnadur ma segja ad vidskiptabankastarfsemi, p.e. fjarmégnun
med innldnum med rikisdbyrgd nytist til fjarmognunar & hefdbundinni fjarfestingarbankastarfsemi eins
og midlun og fyrirtaekjaradgjof. Su starfsemi ein og sér er i hefdbundnum skilningi gerir ekki krofu um
stéran efnahagsreikning, né heldur fylgir henni veruleg dhaetta, ef henni tengist ekki 6nnur fjarmognun
eda stddutaka.

Ef til adskilnadur kemur er liklegt ad bonkum sem taka @ moti innldnum (vidskiptabankar) yrdi éheimilt
ad veita 6nnur Utlan en til einstaklinga og rekstrarlan til fyrirtaekja, sem eins og vid nefndum adan eru
ekki ahaettulaus, dsamt pvi ad sinna greidslumidlun. Veentanlega meettu vidskiptabankar ekki lana
fjarfestingarbonkum og pad veeri takmoérkunum hdd hvort og pa med hvada haetti peir geetu veitt eda
tekid & moéti mjog stérum inn- og Utldnum fra fagfjarfestum.

Eins og sakir standa virdist okkur ad fjarfestingarbankar muni eiga erfitt med ad keppa vid
vidskiptabanka um fjarmoégnun par sem innldn njota rikisdbyrgdar og forgangs. Fjarfestingarbankar
geetu adeins meett peirri samkeppni med pvi ad bjéda peim mun betri kjér, sem krefdust pess um leid
ad fjarfestingarbankar fyndu leidir til ad avaxta pad fé a enn hagstaedari hatt. pad er ekki vist ad
samspil aheettu og avoxtunar veeri vidunandi fyrir fjarfestingarbanka sem pyrftu ad lana Ut fé eda
fjarfesta & pann hatt.

Minni ahaetta er ekki sjalfgefin

Pad er ekki sjalfgefid ad adskilnadur vidskipta- og fjarfestingarbankastarfsemi skili sér i minni ahaettu
fyrir skattgreidendur. Ennfremur er heett vid ad hann feli i sér umtalsverdan kostnad fyrir lantakendur
og fjarmagnseigendur. Pad kemur til af auknum kostnadi vid midlun fjarmagns og minni
staerdarhagkveemni. M.6.0. eykst kostnadur atvinnulifsins og heett er vid ad islensk stérfyrirtaeki muni i
auknum meaeli leita Ut fyrir landssteinana eftir fjarmalapjénustu.



Adskilnadur geeti einnig leitt til pess ad fjarfestingabankapjonusta dreegist saman og virkni
fjdrmalamarkadar minnkadi til skemmri og medallangstima. En hvad er pa til réada? Ef gera a
bankastarfsemi 6ruggari og tryggja ad almenningur verdi ekki fyrir tjoni vegna starfsemi banka ma
gripa til nokkurra adgerda. Mikilvaegast er ad heaekka lagmarkseiginfjarkrofur umfram Basel III
lagmarkid. b6 parf ad hafa i huga ad ldagmarkskrafan hér & landi er nt pegar haerri. ba er mikilveegt ad
horft sé i auknum maeli & gaedi eiginfjar og lausafjarstéduna og ad settar séu reglur um hamarksvogun.
Haekka ma eiginfjarkrofur i tengslum vid atlan til eignarhaldsfélaga og laekka leyfda hamarksaheettu
banka gagnvart hver 68rum og ymislegt fleira ma tyna til.

Adskilnadur vidskipta- og fjarfestingarbankastarfsemi tryggir ekki ad fjarmalakerfi verdi ekki fyrir
aféllum og innlanseigendur eda skattgreidendur verdi fyrir tjoni. Gdédar reglur og skilvirkt eftirlit og
adhald eftirlitsadila, hluthafa, lanveitenda, starfsmanna og annarra hagsmunaadila getur hins vegar
lagmarkad likurnar a sliku tjoni.

Sja nanar hér: Adskilnadur vidskipta- og fjarfestingarbankastarfsemi - Breyting til batnadar?

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid &byrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi®d maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.
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