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Hvert for kaupmatturinn?

Fyrir skommu tilkynnti rikisstjornin umfangsmiklar adgerdir sem @aetlad var ad greida fyrir gerd
kjarasamninga a almennum vinnumarkadi. Kjarasamningar launafélks vid atvinnurekendur mida einkum ad
pvi ad auka heildarlaun, en innlegg stjérnvalda i kjarabarattuna midar i raun og veru ad pvi ad auka
radstofunartekjur. Pad er ad okkar mati skynsamleg nalgun p6 ad greina megi a um einstok Utfeersluatrioi.

Bent hefur verio a pad ad undanférnu ad kaupmattur launa hafi aldrei verid meiri hér a landi heldur en nu.
Launatekjur segja p6 adeins hluta sbgunnar pegar lifskjor félks eru skodud. Pad sem gefur e.t.v. betri
visbendingu um pad hversu mikid svigram venjuleg heimili hafa til ad auka sina neyslu eda sparnad eru
radstofunartekjur — p.e. pad sem eftir stendur i launaumslaginu pegar skattar og énnur gjoéld hafa verid
dregin fra. Hvernig hafa pessar steerdir, laun og radstéfunartekjur, verid ad préast hja islenskum heimilum
undanfarin ar?

Kaupmattur launa og radstéfunartekna
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Heimildir: Hagstofa islands, VRl,GreiningardeiId Arion banka

pPad er vissulega rétt ad skv. maelingum Hagstofunnar hefur kaupmattur launa aldrei maelst meiri en na.
Sleemu fréttirnar eru paer ad kaupmattur rddstofunartekna hefur oft verid meiri, eins og sja ma & grafinu hér
ad ofan. bad ma audvitad faera rok fyrir pvi ad st mikla kaupmattaraukning sem morg islensk heimili
upplifdu & arunum fyrir fjarmalakreppuna i formi aukinna eignatekna hafi verid innisteedulitil, enda ma vel
sja i baksynisspeglinum ad par var um mikla bélumyndun & eignamdrkudum ad reeda. En pad breytir pvi
ekki ad margir upplifa sig ennpa i verri stodu fjarhagslega heldur en fyrir hrun fjarmalakerfisins p6 ad
kaupmattur launa hafi e.t.v. aldrei verid meiri.

Er eitthvad fleira en laegri eignatekjur sem skyrir pa stadreynd ad kaupmattur radstéfunartekna hefur ekki
verid minni sidan arid 2003? Til ad svara peirri spurningu parf m.a. ad skoda préun tilfeerslutekna, p.e.
hversu mikido heimili f& i tekjur i gegnum beetur, lifeyrissjodi og almannatryggingar annars vegar og préun
tilfeersluttgjalda hins vegar, p.e. hvad heimili greida i skatta, idgjold i lifeyrissjédi, tryggingagjald o.fl.

Tekjur heimilanna samanstanda ad 70% af launatekjum

P6 ad tekjur heimilanna samanstandi ad steerstum hluta af launatekjum (70%) koma einnig til adrar tekjur,
s.s. tilfeerslutekjur fra riki, sveitarfélégum og lifeyrissjodum, sem og eignatekjur, en kaupmattur eignatekna

! Tolur Hagstofunnar um kaupmatt radstéfunartekna na til arsins 2013. Til ad aeetla gildi fyrir visitdlu kaupmattar rddstofunartekna fyrir aridé 2014 var breyting &
kaupmattarvisitolu radstofunartekna VR & arunum 2013-2014 notud.



a mann drést saman um 72% a arunum 2008-2013. Tekjur heimilageirans af eignum foru fra pvi ad vera
um 2-3% af heildartekjum a seinasta aratug sioustu aldar i ad vera & bilinu 7-13% & arunum 2005-2008, en
stendur nd i um 4% af heildartekjum. Ardur af hlutabréfum var mikill og vextir af bankainnistaeedum voru hair
a arunum fyrir fiarmalakreppu, sem var mikil babot fyrir pau heimili sem attu slikar eignir & peim tima, en
par var vissulega um ad reeda 6sjalfbaert og timabundid astand.

Hlutfall einstakra tekjulida heimilageirans af heildartekjum
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Velta m& pvi fyrir sér hvort hlutfall eignatekna af heildartekjum hefdi getad verid haerra a seinustu arum ef
gjaldeyrishoft hefdu ekki verid vid lydi & islandi en islenskir fjarfestar, p.m.t. lifeyrissj6dir, hafa baid vid
verulegar hémlur pegar kemur ad patttéku & erlendum eignamorkudum fra arinu 2008. bPannig hafa islensk
eignasofn ekki att pess kost ad vera med akjosanlega &aheettudreifingu sl. sjo ar. A sama tima hafa
einhverjar helstu hlutabréfavisitélur erlendis vaxid umtalsvert, margar hverjar pé nokkud umfram pa
islensku. Tapadar eignatekjur er po steerd sem erfitt er ad leggja télulegt mat a par sem émogulegt er ad
vita hvert umfang eigna islendinga hefdi verid & erlendum eignamorkudum ef ekki hefdi verid fyrir
gjaldeyrishoft og hvernig peer eignir heféu dreifst.

Tilfeersluutgjold hafa aukist en tilfeerslutekjur dregist saman ad raunvirdi fra 2009

Hlutfall launa af heildartekjum hefur aftur a moti farid heekkandi fra arinu 2009 sem og hlutfall
tilfeerslutekna. Tilfaerslutekjur stéou i um 17% af heildartekjum heimilanna arid 2013 og er par adallega um
ao reeda greidslur ur lifeyrissjodum og fra Tryggingastofnun (TR). Tilfaerslultgjold heimilanna, s.s. skattar
og idgjold i lifeyrissjéai, hafa po vaxio hlutfallslega meira a timabilinu, eda um 11% ad raunvirdi, & medan
tilfeerslutekjur, s.s. baetur og lifeyrisgreidslur, hafa minnkad um 11% ad raunvirdi. Pegar Utgjold vaxa
umfram tekjur er ekki 6edlilegt ad heimili upplifi sig i versnandi stédu fjarhagslega.

Med batnandi astandi & vinnumarkadi hefur porfin fyrir tilfeerslutekjur @ bord vido atvinnuleysisbeetur
blessunarlega minnkad. Pad sama er ekki haegt ad segja um tryggingagjaldio, sem er gjald sem
launagreidendum ber ad draga fr& heildarlaunum launpega og er m.a. aetlad til ad standa straum af
atvinnuleysisbo6tum. Greidslur tryggingagjalds jukust um 32% ad raunvirdi a timabilinu 2009-2013 a medan
greidslur atvinnuleysisbéta drégust saman um 60% ad raunvirdi. Midad vid pessa préun veeri rokrétt ad
leekka tryggingagjaldid myndarlega nd pegar mun betri adsteedur eru a vinnumarkadi en voru i kjolfar
hrunsins.
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Fyrir utan pad ad laun, sem hlutfall af heildartekjum heimilanna, hafa vaxid statt og stddugt & seinustu arum
hafa motframlog atvinnurekenda, s.s. i lifeyrissjédi, vaxio umfram adra peetti radstdéfunartekna. bvi ma velta
pvi fyrir sér hvort heegt sé ad teygja patt atvinnurekenda mikid meira i radstéfunartekjum heimilanna an
pess ad hafa neikveed ahrif & atvinnustig og hagvoxt i landinu.

Aukin tilfeersluutgjold geta reynst pungur baggi fyrir heimili og atvinnurekendur

Ef litid svigrim er til ad auka tekjur heimilanna er rétt ad lita & Gtgjaldahlidina til ad sja hvar haegt veeri ad
auka radstofunartekjur. Skodum pa hver helstu utgjold heimilanna eru. Svokdllud tilfeersludtgjold (s.s.
skattar, tryggingagjald og idgjold til lifeyrissj6da) voru arid 2013 um 84% af heildarutgjéldum heimilanna, en
voru um 77% af heildardtgjoldum arid 2009 og jukust pvi um sj6 prosentustig & fjérum arum.
Tilfeerslulitgjéld samanstanda ad steerstum hluta af skéttum & tekjur og eignir (46% arid 2013), en ad
naeststeerstum hluta af idgjoldum til lifeyrissjoda (25% arid 2013). Eins og sja méa a grafinu ad ofan til vinstri
hafa tilfeerslulitgjéld heimilanna vaxid vel umfram tilfeerslutekjur (ss. greidslur fra Tryggingastofnun og
greidslur Ur lifeyrissjédum) a timabilinu, sem er til pess fallid ad minnka radstéfunartekjur heimilanna.

Hlutfall utgjaldalida af heildarutgjoldum

45%

20% 469%
45% 44%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

46%
44% 45%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
m Skattar & tekjur og eignir m18gjold til lifeyrissjoda m Eignautgjold mTryggingagjald = Onnur tilfeersludtgjold

Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka

Utgjold sem hlutfall af tekjum hafa farid haekkandi

Midad vid proun undirlida radstéfunartekna heimilanna ma segja ad byrdi atvinnurekenda hafi aukist
hlutfallslega meira en rikisins par sem krafan um auknar radstéfunartekjur heimila lendir frekar & herdum
vinnuveitenda i formi launaheekkana, tryggingagjalds og aukinna framlaga heldur en rikisins i formi skatta-
og gjaldalaekkana. Heildarutgjold heimilanna sem hlutfall af heildartekjum hafa aukist a seinustu aratugum
og foru fra pvi ad vera 31% arid 1994 i ad vera 42% arid 2013. Er hugsanlegt ad markmidid na eetti ad vera
ad minnka utgjold, s.s. tilfeerslulitgjold og tryggingagjald, par sem pau virdast ekki vera ad skila sér
naegilega vel aftur inn i fjarhag heimilanna?
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Eins og bent hefur verid 4 ad undanférnu hafa launaheekkanir langt umfram framleidnivoxt og
verobolgumarkmid Sedlabankans ekki adeins neikvaed ahrif & getu fyrirteekja til ad standa undir kostnadi



eda auka fjarfestingu, heldur hafa paer sdgulega leitt til aukinnar verdbolgu hér a landi. Mikil verdbolga
dregur Ur kaupmeetti, en par sem Sedlabankinn er lagalega skyldadur til ad halda verdbélgu vido markmid
neydist hann til ad haekka vexti sem vidbragd vid miklum verdlagsheekkunum. Aukin verdbélga og heerri
vextir hafa neikveed ahrif a fjarhagsstodu heimilanna, sér i lagi peirra heimila sem eru verr stodd fyrir —
b.e.a.s. peirra heimila sem eiga litinn sparnad en eru med miklar skuldir. Miklar launahaekkanir eru pvi ekki
endilega skynsamlegasta leidin i barattunni um betri kjor i formi aukinna radstdfunartekna. Radlegra geeti
reynst ad gefa utgjaldahlidinni gaum.
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