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Eru verdbdlguvaentingar kerfisbundid skakkar?

Ollum sem fylgjast med islenskum fjarmalamarkadi er ljést ad verdlagsbreytingar hafa mikil skammtimaahrif
a verdbolguveentingar. betta sést glégglega a myndinni hér ad nedan, enda er fylgni verdbdlguvaentinga til
eins ars og arsverdbolgu & peim tima sem veaentingarnar eru meeldar & bilinu 0,41-0,95.

En hvernig reetast vaentingar um verdbdélgu? Er eitthvad mynstur i veentingamyndun markadarins sem kemur
ekki heim og saman vid undirliggjandi peetti?

Verdbolga og verdbdlguvaentingar a peim tima sem paer eru meeldar
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- Heimili: 0.94
- Fyrirteeki: 0,8
- Markadsadilar: 0,94
- Peningamal Si: 0,41

Heimildir: Peningamal Sedlabanka Islands. Greiningardeild Arion banka. Verdbdlguveentingar koma Gr kénnun
Sedlabankans. Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi er reiknad af Sedlabankanum og manadar medaltal.

Verdbolguspar- og vaentingar eru almennt skakkar

Sé horft til spagildis verdbolguvaentinga sidastlidin 10 ar eda svo, er nokkud augljést ad pad er mjog
takmarkad, eins og myndin hér ad nedan synir. Spar Sedlabankans eru par ekki undantekning. Enn fremur
er fylgni verdboélgu og veentinga um hana ari adur afar litil. A skuldabréfamarkadi er hin t.d mjog litil og
neikvaed, svo pad litur Ut fyrir ad spégildi skuldabréfamarkadarins sé i besta falli takmarkad. Hja 6drum er
fylgnin jakveed & bilinu 0,21-0,84. Lang heest er fylgni verdbdlgu og veentinga markadsadila i
arsfjéréungslegum kénnunum Sedlabankans. b6 hafa peer kannanir einungis verid framkveemdar i rim 3 ar

og hafa markadadilar & peim tima undantekningalaust buist vid meiri verdbélgu en raunin vard.

Rétt er ad hafa i huga ad fylgni og myndir segja ekki nema brot af ségunni og ekki skal draga of sterkar
alyktanir af peim. Auk pess er hér ad mestu leyti byggt a arsfjoroungsgdégnum og gagnasafnio er litid en
aeskilegt veeri ad tioni meelinga veeri heerri og gagnasafnid steerra. Einnig ma deila um hversu nakvaemir
meelikvardanir sem hér eru notadir eru a raunverulegar verobolguvaentingar.



Verdbodlga samanborid vid hvernig veentingar stodust
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Heimildir: Peningamal Sedlabanka islands. Greiningardeild Arion banka.

Hefur einhver vaentingamaelikvardi meira spagildi en adrir?

Spyrja ma pa hvort ad einhver meelikvardi sé betri en annar & arsverdbélgu i framtidinni. Hér ad nedan er
tafla par sem ma sja fravik veentinga/spaa fra verobolgu ari sidar. Stadalfravik lysir vel hvernig fravik
veentinga sveiflast med verdbolgu — sé pad 0% fylgir fravikid verdobolgu fullkomlega. Sé tekid timabilio fra
2003 annars vegar og 2009 hins vegar, er pad laegst hja steerstu fyrirteekjum, en pé litlu laegra en i spa
Sedlabankans sem birtist i Peningamalum. Sidan 2012 hafa markadsadilar og verdbdlgualag a
skuldabréfamarkadi sveiflast minnst fra préun verobélgu.

En stadalfravik segir ekki nema halfa sdguna. Mogulegt er ad hafa 0% stadalfravik, en spa pa alltaf 50
présentustigum meiri verdbolgu en sidar verdur. Fullkomin spa hefdi pvi 0% stadalfravik og 0% spéafravik
ad medaltali. Fra 2003 hafa heimilin verid ad medaltali naest 0% fraviki, p6 ad fra 2009+ hafi pau ofmetid
veroboélgu um neerri 3%. Sidan 2009 hefur skuldabréfamarkadurinn verid ad medaltali naest 0%, en
Sedlabankinn fra 2012. | stuttu mali er pvi ekki ad sja ad einhver af ofangreindum maelikvérdum sé aberandi
betri en annar, sérstaklega par sem spagildid sveiflast mikid milli timabila, t.d. ef borin eru saman 2009+ til
2012+ i Peningamalum Sedlabankans.

Verdbélguvaentingart.s — Steerstu Skuldabréfa-
verdbdélga; Peningamal Si fyrirteeki Heimili Markadadilar markadur
2003+ Stadalfravik 3,8% 3,7% 4,1%
Medaltal -1,9% -1,3% 0,2%
2009+ Stadalfravik 2,5% 1,8% 2,3% 2,3%
Medaltal -0,9% 0,4% 2,6% -0,1%
2012+ Stadalfravik 1,0% 0,7% 0,8% 0,6% 0,6%
Medaltal 0,7% 1,5% 2,8% 1,7% 1,7%
Naest 0% Fjeerst 0% t: arsfiéroungur

Heimildir: Peningamal Sedlabanka islands. Greiningardeild Arion banka.

pPad vekur einnig athygli okkar ad ad verdbdlgualag, eda mismunur avoxtunarkrofu verdtryggdra og
overdtryggdra skuldabréfa, hefur verid svipudu réli en veentingar annarra. Astaedan er st ad i
verdbolugélaginu felst i raun ekki einungis verdbolgualag heldur einnig aheaettualag vegna pess ad mikil
Ovissa er um verdbodlgu. Ef svo er eetti verobodlguélag eins og pad er hér meelt ad vera haerra en
veroboélguvaentingar a skuldabréfamarkadi eru i raun og veru. Um petta er po erfitt ad fullyrda, m.a. par sem
gagnasafnid er mjog litio.

Eru einhverjar kerfisbundnar skekkjur i verdbdélguvaentingum?

Med pvi ad setja upp fravikin & mynd med verdbolgu virdist koma i ljés einhverskonar mynstur. i fyrsta lagi
eru verobolguskot neer undantekningalaust ekki fyrirsjdanleg ari &dur par sem verdbolgu er idulega vanspad
ef han heekkar. pad er skiljanlegt, enda 6talmargir og oft éfyrirsjaanlegir paettir sem hafa ahrif & veroboélgu.
Pad sem skytur p6d nokkud skokku vid er tilhneiging verdobodlguveaentinga til ad fylgja Oveentum
verdbolguskotum sem leidir svo til pess ad verdboélgu verdur ofspad ari sidar. A myndinni eru prji nokkur
skyr deemi um petta, t.d. hefur arsverdbdlga leekkad jafnt og pétt fra 2012 en & sama tima hefur henni oftast
verid ofspad.



Vantingar um arsverdbdlgu ari adur ad fradreginni verdbadlgu
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Heimildir: Sedlabanki islands. Greiningardeild Arion banka.

Tilgata okkar er pvi su ad verobodlga, eins og hiun meeldist ario adur, hefur ahrif til haekkunar
verobolguspéfravika. bad verdur verdbolguskot, sem leidir til pess ad verdbolguvaentingar yfirskjota svo i
kjolfarid verour verdbolgu ofspad. Toélfreedileg greining okkar stydur vid pessa tilgatu.

Evrusvaedid: Vaentingar i fastari skordum ef verdbdlga er lag og stodug

A evrusvaedinu hefur verdbolga verid frekar stodug fra pvi ad evran var sett & laggirar. bad hafa
verdboélguvaentingar verido somuleidis. Sérstaklega er athyglisvert ad vid verdbolguskotid 2008 annars vegar
og verdhjodnun 2009 hins vegar, héggudust verdbdlguvaentingar litid, 6likt pvi sem virdist vera & islandi. A
milli verdbdlgu og verdbdlguveentinga er talsverd fylgni, en samhengiod er hugsanlega ekki eins sterkt og &
islandi. Vegna sterkrar kjélfestu verdbolguvaentinga hafa spafravik sveiflast nokkud sidustu ar, en po litid i
samanburdi vié island.

Verdbodlga og verdbdlguvaentingar a evrusvaedinu
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