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Stefnubreyting framundan hja Sedlabankanum?

A vaxtadkvérdunarfundi i gaer kom fram i svérum Sedlabankastjora ad toluverd dvissa veaeri med
vaxtastefnu bankans par sem lausn virdist ekki enn i sjonmali & Icesave deilunni. Pannig taldi hann ad
ovissunni yrdi ad létta og pad gaeti gerst med tvennum haetti,

1) Icesave deilan leysist - adgangur ad lanum fra AGS og Nordurléndunum yrdi par med tryggd
og heaegt veeri ad fylgja afram peirri efnahagsasetlun sem nu laegi fyrir og par meé fljotlega taka
fyrstu skref vid afndm hafta. I framhaldi yrdi a8 méta pa stefnu hversu stor skref tekin yréu vid
afndm hafta annars vegar og leekkun vaxta hins vegar (mat Sedlabankastjéra var ad aeskilegra
veeri ad taka steerri skref vid afndm hafta heldur en ad leggja aherslu & laekkun vaxta).

2) Icesave deilan dregst & langinn - alpjédleg fjarmdgn myndi par med ekki vera tryggd. Ny
efnahagsstefna yrdi pa liklega métud sem midadi af pvi ad afnami gjaldeyrishafta yrdi skotid a
frest um einhvern tima. Slikt geefi pannig svigrim peningastefnunefndarinnar til ad laekka vexti i
steerri skrefum og fara med vextina lengra nidur.

Vaxtaferill Sedlabankans & neestu manudum mun byggja & pvi hvora leidina verdur farin. Til ad skoda
betur hvada pydingu petta mun hafa fyrir skuldabréfamarkadinn eru hér ad nedan settir fram tvenns
konar ferlar sem byggja a styrivaxtaferlum midad vid mismunandi vaxtagolf.

Til einféldunar er gert rad fyrir ad vextir fikri sig nidur med 50 punkta leekkun @ hverjum settum
vaxtafundum og ad langtimavextir endurspegli vaxtaveentingar fjarfesta (p.e. peir eru settir jafnt og
langtimavextir).

Efri vaxtaferill - innlansvextir laakka um 150 punkta til vidbdtar og na lagmarki i 6% a 3F 2010.
Nedri vaxtaferill - innlansvextir laekka um 250 punkta til vidbotar og na lagmarki i 5% & 4F 2010.

(Hér er gert rad fyrir ad vaxtagolfid liggi a bilinu 5-6% en ummeeli Sedlabankastjora hafa gefid i skyn
ad hann telji edlilegt ad vextir nai lagmarki & pessu vaxtabili).

Overatryggéa krafan liggur nanast a efri vaxtaferli Greiningardeildar og gera markadsadilar pannig rad
fyrir ad vextir botni i kringum 6% i dag. Dragist Icesave deilan hinsvegar & langinn gaeti triin & breytta
vaxtastefnu hja Sedlabankanum aukist. Mégulega munu linurnar i Icesave malinu skyrast & naestu
vikum.
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
bporbjorn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6964
pérhallur Asbjérnsson thorhallur.asbjornsson@arionbanki.is 444-6967
Abyrgdarmadur: Asgeir Jonsson

Fyrirvari

bpaer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6&rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og peer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar
baer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi§ samband vi®
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja @ pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® meelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lata ad annarri veittri
fjarfestingabankapjénustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




