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Marel 3F 2011: Von a godu uppgjori en blikur a lofti

Marel birtir uppgjor sitt fyrir 3. arsfjordung 2011 pann 26. oktdber 2011. Sogulega hefur pridji
arsfjérdungur hja Marel verid lakari en adrir fjéordungar m.a. vegna sumarleyfa sélumanna.
Greiningardeild & von @ gédu uppgjori en pantanastada félagsins hefur aldrei verid betri en i lok 2F -
spain gerir rad fyrir ad tekjur verdi um 165 milljénir evra @ 3F og EBITDA verdi um 24 milljénir evra
eda um 14,5% af tekjum. Enn fremur spaum vid ad EBITDA fyrir arid i heild verdi um 83 milljonir evra
(ad teknu tilliti til einskiptiskostnadar & 2F 2011 vegna lifeyrissjodsmala).

Afkomuspa

1F 2011 2F 2011 3F 2011s 4F 2011s 2011s 2012s
Tekjur 153,5 161,89 165,0 170,4 ©650,8 677,5
EBITDA 23,8 9.8 23,7 25,8 83,2 93,9
% af tekjum  15,5% 6,1% 14,4% 15,2% 12,8%  14,6%
EBIT 17,1 3.9 16,8 18,8 56,6 71,1
% af tekjum  11,2% 2,4% 10,2% 11,0% 8,7%  10,5%
Hagnadur 8,8 0,2 10,6 12,2 31,8 41,0

AT (TR eI S CET AR ok 5, Syt aredh i ar Adared - ¢ eri i milicamaTs e

Blikur a lofti

Almennt hafa adilar @ markadi verid ad draga Ur hagsvaxtarspam sinum fyrir naestu ar. pad er
mogulegt ad greiningardeild endurskodi tekjuvaxtarspa fyrir félagid i 1jési pess en pad veltur allt a
bréuninni & naestu manudum. Versnandi efnahagshorfur og stada & moérkudum upp a sidkastid geetu
haft ahrif a fjarmognunarskilyrdi vidskiptavina Marels, pa pannig ad fyrirtaeki zettu erfidara med ad
fjarmagna verkefni sin. Greiningardeild telur dliklegt ad pad muni hafa ahrif &8 3F en dvist er med 4F og
svo audvitad naestu fjordunga par a eftir. brounin & pantanastédunni ndina & 3F og framgangur mala
innan efnahagskerfa Evréopu og Bandarikjanna mun rdda pvi hvort porf verdur & ad leekka
tekjuvaxtarspa fyrir petta ar. Stalverd hefur hins vegar laekkad téluvert @ 3F sem aetti ad létta & rekstri
félagsins og stydja vid framlegd pess.

Var 2010 undantekningin sem sannar regluna?

bad hefur 16ngum farid i taugarnar & fjarfestum hvad rekstur Marels hefur skilad litlu fé. A seinasta ari
gekk stjornendum félagsins vel ad minnka veltufjarbindingu félagsins og auka pad fé sem reksturinn
var ad skila. préunin hefur hins vegar verid til verri vegar m.v. stéduna a fyrri helming arsins og pvi
spennandi ad sja hvernig stjornendum tekst til nina & 3F og naestu fjérdungum, par sem peir hafa lyst



bvi yfir ad pessar breytingar (minni veltufjarbinding) séu komnar til ad vera.

Godur soluvoxtur pad sem af er ari

Rekstur Marel gekk vel fyrstu sex manudi arsins, en pa nam séluvoxtur félagsins taep 20% samanborid
vid arid adur. A 2F var virdi nyrra pantana enn & ny umfram afgreiddar pantanir og nam pantanabdkin
176 milljénum evra i lok 2F. M.v. préunina pad sem af er ari stefnir i gott ar hja félaginu, skv. spa
greiningardeildar mun tekjuvéxtur vera 11,8% m.v. kjarnastarfsemi fra fyrra ari.
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi®d meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.
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