MARKADSPUNKTAR 3% Arion banki

16. mai 2014

Spaum 0,1% hakkun a visitolu neysluverds i mai

Greiningardeild Arion banka spéir 0,1% haekkun & visitélu neysluverds i (VNV) mai en Hagstofa islands birtir
meelingu a visitélunni midvikudaginn 29. mai. Gangi spain eftir mun arsverdbdélgan haekka ur 2,3% i 2,5% en
haekkun arstaktsins ma rekja til pess ad i mai manudi i fyrra leekkadi VNV um 0,05%. Verdbdlgan verdur pvi
afram vid verdbolguvidmid Sedlabankans og eru horfur @ ad arsverdbdlgan fari nokkud undir viomidio a
naestu manudum. Bradabirgdaspa okkar fyrir naestu manudi gerir rad fyrir 0,3% haekkun i jani, 0,4% laekkun
i juli pegar sumarutsolur hefjast og 0,3% haekkun i agust. Gangi bradabirgdaspa okkar eftir mun
arsverdbolga meelast 2,1% i 4gust.

Ahrif undirlida & verdbdlgu i mai
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Heimildir: Hagstofa islands, spa Greiningardeildar f. 2014
Helstu atridi i mai spanni:

e Husneedisliourinn heldur afram ad haekka. Gert er rad fyrir ad hdsnaedislidurinn haldi afram ad
haekka en po héflegri haekkun en maeldist i april. Vid asetlum ad fasteignaverd um land allt haekki um
0,8% i mai og hafi pvi 0,1% abhrif til haekkunar a reiknada hisaleigu i manudinum. Likt og sja ma a
myndinni hér ad nedan hefur meaeling Hagstofunnar a fasteignaverdi um land allt yfir 80%
utskyringamatt a pvi hvernig reiknud husaleiga proast milli manada. Vio deetlum ad greidd hisaleiga,
rafmagn og hiti og adrir lidir vegna hasnaedis hafi litil ahrif & hdsnaedislidinn i manudinum.
Ahrif i mai: 0,1%



Samband reiknadrar hisaleigu og broun fasteignaverds um land allt
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e Fatnadur og husgdgn haekka. Vid aeetlum ad litiishattar haekkun verdi a fotum og ském annars
vegar og husgégnum og heimilisbinadi hins vegar. Tolur um kortaveltu & fyrstu manudum pessa ars
hafa bent til pess ad innlend eftirspurn sé ad vaxa umfram fyrri forsendur pott télurnar i april hafi
verid undir veentingum. Pvi ma gera rad fyrir ad lidirnir heekki litillega adur en sumarutsélur hefjast.
Heildarahrif i mai: 0,05%.

e Eldsneytisverd og flugfargjold standa i stad. Samkveemt meelingu Greiningardeildar stendur
verdlag & eldsneyti i stad milli manada enda hefur bsedi heimsmarkadsverd & oliu breyst litid
undanfarna méanudi og somuleidis hefur litil hreyfing verid & gengi krénunnar. Vissulega hefur
heimsmarkadsverd & oliu haekkad um 1,5% fra sidustu meaelingu og medaltal gengisvisitdlunnar
veikst um 0,5% milli maelinga en vid teljum ad pad leidi ekki til haekkunar & eldneytisverdi i
manudinum. Somuleidis teljum vid ad verd a flugfargjoldum muni standa i stad.
Heildaréahrif i mai: 0,0%.

e Matur og drykkjarvorur leekka. Almennt spaum vid ad su styrking krénunnar sem hefur att sér stad
undanfarid hélfa ar hafi afram ahrif til lsekkunar & innfluttar vorur og skiptir ekki skopum pott
litilshattar veiking hafi att sér stad milli maelinga sidastlidin manud. Vid gerum pvi rad fyrir ad matur
og drykkjarvorur hafi 0,05% abhrif til leekkunar i mai manudi. Myndin hér ad nedan synir annars vegar
styrkingu krénunnar undanfarid og hins vegar hlutfallslega breytingu a gengi kronunnar gagnvart
evru fra aram6tum undanfarin fjogur ar. Sja ma ao hreyfing a krénunni fra arsbyrjun er talsvert 6nnur
en vio héfum matt venjast sidustu arin en pa voru allt ad 10% sveiflur & krénunni innan arsins. Fra
aramotum hefur krénan aftur a méti styrkst um 2,6% gagnvart evru. Ahrif i mai: -0,05%.
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Heimildir: Sedlabanki islands



Bradabirgdaspa

Ekki er annad ad sja framundan en ad kronan haldist stddug gagnvart helstu vidskiptamyntum landsins. Fra
aramotum hefur Sedlabankinn spornad gegn styrkingu kronunnar og nett6é kaup bankans & gjaldeyri & sama
timabili nema um pridjung af veltu & gjaldeyrismarkadi eda um 25 ma.kr. Pad eru pvi allar likur & ad ef
kronan fer ad veikjast a haust manudum leggist bankinn gegn pvi med inngripum & gjaldeyrismarkadi og
lagmarki &fram sveiflur innan arsins.

Ef litio er til vinnumarkadarins virdast forsendur hafa breyst hvad vardar pa samstodu sem var i byrjun ars
um héflegar launaheekkanir. Samningar vid einstaka starfstéttir sem eru verulega umfram undirritada
kjarasamninga i byrjun ars geta haft ahrif & hvert stefnir vid undirbaning nyrra kjarasamninga milli SA og ASI
i lok pessa ars og dregio Ur likum & héflegum kjarasamningum. Einnig litum vid til samhengi atvinnuleysis og
verobodlgu sokum pess ad skrad atvinnuleysi er ad 6llum likindum komid undir jafnveegisatvinnuleysi. Pad er
p6 ymislegt sem dregur ar likum a launaskridi a markadi & neestu manudum. Til ad mynda er atvinnuleysi
skv. vinnumarkadskonnun Hagstofunnar nokkud fyrir ofan skrdd atvinnuleysi, adflutt vinnuafl getur haft
temprandi ahrif & launakroéfur a vinnumarkadi og verulegt fravik pyrfti ad myndast milli atvinnuleysis og
jafnveegisatvinnuleysis til ad yta af stad launaskridi a vinnumarkaadi.

Pad er pvi ekki ad sja ad sveiflur & gengi krénunnar eda launaprystingur & vinnumarkadi yti undir verdbolgu
a naestu manudum og er afram liklegt ad hlisneedisverd verdi veigamesti undirlidurinn i verdbdélgupréuninni.
| bradabirgdaspa Greiningardeildar til nsestu priggja manada er gert rad fyrir 6breyttu eldsneytisverdi og
Obreyttu gengi kronunnar. Vid asetlum ad ahrif hisnaedislidarins verdi hofleg i juni og agust en veigameiri i
juli. Sumardtsélur hafa veruleg ahrif til leekkunar i juli en ganga svo ad einhverju leyti til baka i aguast. |
skammtimaspanni laekkar arsveroboélgan i 2,2% i juni og 2,1% i juli og agust.

Helstu atridi i bradabirgdaspanni:

e Juni +0,3%. Gert er rad fyrir ad hasnaedislidurinn hafi um 0,1% abhrif til haekkunar i manudinum og
ao flugfargjold haekki litillega.

e Juli -0,4%. Sumarutsolur hefjast i manudinum og hafa um 0,3-0,4% abhrif til lsekkunar & VNV.

e Agust +0,3%. Sumardtsélurnar ganga til baka ad einhverju leyti og hafa &hrif til haekkunar & VNV.
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Greiningardeild Arion banka
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https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/Ver%C3%B0b%C3%B3lga%20og%20atvinnuleysi.pdf
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/Ver%C3%B0b%C3%B3lga%20og%20atvinnuleysi.pdf

Hér ma finna fyrirvara
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