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Fjarfesting BlueStar: Milljardar og megawott?

fslensk stjérnvold og kinverska fyrirtaekid BlueStar undirritudu sameiginlega viljayfirlysingu i sidustu
viku, en yfirlysingin snyr ad byggingu (eda steekkun) kisilmalmvinnslu auk vinnslu a efni til framleidslu
sblarrafhlada. Samkveemt forseetisrdduneytinu er framleidslugeta kisilmalmvinnslunnar allt ad 65 pus.
tonn auk pess sem stefnt er ad pvi ad framleida allt ad 12 pus. tonn af efni til framleidslu a
sOlarafhlédum. Ymsar tolur hafa verid nefndar vardandi steerd og kostnad slikrar fjarfestingar.
Greiningardeild rynir hér i télurnar sem gaetu buid par ad baki og setur framkvaemdina i samhengi vid
fyrri og framtidarverkefni. Mat greiningardeildar bendir til pess ad byggingarkostnadur verksmidjunnar
(og staekkun naverandi smidju) geeti verid allt ad 150 ma.kr. 0g hér gaetu skapast um 350-500 storf
varanlega auk peirra starfa sem verda til & byggingartimanum. Ahugavert er ad skoda hversu orkufrek
slik fjarfesting geeti ordid og hvadan su orka ztti pa ad koma. Orkuporf slikrar verksmidju mun vera
had peirri taekni sem BlueStar nytir vid framleidsluna en i megawottum talid geeti orkupo6rfin samsvarad
um 15% af peirri orku sem fengist Ur virkjunum sem eru i nytingarflokki rammaaaetiunar. ba er
midad vid ad hagkveemasta adferd m.t.t. orkunotkunar verdi notud vié framleidsluna.

Hvad er verid ad framleida - tolur, tonn og kilowattstundir?

I minnisbladi fré Idnadarrdduneytinu til Alpingis i januar & pessu ari var farid yfir stodu
fjarfestingarsamninga vegna nyfjarfestinga og upplyst um fyrirliggjandi umsdknir um slika samninga.
Par matti t.a.m. finna lysingu & fyrirhugadri fjarfestingu félagsins PCC i kisilmalmverksmidju & Husavik.*
pratt fyrir ad verkefnid sé enn & frumstigi ma finna upplysingar i minnisbladinu um aaetladan kostnad
sliks verkefnis og heimfeera pad ad a fjarfestingu BlueStar.

Heildarfjarfestingarkostnadur fyrir tvo afanga verksmidjunnar, sem mun eftir seinni afanga hafa
framleidslugetu upp & 66 pus. tonn arlega, er aztladur um 150 m. EUR eda um 25 ma. kr.
Kisilmalmverksmidja & vegum BlueStar er af somu staerdargradu, med framleidslugetuna 65 pus. tonn
ari.

Hinn hluti verksmidju BlueStar snyr ad vinnslu & efni sem er notad i framleidslu soélarrafhlada.
Uppisttduefnid i solarrafhloduframleidslu er svokallad polysilikon en efnid er framleitt i miklum meeli
vidsvegar um heim. S6kum pess hve orkufrek framleidsla & efninu var til ad byrja med hafa fyrirtaeki
vidsvegar um heim keppst vid ad draga ur orkupérf framleidslunnar. Elkem Solar sem BlueStar keypti
af fyrirtaekinu Orkla i Noregi i byrjun ars 2011 hefur t.a.m. studst vid svokallada ESS teekni (Elkem
Solar Silicon) sem tryggir talsvert meiri orkusparnad en hefdbundin taekni (Siemens method). Af toéflu
hér fyrir nedan er ljost ad talsverdur munur er a orkup6rf slikrar framleidslu eftir pvi hvada adferd er
notud.

Orkunotkun vid framleidslu a polysilikoni
Adferd Siemens (hefdbundin) Fluidized Bed (FBR) Elkem Solar Silicon
Orkunotkun 75-130 kWh/kg 20-40 kWh/kg 10-20 kWh/kg
Heimild: Orkla - General introduction http://www.elkem.no/dav/b502c8d17a.pdf

Polysilikon verksmidjur hafa risid vidsvegar um heim m.a. i Kina, Bandarikjunum og Noregi en fyrir ari
sidan tilkynnti fyrirteeki®d Wacker Chemie ad stefnt veeri ad pvi ad opna slika verksmidju i Tennessee
fylki i Bandarikjunum sidla ars 2013. Verksmidjan mun hafa framleidslugetu upp a 15 pus. tonn a ari og

! http://www.althingi.is/pdf/umsogn.php4?Ithing=140&malnr=385&dbnr=934&nefnd=ev



er talid ad verkefni®d muni kosta um 1,5 ma. USD. Azetladur starfsmannafjoldi vid verksmidjuna er um
650.2 Elkem stéd fyrir byggingu a verksmidju fyrir pélysilikon i Kristiansand i Noregi & arunum 2006-
2009. Aatladur kostnadur var um 600 m. USD. Verksmidjan i Kristiansand hefur afkastagetu upp & um
6 pus. tonn og hefur um 270 starfsmenn.?

Fjarfestingarkostnadurinn og storfin

Groft mat a fjarfestingarkostnadi vegna kisilmalmverksmidjunnar (eda steekkunar nuverandi smidju)
geeti verid i kringum 25 ma.kr. ef tekid er mid af kostnadinum vid fyrirhugada fjarfestingu PCC sem er
af svipadri steerdargradu. Midad vid kostnadinn vid byggingu pélysilikon verksmidjunnar i Tennesse i
Bandarikjunum og i Kristiansand i Noregi geeti fjarfestingarkostnadurinn vid pann hluta verksmidjunnar
hér & Islandi veri® um 1-1,2 ma. USD eda & bilinu 127-150 ma.kr. Af pessu er pvi |jost ad steersti
kostnadurinn vid uppbyggingu verksmidju BlueStar vaeri ad koma a fot framleidslu fyrir efnid i
solarrafhlédurnar.

Ef vid g.r.f fyrir rimlega 20 starfsmoénnum fyrir hvert tonn af podlysilikoni sem framleitt er i verksmidju
BlueStar (m.v. Kristiansand og Tennessee verksmidjurnar) geeti sélarkisilverksmidja BlueStar hér a
landi skapad um 500 storf. betta er pé eingbngu mat byggt & forsendum um fyrri verksmidjur en haft
hefur veri® eftir forstjora Elkem & Islandi storfin gaetu ordid faerri, eda um 350.
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Heimild: Mat greiningardeildar

Orkuporfin

I minnisbladi Idnadarrdduneytisins kom fram ad dasetlud orkupérf fyrir kisilverksmidju PCC veeri rum
100 MW. Hamark orkunotkunar i pdlysilikon framleidslu er um 130 kWh/kg ef notud er hefdbundin eda
svokollud Siemens adferd, en Elkem hefur fram ad pessu studst vid ESS teekni sina sem krefst einungis
um 20 kWh/kg. Ef midad er vid fulla nytingu og 12 pus. tonn & ari samsvarar petta orkunotkun & bilinu
30-180 MW eftir pvi hvada taekni er notud. Heildarorkuporfin fyrir verksmidju BlueStar hér a landi geeti
bvi verid & bilinu 130-280 MW. Ef vid gongum ut fra pvi ad BlueStar stefni & ad nyta pa teekni vid
framleidslu & polysilikoni og hefur verid notud i verksmidju peirra i Kristiansand veeri e.t.v. edlilegra ad
mida vid laegri mérk orkuparfarinnar, 130 MW.

Hvad pyda 150 ma.kr. og 130+ MW?

Ef rddist yroi i slika fjarfestingu pa hefdi pad vissulega umtalsverd ahrif & fjarmunamyndun i landinu en
150 ma.kr. jafngilda allri atvinnuvegafjarfestingu i landinu arid 2011. Hins vegar er ovist hversu mikil
ahrif petta hefur & gjaldeyristekjur landsins sem og hagvoxt par sem steersti hluti fjarfestingarinnar eru
innflutt adfong. Eftir sem adur myndu pjodarutgjold vafalaust aukast, sokum aukinnar
fjarmunamyndunar, en @ moti myndi innflutningur aukast og draga Ur vexti vergrar landsframleidslu.

* Pvtech: http://www.pv-tech.org/news/wacker_chemie_starts_construction_of polysilicon_plant_in_us
* Elkem Solar: http://www.elkem.com/eway/default.aspx?pid=242&trg=Main_7127&Main_7127=7139:0:4,4198:1:0:0:::0:0



Aukinn kippur i pjédaratgjoldum gaeti pé haft kedjuverkandi ahrif 8 hagkerfi®d og haft pannig jakvad
ahrif &4 hagvoxt.
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Heimild: Hagstofa Islands og mat greiningardeildar

I megawéttum talid samsvarar framkvaemdin um 20% af Karahnjakavirkjun, sem var 690 MW. En
hvadan a orkan ad koma? Rammaaeetlun Idnadarraduneytisins sem var birt sidasta sumar gerdi rad
fyrir virkjanakostum i nytingarflokki upp a taeplega 2000 MW (sja Markadspunkt: Aflmiklar audlindir).
Eftir nokkra t6f var gefin Ut pingsalyktunartillaga byggd @ rammaaazetluninni nu sidast i mars par sem
talsverdar breytingar h6fdu verid gerdar & peim virkjanakostum sem lagt var upp med i nytingarflokki.
Um 8500 Gwst eru nu i nytingarflokki, sem eru teep 970 MW. Verksmidja BlueStar pyrfti pvi teep 15%
af allri orku sem mogulegt verdur ad virkja samkvaemt rammadeetlun & naestu arum.

Til ad setja toluna i annad samhengi mé benda & ad stéridjan & fslandi notadi um 1400 MW &ri® 2010.
Ef af yroi byggingu verksmidju BlueStar yrdi pvi tzeplega 9% aukning i notkun raforku innan
storidjunnar a Islandi.

MW Raforkunotkun stéridju

2500 -+

WESS FBR Slemens vigbot v/ BlueStar eftir haghosemni framleigs|u:

2000 - \

1500 T
Karahnjikar

1000

E00 ~

o
an
an
—

Heimild: Hagstofa fslands og Utreikningar greiningardeildar

1991
199z
1993
1994
1995
1995
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010


http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=24614
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.
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