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Storukeppni i adsigi — Gjaldeyrisitbod Sedlabankans

Ljost er ad sitt synist hverjum pegar reynt er ad ryna i paer visbendingar sem Utbod Sedlabankans fra
bvi i gaer gefur. Ahugavert er pé ad erlendir fjarfestar virdast, m.v. nidurstédur Utbodsins, ekki vera &
beim buxunum aé seetta sig vid hvada gengi sem er, enda var takmorkud eftirspurn eftir pvi ad fara ut
a gengi veikara en EURISK 235. betta er nokkurn veginn i samraemi vid paer visbendingar sem
aflandsgengi kronunnar gefur okkur, en par er krénan verdl6gd a bilinu 240-260 (kaup- og solutilbod).
Heildarfjarhaed peirra sem vildu fara Ut nam ,einungis" 26,3 milljérédum kréona og var tekid tilbodum ad
fijarhaed 4,9 milljordum kréna. betta hlytur ad teljast nokkud jakveett ef horft er fram a veginn og
umfang opolinmoédra fjarfesta er metid, a.m.k. Ut fra krénueigendum sem hér eiga innldan og
rikisskuldabréf.

petta litla magn dépolinmddra krona sem skaut upp kollinum i tengslum vid petta Utbod er athyglisvert
fyrir paer sakir ad petta er fyrsta Utbodid eftir ad gjaldeyrishoftin voru hert. I framhaldi af peirri adgerd
matti éttast ad margir erlendir kronueigendur myndu endanlega ,gefast upp" @ krénunni og islenskum
stjérnvaldsakvoérdunum. Sa séludhugi & krénum sem birtist i pessu Utbodi endurspeglar ekki ad erlendir
fjarfestar hafi gefist upp a kronunni heldur aetli ad halda i stédur sinar i von um betra verd.

Hins vegar virdist hinn endinn, p.e. peir fjarfestar sem hafa ahuga a pvi ad kaupa kréonur, vera heldur
bunnur & pvi verdi sem erlendu ,métadilarnir® eru viljugir til ad selja krénur sinar. I Utbodinu barust
tilbod fyrir 92,9 m.EUR en tekid var tilbodum fyrir 22,5 m.EUR eda sem nemur taeplega 5,4 milljoréum
kréna. Neer 6ll sampykkt tilbod voru i tengslum vid fjarfestingarleidina. Sedlabankinn hefur lagt nokkud
upp Ur pvi ad Utbodin gefi bankanum og stjornvéldum mikilveega visbendingu um hve épolinmaédir i
raun erlendir krénueigendur & Islandi eru. Utbodid nu gefur til kynna ad erlendir eigendur seljanlegra
kréna (innsteedur og skuldabréf) liggi ekki eins mikid &4 ad komast Ut og ottast haféi verid. bvi midur
leidir Utbodid hins vegar einnig i 1jés ad ahugi & fjarfestingu & Islandi i gegnum fjarfestingarleidina er
saralitill eda um pridjungur (20,7 m.EUR) bess sem for i gegnum leidina i sidasta Utbodi. S6muleidis
virdist ahugi lifeyrissjédanna vera afar takmarkadur a& pessu verdi sem sést & pvi ad einungis voru
seldar 416 milljonir af RIKS 33 i Utbodinu.

Nidurstéduna ma pvi einfaldlega draga saman med peim hatti ad erlendir adilar vilja ekki fara ut a pvi
verdi sem er i bodi - en ad sama skapi syna innlendir adilar pvi litinn dhuga ad koma inn & pvi verdi
sem bydst. Ma pvi segja ad einskonar storukeppni sé farin i gang & milli pessara adila og afar o6ljost
hvar pessir adilar geta maest pegar fram lida stundir.



Gjaldeyrisutbod Sedlabankans: Kaup og sala

Sedlabankinn kaupir krénur

Dags Tilbodsfjarhaed Sampykkt (1SK) Lagmarksverd Medalverd Net EUR fl==di
07.06.2011 63.134.000.000 13.367.000.000 215,00 218,89 -61.067.203
12.07.2011 52.234.000.000 14.933.240.000 215,00 216,33 -69.029.908
28.03.2012 26.300.000.000 4.900.000.000 235,00 NA -20.851.064

Sedlabankinn kaupir evrur

Dags Tilbodsfjarhead Sampykkt (EUR) Uthodsverd Medalverd Net EUR fls=di
28.06.2011 71.800.000 61.740.000 210,00 NA 61.740.000
16.08.2011 3.400.000 3.400.000 210,00 NA 3.400.000
15.02.2012 173.600.000 141.300.000 240,00 NA 141.300.000
28.03.2012 92.900.000 22.500.000 239,00 NA 22.500.000

Nettd EUR fl2=di i uthodum 77.991.825 EUR
Desemberkaup SB* -17.600.000.000 275,00 -64.000.000 EUR
Samtals ahrif a for8a i evrum 13.991.825 EUR
Samtals i krénum 2.264.618.502 kr.

*hér er midad vid heesta verd sem fékkst & aflandsmarkadi med krénur & svipudum tima
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja @ pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.
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