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Krénan of hatt skrad midad vid Big Mac visitoluna

Breska vikubladid The Economist hefur fra arinu 1986 birt hina svokélludu Big Mac visitélu. Han byggir
a einu elsta ,lI6gmali® hagfraedinnar; [6gmalinu um eitt verd. bad felur i sér ad algjorlega einsleit vara
cetti ad seljast & nokkurn vegin sama verdi um allan heim, en natengt hugtak er kaupmattarjafnvaegi
(e. Purchasing Power Parity, PPP) sem felur i sér ad eining hvers gjaldmidils hafi sama kaupmatt um
allan heim; p.e. ad eftir ad leidrétt hafi verid fyrir gengi tveggja gjaldmidla zetti ad vera haegt ad kaupa
sama magn af voru og pjonustu i tveimur I6ndum.

Big Mac visitalan byggir a pvi ad fara med pessi tvo hugtok Ut i ystu aesar; af pvi ad Big Mac
hamborgari McDonalds & ad vera eins i 6llum I6ndum (pad er reyndar litilshattar munur & borgurunum &
milli landa) og er p.a.l. einsleit vara, pa zetti hann ad kosta pad sama hvar sem neytandinn er staddur.
~Rétt" gengisskraning ztti ad vera pannig ad petta |6gmal haldi, en fravik fra pvi eru talkud pannig ad
gjaldmidlarnir séu rangt skradir hvor gagnvart 68rum. bott petta virdist akaflega ovisindaleg adferd, pa
hefur hin engu ad sidur dregid fram éjafnvaegi sem sidar hefur leidrétt sig med gengisfalli (sja t.d. fall
evrunnar fljétlega eftir ad hun var tekin i notkun) - en adalkosturinn er hversu einféld hun er.

Economist birti nylega Big Mac visitéluna fyrir juli 2012, en par sem Island datt Gt ur visitélunni pegar
McDonalds yfirgaf landid notast greiningardeild hér vid verd Heimsborgarans & Metro til vidmidunar.
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Heimildir: The Economist, Bloomberg og greiningardeild Arion Banka



Eins og sja ma & myndinni hér ad ofan parf

krénan ad veikjast umtalsvert gagnvart helstu Landsframleidsla og hamborgaraverd
gjaldmidlum heims til pess ad hamborgaraverd 120,000 -
i peim 16ndum verdi hi® sama og & Islandi i
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Frelkar of lagt skradar

Leidrétt fyrir landsframleidslu
80.000 - *

Pad sem haettir po til ad skekkja utreikningana
er su stadreynd ad 16ndin eru mjog misrik, en
verdlag hefur tilhneigingu til ad vera heerra i
rikum l6ndum en fateekum (petta er stundum
kallad Balassa-Samuelson ahrif, en
greiningardeild hefur &adur fjallad um pau i
Markadspunktum um Verdlag i Evrépu). bess
vegna er hugsanlegt ad verémunur
hamborgaranna stafi fyrst og fremst af mun a 20.000 7 Frekar of hatt
landsframleidslu landanna, en ekki endilega af %* * skradar
gengisskraningunni. Til ad leidrétta ad hluta 0 : : : : .
fyrir slikum ahrifum getur reynst gagnlegt aé 0 200 400 500 200 1000
draga upp mynd eins og ba hér til hlidar par Verd a Big Mac i ISK

sem hver punktur taknar land i dartaki

Economist, en 16nd sem lenda haegra megin vio Heimildir: The Economist, IMF, Bloomberg og greiningardeild Arion
jafnveegislinuna eru sennilegri til ad vera med banka

of hatt skradar myntir, & medan pvi er 6fugt farid vinstra megin vid linuna. Eins og sja ma bendir
myndin einnig til pess ad gengi kréonunnar sé of hatt skrdd um pessar mundir.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid &byrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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