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Aflmiklar audlindir: Nidurstodur rammaaaetiunar

Fyrr i pessum manudi sendi idnadarradherra fra sér pingsalyktunartillogu um vernd og nytingu
nattlrusveeda sem byggir @ nidurstodum annars afanga rammaaaetiunar sem kynntar voru fyrr i sumar.
Ef gert er rdd fyrir pvi ad peir virkjanamoguleikar sem falla i svokallada nytingar- og bidflokka verdi ad
veruleika myndi pad pyda teeplega 80% aukningu i virkjunarafli islenskra virkjana a naestu 8
arum.

Fjarfesting vegna pess stofnkostnadar sem fylgir virkjununum geeti numid ad medaltali um 4% af
landsframleidslu @ naestu arum - eda um 84 ma. kréna a ari a timabilinu 2013-2019. Til samanburdar
pba meeldist heildarfjarmunamyndun & Islandi arid 2010 i kringum 199 ma.kr. (eda sem nemur 13% af
vergri landsframleidslu). Framlag aukinna virkjanaframkveemda til fjarfestingar i landinu geeti pvi aukid
fjarmunamyndun um 30% a hverju ari komi til pessara framkveemda. bvi er ljost ad gridarlegra
hagvaxtarahrifa myndi geeta ef radist yrdi i framkvamdirnar — en pann vara verdur pd audvitad ad hafa
a ad oliklegt er ad 6llum pessum virkjanakostum verdi hrint i framkvaemd innan pess timaramma sem
hér er nefndur. Hins vegar er |jést ad talsvert rim er til mikillar aukningar uppsetts afls baedi ef vilji og
fjarmagn er til stadar.

Afl rafstodva 1976-20197
MW - méguleg vidbot vegna virkjanaméguleika

5000 -
4500 A
4000 -+
3500 A
3000 +
2500 -
2000 A
1500 -
1000 -

500 A

1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

m Afl rafstédva i dag  m Orkunytngarflokkur Bidflokkur Verndunarflokkur

Margféld megavott

I rammadaetiuninni ma finna timalinu fyrir 31 virkjun (Hellisheidar- og Budarhalsvirkjun eru teknar
med) ut fra pvi hvenaer framleidsla orkuvinnslu geeti hafist og hvenzer gangsetning fyrstu afanga
virkjanna er ad veenta. I pingsélyktunartilldgunni falla 22 virkjanir i svokalladan orkunytingarflokk,
m.0.0. peir virkjanamoguleikar sem telja meetti liklegt ad verdi ad veruleika pegar fram lida stundir.
Fimm virkjanir hafa verid settar i bidflokk (471 MW) og 4 virkjanir i verndarflokk (91 MW) af peim



virkjanakostum par sem fraedilegur timarammi er gefinn upp. I bisflokk falla virkjanakostir sem talié er
ad skorti upplysingar um adur en peim er skipad i orkunytingar- eda verndarflokk.

Samkvamt gréfu mati greiningardeildar geeti uppsafnad afl islenskra virkjana aukist um taeplega 1.900
megavott @ pessum aratugi ef virkjanamdguleikar Ur orkunytingar- og bidflokki yrdu nyttir. betta
myndi pyda taeplega 80% aukningu i virkjunarafli islenskra virkjana @ naestu 8 arum en afl
almenningsrafstédva var arid 2009 aaetlad um 2.500 MW.

Ljost er ad staerdargradan er gridarleg og samsvarar aflid til um priggja Karahnhjukavirkjana svo deemi
sé tekid. Aflid geeti pd baedi verid minna eda meira par sem toluverd ovissa rikir um aztlad afl
jardhitakerfa sem eru um 60% virkjanamoguleika.
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Moguleiki & orkumiklum hagvexti

I nyju rammadeetiuninni er mat lagt & hver yrdi raunkostnadur nyjustu virkjana ef af peim yrdi.
Samkvamt Utreikningum Mannvits geeti kostnadur vid byggingu vatnsaflsvirkjana verid a bilinu 2,2-3,3
m.USD en 2,5 m.USD vegna jardvarmavirkjana. Ef allir virkjanamoguleikar rammaaaetiunarinnar ganga
eftir ma gera rad fyrir ad fjarfesting vegna aesetladra virkjana & naestu arum geeti ordid rimlega 600
ma. kr. (orkunytingar- + bidflokkur), par af eru fjarfestingar i kringum 460 ma.kr. sem falla undir
orkunytingarflokk. Fjarfesting vegna byggingu virkjana geeti pvi numid um 2-6% af landsframleidslu a
hverju ari ef allir virkjanamoguleikar i orkunytingar- og bidflokki vaeru nyttir & arunum 2013-2019 -
eda sem jafngildir arlegri fjarfestingu upp a 4% af landsframleidslu & timabilinu.

Ljost er ad Ut fra framangreindri dsetlun ad moguleiki er a talsverdri hagvaxtaraukningu & naestu arum.
Neegir ad horfa til peirra hagvaxtarahrifa sem fylgdi byggingu Karahnjukavirkjunar um midjan sidasta
aratug, en eins og nefnt er hér ad ofan pa samsvarar asetlunin til prefaldrar Karahnjukavirkjunar.



Fjarmunamyndun virkjanna/veitna og fjarfesting
- b.e. ef allir virkjanamdguleikar eru nyttir
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*pess ber ad geta ad sdguleg fjarmunamyndun midast vid heildarfjarmunamyndun. Fjarmunamyndun v/ rafmagns-, gas-, hita-
og vatnsveitna sidustu ara inniheldur einnig fjarfestingu vegna naudsynlegs vidhalds- og rekstrarkostnadar, sem og almennar
fjarfestingar. Moguleg fjarfesting vegna virkjana sem hlutfall af landsframleidslu & naestu 8 arum midast pd adeins vid aukid
framlag vegna stofnkostnadar virkjana.
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Kristrin Mjoll Frostadottir kristrun.frostadottir@arionbanki.is 444-6911
porbjarn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hondum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Gtgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




