Markadspunktar 3¢X Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is » arionbanki.is

e Innflutningur eykst umfram utflutning

Innflutningur eykst umfram utflutning

Hagstofan birti i morgun télur yfir voruskipti & fyrstu fjérum manudum arsins en voruskiptajofnudur var
jakvaedur um 28 milljarda & timabilinu. Nyjar tolur fyrir pjonustuvidskipti a fyrsta fjorédungi 2012 voru
einnig kynntar en pjénustujofnudurinn virdist hafa verid neikvaedur um ridma 5 milljarda kréna fyrstu 3
manudi arsins. Ad jafnadi hefur fyrsti fjordungur verid neikvaedur hvad vardar pjénustuvidskiptin, aftur
a moti vekur pad athygli ad pjonustujofnudurinn hefur ekki verid jafn ohagstaedur fra hruni en
jéfnudurinn var einnig talsvert neikvaedur & fjorda fjordungi sidasta ars. A sidasta halfa ari hafa pvi
netté 10 milljardar kréna farid ar landi i gegnum pjonustuvidskipti pratt fyrir 11% aukningu i komu
ferdamanna til landsins & pessu timabili (okt-apr). Utanlandsferdir islendinga vega par pungt en 16%
aukning var i ferdum Islendinga Ut fyrir landsteinana sidustu sex manudi. A8 undanskilinni vaenni
aukningu i voruutflutningi i upphafi arsins hefur aukningin i voruinnflutningi verid meiri en i Gtflutningi
fra sidasta hausti og gengur pvi smam saman & voruskiptaafganginn. Eins og greiningardeild benti & i
nyjustu hagspa sinni byggist geta landsins til ad greida af erlendum lanum sinum a vidskiptaafgangnum.
Fram ad pessu hefur voéru-og pjonustujofnudurinn tekid ad sér gjaldeyrisskdpunina par sem nettd
batttekjur landsins (vaxta- og ardgreidslur) hafa verid mjog neikvaedar allt fré hruni. SU préun sem
hefur att sér stad sidustu manudi, pad er minnkandi afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum, veikir pvi
undirstédur kronunnar.

Voruskiptin - Gatflutningur eykst en innflutningurinn enn meira )
Voruinnflutningur, an skipa og flugvéla, jokst um 6% a fyrstu fjorum manudum arsins. Utflutningur
jokst um 5% m.v. fyrstu manudi arsins 2011. Ef voruskiptajofnudur an flugvéla og skipa er skodadur
virdist sem um 2% aukning hafi ordid i afgangi voruskiptanna fra sama tima i fyrra.
Voruskiptaafgangurinn drost i fyrra saman um 10% milli ara, svo ljost er ad 2% aukning a fyrstu
manudum arsins dugar skammt til ad vinna upp pann samdratt, en milli aranna 2009 og 2010 jokst
afgangurinn um 40%.
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Aukning i Utflutningi sjavarafurda um 20% fra sama tima i fyrra vegur pungt i Utflutningstélunum fyrir
fyrri hluta pessa ars, en auk pess ma benda a ad verdmaeti Utfluttra landblUnadarafurda virdist hafa
verid teeplega 30% meira m.v. sama timabil i fyrra. Eins og greiningardeild hefur oft bent a8 pa eru
akvedin takmork fyrir pvi hversu mikid Utflutningur getur aukist ad raunvirdi par sem staerstu
greinunum, svo sem sjavarutvegi og alframleidslunni, eru akvednar skordur settar pegar kemur ad
frambodi. Aftur méti hefur innflutningur til landsins gert okkur erfitt fyrir i barattunni um hagstzeda
utanrikisverslun. Helstu paettirnir i aukningu innflutnings & timabilinu jandar til april & pessu ari eru
matvorur, eldsneyti og flutningstaeki. Eins og sja ma & mynd hér fyrir nedan var t.a.m. um 70% aukning
i innfluttum flutningsteekjum fra sama timabili i fyrra, en um 90% aukning vard i innflutningi félksbila
milli ara.

Mesta aukning i undirlidum innflutnings
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Hlutur pjonustuvidskipta

Pjonustuvidskiptin hafa stutt dyggilega vid voruskiptajofnud landsins og pbar med gjaldeyrissképun
landsins en aukid ferdamannastreymi hefur skilad & bilinu 70-80 ma.kr. i pjédarblinu & ari hverju fra
hruni. pratt fyrir ad dregid hafi Ur utanlandsferdum Islendinga rétt eftir hrun er pessi préun pd smam
saman farin ad snlast vid.

Viru- og pjonustujofnudur Neysla i utanlandsferdum
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A myndinni hér fyrir ofan ma t.a.m. sja ad i fyrra eyddu Islendingar rimlega 6llum gjaldeyrinum sem
ferdamenn eyddu hér a landi. Jakvaedur jofnudur vegna samgangna hefur pd skilad sér i hagstaedum
bjénustujofnudi a sidustu arum, eda medaltali um 35 ma.kr a ari.

Med hverju a ad borga?

Samhlida utgafu hagspar gaf greiningardeild Ut greiningu & afborgunarferli erlendra lana landsins og
moguleika okkar til ad standa skil af pungum endurgreidsluferli lananna. Margt bendir til pess ad vid
burfum ad greida ad medaltali raimlega 50 ma.kr. a ari i afborganir af erlendum lanum a arunum 2012
til 2015. A sama tima spaum vid pvi ad afgangur af voru-og pjénustuvidskiptum fari minnkandi s6kum
aukinnar einkaneyslu og fjarfestingar. I heildina litid greidum vid, a.m.k. eins og sakir standa, meira i
vexti og ard at ar landinu en vid faum inn, sem leidir til pess ad sa pattur vidskiptajafnadar,
batttekjurnar, vega nidur pann afgang sem hofum pd af voru-og pjonustuvidskiptum. Einmitt vegna
bessarar st6du hofum vid velt pvi upp hvort ekki sé naudsynlegt fyrir krénuna ad veikjast, um ca. 5% a
ari hverju Gt spatimabilid (2014), til ad sla a innflutning og draga par med Ur minnkandi voru- og
bjonustujofnudi. Nyjustu tolur fyrir arid i ar virdast a.m.k. ekki benda til pess ad draga muni ar
innflutningi og neyslu landans a nasstunni.
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki®d abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi®d maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




