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Hagvoxtur 1 hoftum XN

Hagkerfid a styrkum stodum 2014? N

Voxtur keyrour afram af pjodarutgjoldum - einkaneyslu og fjarfestingu (fra mjég lagum grunni)
Audsahrifa fer ad geeta i neyslu vegna haekkandi eignaverads

Kaupmattur po enn veikur sékum mikillar verdbolgu

Raunveruleg veromeetaskdpun? Er kakan ad steekka eda neytum vid fyrir fram?

Ovissa um sjalfbaerni vaxtar til lengri tima

Einskiptisadgerair

Ahrif hafta

Oeeskilegt jafnveegi?
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Haegari vidsndningur...

bvi meiri sem samdratturinn er
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Hagvéxtur a Islandi
- raunbreyting i VLF milli ara
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Fjarfesting fer haegt af stad

Einkaneyslan hefur tekid ad sér voxtinn...

Fjarmunamyndun magnvisitala Einkaneysla magnvisistala
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Einkaneyslan er enn i s6gulegu lagmarki pd

Samneysla og Gtflutningur vega meira en &dur i VLF N

Einka/samneysla & Gtflutningur sem % af VLF
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Fjarfesting fer yfir gamla lagmarkid

Arid 2014 ef spa okkar gengur eftir
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Hid opinbera
Ibudafjarfesting eykst talsvert

Atvinnuvegirnir drifa fjarfestingu ad venju
o Kisilverkmidja i Helguvik
o Buodarhalsvirkjun

o Virkjanir i Rammadeetlun (Bjarnarflag,
Peistareykir, Reykjanes...) undir lok
timabils

o Rikis/einkaframkveemdir s.s.
Vadlaheidagbng, Landsnet

o Orkuveitan og alfyrirtaekin med vidbaetur og
almennar fjarfestingar
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Lagar tolur — miklar présentubreytingar

pd_

Litid parf Ut af ad bregda til ad hafa ahrif & nidurstodur N
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Voxtur 1 einkaneyslu heldur afram
Sértekar adgerair. ..

Einkaneysla og kaupmattur heimila
- raunbreyting milli ara @ mann
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Voxtur 1 einkaneyslu heldur afram
...hakkandi fasteignaverd

Raun Fasteignaverd
Visitala - feerumst upp um "ségulega 3 fjordunga®™ a 18 fjordungum
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Voxtur 1 einkaneyslu heldur afram
...og minnkandi atvinnuleysi

Atvinnuleysi leekkar a spatimabilinu
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Utanrikisvidskipti pyrftu ad vera jakvad
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En Gtflutningur hadur takmdrkunum og innflutningur eykst N
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Mikil verdbélga vegur ad kaupmaetti

Verdbolga helst ha at timabilid
- sbkum veikara gengis, launa- og fasteignahakkana
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Taylor reglan & virkir styrivextir SI
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Adeins ein af mérgum leidum til ad spa fyrir um styrivexti N

Taylor m.v. spa greiningardeildar

- tekur mid af mikilli verébolgu

Taylor m.v. spa Si fra feb. 2012

- hvad liggur & & bakvis?
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Er voxturinn sjaltbaer?
Hagvoxtur i skjoli hafta og einskiptisadgerda

HOftin Brotheettur voxtur

Lagt vaxtastig . Eru launakréfurnar edlilegar?

Litid arval fjarfestingkosta o L _
Voxturinn drifinn afram af uppsafnadri

Sibreytanleg haftastefna geeti feelt fra fjarfesta

< fjarfestingarporf og einskiptisadgeroum
Otti vid ad festast inni? J garport og ptisaog

Atvinnuleysi fer p0 minnkandi

Fyrirfram neysla og sértekar adgerair . Sjalfbaer véxtur ekki mogulegur fyrr en
Uttekt séreignar efnahagsreikningar eru komnir i lag
Gengislanadomur Sjalfgefio ad hakka vexti?

Sérteekar adgerdir ekki til stadar ad eilifu
Er petta jafnveegi aeskilegt?
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Spa greiningardeildar

Hagspa greiningardeildar 2012-2014

Raunbreyting 2012 2013 2014
Einkaneysla 2,6% 3, 7% 2,4%
Samneysla -0,8% -0,1% 0,5%
Fjarmunamyndun 10,4% 14,8% 12,1%
pjédarutgjold 2,9% 4,5% 3,7%
Utflutningur 3,0% 3,2% 3,6%
Innflutningur 3,0% 4,3% 3,8%
Verg landsframleidsla 2,9% 3,9% 3,5%
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar 0,0% -0,7% -0,1%
Verdbolga (YoY i arslok) 6,9% 6,4% 6,0%
Verdbdlga (Medaltal Q) 6,5% 6,3% 6,3%
Atvinnuleysi 6,2% 5,3% 4,9%
Husneedisverd (Raun) 3,1% 5,3% 4,6%
Gengisvisitala 227 239 251

% breyting 4.9% 5,0% 5,0%
Styrivextir (i dag 4,38%) 5,13% 6,13% 6,13%

haekkun & arinu 1,00% 1,00% 0%
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Krénan

Hvad er framundan?

Greiningardeild Arion banka
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Vidskiptajofnudur 4n Actavis og innlansstofnana i slitamedferd
Spar Sedlabankans sem % af VLF
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Hreina stadan g6d
En segir po ekki alla sbguna

Mat a hreinni stodu pjodarbusins*
- i milljéréum kréna
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Eignir Skuldir Netto

Adrir B Hid opinbera og orkufyrirtaeki B Fjarmalafyrirtaeki
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Kostnadur gjaldeyrisvarafordans
Etur upp fjérdung af voru- og pjonustuvidskiptum 2012

Mat a kostnadi fordans
- i milljéréum kréna
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Voru- og pjénustujéfnudurinn fer minnkandi x.
Samhlida auknum pjodarutgjéldum N

Voru- og pjonustujofnudur

- % af VLF
12% -+

Raun m Sedlabankinn (Peningamal februar 2012)

B Greiningardeild Arion banka
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0%

2010 2011 2012 2013 2014
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Metfj6ldi ferdamanna

Skilar ser ekki i samsvarandi gjaldeyrisskopun

Neysla i utanlandsferdum

bls. kr. Neysla erlendra ferdamanna a Islandi EUR _ 1 milljrdum kréna
240 -+ - 3.000 100 -
220 - 90 -
200 - - 2.500 80 -
180 - 70 -
160 - - 2.000 60 -
140 - 50 -
120 - - 1.500 40 -
100 - 30 -
80 - - 1.000 20 -
60 - —DpUs kr./mann verdlag 2010 (v. as) 10 -
——Evrur/mann (h. as)
40 T T T T T T T T 500 O -1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2008 2009 2010 2011

m [slendingar erlendis ® Erlendir adilar & Islandi
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Er 4rstidarsveifla { kronunni? x.
Sveiflur i voru- og pjénustujéfnudi benda til pess N

Skipting voru- og pjonustujafnadar Breytingar a gengi kréonunnar
- eftir arsfjoréungum - eftir arsfjoréungum
50% - 8% -
0, u
45% 6% -
40% - Styrking = 2010
359 % 2011
o 2012
2% -
30% °
25% 0% - . .
20%
° 2% -
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15%
_40/0 .
10%
-/0 .
5% 6%
0% -8% -
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
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Vidskiptajofnudurinn fer minnkandi
Og gjaldeyristekjurnar med

Spa um vidskiptajofnud
- % af VLF
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0% - T
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m Sedlabankinn (Peningamal febriar 2012) m Greiningardeild Arion banka (Bokfaerdur) = Greiningardeild Arion banka (Greidsluflaedi)
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Erlend stada LLandsbankans

30 milljarda krona bati milli ara

Erlend stada Landsbankans
- i milljéréum kréna

500 -+
400 - Verc’igr gert _
upp i erlendri
/ mynt
Skilyrt
300 - skuldabréf
Erlendar eignir @ méti skuldum
’ A
200 Vedskuldabréf '
100 -
0 | T T
-100 -
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Heimild: Arsreikningur Landsbanka Islands,
utreikningar Greiningardeildar Arion banka

I

Gjaldeyrismisveegi
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Fjarmagnsjofnudur
Framhladinn endurgreidsluferill erlendra lana

I milljordum kréna

80 -
_
20 -
0 - . . .
=20 -
-40 -
2012 2013 2014 2015
m Innfleedi v/fjarfestinga m Landsbankinn Fyrirtaeki og adrir m Orkufyrirtaeki og sveitarfélog
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Krénan virdist { jafnvaegi
Midad vid 5% veikingu

pd_
)4

Spa um gjaldeyrisskopun og afborganir lana
- aaetlad fleedi i milljorédum kréna

10

Spa um fl=edi greidslujafnadar
- i milljéréum kréna

2012 2013 2014 2015

B Fjarmagnsjéfnudur

Heimild: Greiningardeild Arion banka

m Gjaldeyristekjur (flaedi)

v

2012 2013 2014 2015
— Afgangur/halli & greidslujofnudi

= Uppsafnadur greidslujofnudur
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Er gengi krénunnar rangt skrad { hoftum?

Tveir Olikir meelikvaroar
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Krénan i 4Aframhaldandi basli
bratt fyrir ad vera i hoftum

m  Undirstodur kronunnar hafa batnad en ...

m ... framhladinn endurgreidsluferill og haar vaxtagreidslur til erlendra adila éta upp
vidskiptaafgang landsins

m  bvi er utlit fyrir litilshattar veikingu auk pess sem takmarkad svigrum er fyrir fordas6fnun

m  Endurfiarmégnun a hagsteedum kjérum er pad sem skiptir mali

m Skuldabréfautgafa rikissjods jakveed tidindi en kjorin eru of ha fyrir pa sem purfa a
endurfjarmdgnun ad halda

m Aframhaldandi leeknismedferd framundan
3¢2 Arion banki



Fyrirvari

Efni og innihald pessarar utgafu er unnid af starfsmonnum Greiningardeildar Arion banka hf. Greiningardeild stydst par vid upplysinga-
og fréttaveitur, innlendar og erlendar, sem hun telur areidanlegar dsamt eigin urvinnslu og mati & opinberum upplysingum. Arion banki
hf. tekur hvorki dbyrgd & nakvaemni upplysinganna né vidskiptum sem byggd eru & peim. I pvi sambandi er bent 4 ad umfjollun
greiningardeildar getur verid stytt Gtgafa vidameiri greininga og rannsokna og forsendur a fjarmalamoérkudum breytast 6rt. Radgjof og
spar greiningardeildar geta pvi breyst an fyrirvara en peer endurspegla skodanir starfsmanna greiningardeildar & peim tima sem paer
eru settar fram. Peim sem hafa hug a vidskiptum er bent @ ad hafa samband vid sérfreedinga Arion banka hf. adur en akvordun er

tekin.



