Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Spaum obreyttri visitolu neysluverds i mai

Spaum oObreyttri visitolu neysluverds i mai

Visitala neysluverds (VNV) hakkadi pvert & spar greiningaradila i april og teljum vid ad visitalan muni
standa ébreytt milli manada i mai sem pydir ad arsverdbdlga verdur afram 3,3%. Gengi krénunnar
hefur veikst um 2% fra pvi Hagstofa islands maeldi verdlag i april og hélt st veiking aftur af laekkunum i
meelingu VNV i sidustu viku. Hins vegar meelist styrking kronunnar 7,5% fra heaesta gildi hennar fra pvi i
lok januar sem gefur s6luadilum svigrum til laekkunar eins og syndi sig & verdi nyrra bila, eldsneytis og
matvoru i verdkonnun okkar fyrir mai. Hagstofan birtir nytt gildi VNV 29. mai naestkomandi.

Mikil évissa umlykur bradabirgdaspa okkar fyrir naestu manudi par sem hun er had pvi ad Sedlabankinn
standi vid yfirlysingu peningastefnunefndar fra pvi i sidustu viku um ad jafna sveiflur i gengi kréonunnar
med pad ad markmidi ad halda verdbolguveentingum lagum. Ef Sedlabankinn synir fram & trdverdugar
adgerdir og heldur genginu st6dugu gerum vid rad fyrir ad VNV haekki um 0,3% i juni, laekki um 0,6% i
juli og haekki um 0,3% i agust. Gangi bradabirgdaspa okkar eftir mun arsverdbdlga meelast 3,7% i
agust sem samraemist spa Sedlabankans fyrir annan og pridja arsfjordung, sem vid gerum rad fyrir ad
byggi & veentum sveiflujafnandi adgerdum bankans.

Préun gengisvisitolu kronunnar (GVT) og manadarbreytingar VNV
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Helstu peaettir i spa okkar fyrir mai:

e Ferdir og flutningur laekka. Verdkénnun greiningardeildar fyrir flugfargjoéld i mai gefur til
kynna ad pau hafi laekkad ad medaltali um taeplega 4% milli manada eftir ad hafa hakkad
um 14% fra pvi i desember i fyrra. Astaeduna fyrir laekkun flugfargjalda teljum vid vera 14%
laekkun heimsmarkadsverds oliu fra pvi i byrjun febrdar, styrkingu krénunnar og aukna
samkeppni. Nyir bilar laeekka um rimlega 1% ad medaltali vegna styrkingar kréonunnar og
eldsneyti laekkar um 1,5% en ef gengi kronunnar hefdi ekki veikst um rimlega 4% & sidustu
dégunum fyrir og @ medan maeling VNV stdd yfir hefdi laekkun eldsneytisverd numid taeplega
2,5%. Ahrif i mai: -0,23%.

e Hasnaedi hakkar. Gridarleg heaekkun reiknadrar husaleigu i april kom flestum
greiningaradilum & évart og pa sérstaklega ad verd fasteigna utan hofudborgarsvaedisins
haekkadi um 8,6% milli manada en vidlika haekkun hefur ekki sést sidan i oktéber arid 2009
begar hakkunin nam 7%. Vid leitudumst vid ad utskyra haekkunina med opinberum
vikulegum gégnum fra bjédskra Islands en midad vid préunina & sidastlidnum manudum skin
ekki i gegn fullkomin utskyring fyrir haekkuninni. Kénnun greiningardeildar fyrir mai gefur til
kynna ad vextir hjad stéru bonkunum premur og Ibudaldnasjédi héldust oObreyttir milli
manada. Vextirnir hafa haldist dbreyttir & sidustu premur manudum fyrir utan 15 punkta
lekkun hjé einum banka. A sidustu sex manudum hefur verd fasteigna &
hofudborgarsvaedinu haekkad um rimt 1% og um 7% & landsbyggdinni. Ahrif i mai:

+0,11%.
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Heimild: Hagstofa Islands, pjédskra Islands og greiningardeild

e Heekkun i fotum og skom. Verdkonnun bendir til pess ad fot og skor hafi haekkad i mai.
Eflaust hefur 4% veiking kréonunnar & mjog skommum tima stuttu fyrir meelingu VNV eflaust
komid séluadilum illa fyrir sjonir og hefur haldid aftur af verdlaekkunum. Sedlabankinn parf
ad syna pad i verki ad sodluadilar geti treyst pvi ad ekki verdi jafnmiklar sveiflur i gengi
krénunnar i fyrirsjdanlegri framtid. Ahrif i mai: +0,07%

e Lzekkun mat og drykkjar. Konnun okkar @ ymsum matartegundum gefa til kynna ad verd
mat- og drykkjarvara hafi almennt laekkad i verdi eda stadid i stad i mai. Hefdbundnar
naudsynjavorur eins og mjolk, ostar og egg, braud og kornvorur standa nokkurn veginn i
stad. Hins vegar ma merkja talsverda verdleekkun @ vérum sem tilheyra gosdrykkjum, s6fum
og vatni, og sykur, sukkuladi, szlgaeti o.fl. sem hugsanlega stafar af pvi ad verdmaeling for



fram i vikunni par sem songvakeppni evrépskra sjonvarpsstéodva og fjoldi utskrifta voru
haldnar. Hugsanlega hafa séluadilar verid ad keppast um soélu i tilheyrandi veislur vegna
bessara uppakoma. Ahrif i april: +0,04%

Sedlabankanum refsad hratt ef hann stydur ekki yfirlysingu med adgerdum

Likt og fjallad er um i attunda kafla nyutgefinna Peningamala er umtalsverdur undirliggjandi
verdbolguprystingur til stadar sem endurspeglast einna best i verdbdlguvantingum fyrirtaekja,
heimila og markadsadila. bessar vaentingar eru enn of haar midad vid 2,5% verdbdlgumarkmid
Sedlabankans og stafa paer sennilega af pvi ad adilar treysta ekki & ad gengi kronunnar muni
haldast nalaegt pvi gildi sem han hefur verid ad undanférnu med hlidsjon af hversu miklar ségulegar
gengissveiflur og verdbdlga hefur verid. Vegna pessa buast adilar vid veikingu @ naestu misserum,
sem getur talist rokrétt i [josi pess hversu hratt gengi krénunnar veiktist & nokkrum dégum i sidustu
0g parsidustu viku.

Sidastlidinn midvikudag lysti peningastefnunefnd Sedlabankans pvi yfir ad hun telji gengi kréonunnar
vera nalaegt pvi gildi sem naegi til pess ad na verdbolgumarkmidinu & naestu misserum. ba kemur
fram i yfirlysingu nefndarinnar ad Sedlabankinn muni verda virkari & gjaldeyrismarkadi med pad ad
leidarljosi ad draga ur gengissveiflum krénunnar. bPad hefur reyndar verid yfirlyst markmid
Sedlabankans fra pvi inngrip hoéfust & gjaldeyrismarkadi um &ramétin ad draga Ur sveiflum
krénunnar. Vid teljum ad pad hafi ekki gengid nzegjanlega vel eftir en teljum ad med pessari
yfirlysingu sinni er peningastefnunefnd ad itreka mikilvaegi pess ad draga ur sveiflum og halda
kronunni nalaegt pvi gildi sem hun er i dag i peirri von ad sla a verdbdlguvantingar.

Verdbdlga og vaentingar til eins ars Vantingar markadsadila um
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Heimild: Sedlabanki fslands, Hagstofa Islands og greiningardeild

Likt og myndirnar hér ad ofan syna hefur dregid Ur verdbdlguveentingum og ségdust heimilin i kdnnun
Sedlabankans i februar sidastlidnum ad verdbdlga til eins ars yrdi 5% sem er lakkun um 0,5
prosentustig fra pvi desember i fyrra. - Vert er ad hafa i huga ad fra pvi i febrdar hefur tolf manada
verdbdlga farid Ur 4,8% i 3,3% - [ febrlar vaentu steerstu fyrirtaekin 4,5% verdbdlgu til eins ars sem er
Obreytt fra sidustu meelingu. Pa synir nybirt kénnun Sedlabankans um veentingar markadsadila ad vant
verdbolga a 68rum og pridja fjérdungi pessa ars hefur farid nanast stodugt laekkandi fra pvi er fyrst var
spurt um pessa arsfjérdunga i fyrra. Hins vegar parf ad hafa i huga ad svorun markadsadila um vaenta
verdbdlgu breytist mjog hratt og fylgir verdbdlgudlagi & markadi. A eftirfarandi eftirfarandi myndum
kemur fram ad verdbdlgudlagid tok ad haekka samhlida hradri veikingu krénunnar fra 7. mai
sidastlidnum. Ef Sedlabankinn leyfir slika hrada veikingu gerum vid rad fyrir ad alagid haldist almennt
haerra sem aftur endurspeglast i haerri vantingum vid svorun markadsadila vid konnun Sedlabankans.



Verdbélgualag Breyting EUR/ISK fra aramétum

- Munur milli veginnar kréfu RIKB og kréfu - &rid 2011, 2012 og 2013
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Eldsneytisverd refsar hradast

Vid teljum ad markadurinn muni refsa Sedlabankanum hratt i formi verdhaekkana ef hann stydur
ekki yfirlysingu peningastefnunefndar med trdverdugum adgerdum til sveiflujofnunar & gengi
kronunnar. Sa markadur sem verdhaekkanna verdur einna fyrst vart og nytur einna helst athygli
landsmanna er eldsneytismarkadurinn sem fylgir heimsmarkadsverdi a eldsneyti og gengi
krénunnar, eins og adrar innfluttar vorur. Likt og myndin hér ad nedan synir pa & medan gengi
kronunnar veiktist um 4% & einungis atta dogum i mai haekkadi innlent eldsneytisverd um ramlega
1% ad medaltali & medan heimsmarkadsverd laekkadi um 1%. Hafa parf i huga ad gengi krénunnar
er ekki eini ahrifapattur eldsneytisverds par sem samkeppni milli fyrirtaekja spilar par stort hlutverk,
samanber sértaekir afsleettir i skamman tima, og pa skiptir mali & hvada heimsmarkadsverdi birgdir
s6luadila eru keyptar sem og hversu vel peir eru vardir fyrir sveiflum i gengi og heimsmarkadsverdi.

GVT, innlent eldsneytisverd og heimsmarkadsverd
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Heimild: Sedlabanki Islands, Keldan.is og Bloomberg



Innlendir adilar varkarir og hafa haar verdbélguvzentingar

Innlendir framleidendur hafa ekki leyft neytendum adé njéta til fulls leekkunar framleidsluverds fra pvi
um mitt sumar i fyrra og hafa peir haldid verdi a framleidslu sinni sem peir selja innanlands nanast
Obreyttu. bratt fyrir ad audvelt sé ad snua pessari préun upp i samseeriskenningar getur pessi hegdun
talist edlileg, sérstaklega i ljosi pess ad somu adilar purftu ad horfast i augu vid meiri haekkun a
framleidsluverdi en soéluverdi & arunum 2011 fram til 2012 og eru peir pvi ni mogulega ad sakja til

baka pad tap sem

beir purftu ad pola & pessum tima. ba getur verid ad framleidsluslakinn sé slikur ad

framleidendur hafa purft ad halda s6luverdi hau til pess eins ad purfa ekki ad heetta rekstri. Einnig getur
verid ad framleidendur séu ad bua i haginn fyrir veikingu krénunnar eda vaentanlegar launahakkanir i
haust. A sama tima hafa innflutningsadilar laekkad verd & vérum sinum.

Framleidsluverd, innlent og innflutt verdlag
- 12M breyting (%)
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Heimild: Hagstofa Islands

Auk pess ma merkja undirliggjandi verdbdlguprysting med pvi ad horfa til verdpréounar a annarri
bjénustu eins og harsnyrtingu, félagslegri pjonustu og tryggingarpjénustu. Likt og myndin hér synir er
arshaekkun annarrar pjonusta um 6,4% sem hugsanlega stafar af sému adur tilgreindum astadum.

Verdbdlguvantingar pjonustugeirans
- 12M breyting (%)
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Ad ofangreindu s6gdu, og pa sérstaklega med hlidsjon af laekkandi verdbdlguveentingum, teljum vid ad
ef vel tekst til hjd Sedlabankanum ad koma i veg fyrir miklar sveiflur i gengi krénunnar pa er ekki
Oliklegt ad verdbodlguveentingar leekki enn frekar.

Bradabirgdaspa

Mikil dvissa einkennir spar okkar fyrir neestu manudi. Grunnspa greiningardeildar gerir raé fyrir ad
télf manada verdbdlga laekki i juni en fari svo heekkandi fram & haustid. SU spa byggir & pvi ad
Sedlabankinn standi vid yfirlysingu peningastefnunefndar og sveiflujafni gengi kréonunnar. Gefid ad
adgerdirnar gangi eftir verdur ad teljast rokrétt ad gera rad fyrir obreyttu oliu- og hravoruversi
enda stydja framvirk verd pad. Hvad vardar hvar gengi krénunnar a ad vera pa likt og vid fjolludum
um i punktinum ,dbreyttir styrivextir — skyr skilabod um fyrireetlanir & gjaldeyrismarkadi* teljum vid
ad Sedlabankanum lidi dgaetlega med gengi kronunnar eins og pad er nd, og pvi muni pad taka
litlum eda haegum breytingum fra nuverandi 160 krona gengi gagnvart evru, ad minnsta kosti yfir
sumarmanudi. bvi gerum vid rad fyrir ad Sedlabankinn verdi a kauphlidinni, eda styri
markadsadilum sem purfa ad safna gjaldeyri & kauphlidina, pegar gjaldeyrisinnstreymi verdur i
sumar vegna komu ferdamanna til landsins. Einnig gerum vid rdd fyrir ad Sedlabankinn verdi
reidubldinn ad vera a soluhlidinni ef gengi kronunnar veikist ad einhverju radi nordur fyrir 165
gagnvart evru. betta @ pa einkum vid med haustinu pegar haegir & gjaldeyrisinnstreymi til landsins.
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Heimild: Markadspunktar greiningardeildar

Til hlidsjénar vid grunnlikan okkar pa hofum vid Utbuid ARIMA-likan, en pad likan bendir aftur &
moti til pess ad verdlag heekki mun meira & naestu manudum, en pad byggir & sdgulegri proun
verdbdlgu og gerir pvi rad fyrir aframhaldandi sveiflum i gengi kronunnar og ad ekki verdi slegid a
verdbdlguvaentingar af neinu raai.

Pa verdur ad hafa i huga ad gerd kjarasamninga er yfirvofandi nastkomandi haust og er hatt vid
bvi ad launpegar geri krofur um riflegar launahaekkanir. Likt og kemur fram i pjodhagsspa okkar
fyrir arid 2013 gerum vid rad fyrir ad nafnlaunabreyting & arinu verdi um 6,5% sem er talsvert yfir
azxtludum raunframleidnivexti ad vidbeettu 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabankans. Af pessum
s6kum teljum vid mogulegt ad fyrirtaeki haldi framlegd sinni heerri en ella, med pvi ad halda verdi
hau, til pess ad koma til méts vid kréfur launpega sem telja 1,5% arshaekkun kaupmattar launa
ekki naega.



http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/05/15/Obreyttir-styrivextir-skyr-skilabod-um-fyriraetlanir-a-gjaldeyrismarkadi/
http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/05/15/Obreyttir-styrivextir-skyr-skilabod-um-fyriraetlanir-a-gjaldeyrismarkadi/
http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/17/Efnahagshorfur-og-afnam-hafta/
http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/17/Efnahagshorfur-og-afnam-hafta/

Ny rikisstjérn kemur til ségunnar & naestu dogum sem hefur pad sem yfirlyst markmid ad laekka
skatta og auka pennsluhvetjandi adgerdir. Ef slikar adgerdir koma til of snemma og of hratt ma

gera rad fyrir ad paer torveldi Sedlabankanum ad na nidur verdbdlguveentingum sem leidir til pess
ad verdbdlga hjadnar haegar en ella.

Bradabirgdaspa okkar midad vid Obreytt eldsneytisverd og Obreytt gengi krénunnar vegna
sveiflujafnandi adgerda Sedlabankans:

Jani  +0,3%. Verdbdlguvaentingar enn haar og litid um verdlaekkanir. Arsverdbdlga laekkar.
Jali  -0,6%. SumarGtsolur hefjast likt og undanfarin &r. Arsverdbodlga haekkar.

Agust +0,3%. Utsoludhrif leida til haekkana. Arsverdbdlga komin i 3,7%.
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Heimild: Hagstofa Islands og utreikningur greiningardeildar

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjdnsdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Brynjar Olafsson brynjar.olafsson@arionbanki.is 444-6262
Elvar Ingi Méller elvar.moller@arionbanki.is 444-6981
Erna Sverrisdottr erna.sverrisdottir@arionbanki.is 444-6991
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-6993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-6959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdoéttir



Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i forti® er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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