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Spaum kroftugum hagvexti

Likt og adur verdur hann drifinn afram af einkaneyslu og fjarfestingu

Hagvoxtur
- framlag undirlida til hagvaxtar
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Hagvoxtur verdur um og yfir medalhagvexti Ut spatimann

Mikill voxtur — en ekki ur takt vid séguna
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Greiningaradilar gera rad fyrir miklum hagvexti a naesta ari

Ymsir eiga b6 enn eftir ad uppfaera spar sinar

Hagvaxtarspar 2016 - 2019
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Allar einkaneysluvisbendingar benda i somu att: Upp

Vantingar heimila eins og 2007
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Gerum rad fyrir kroftugum einkaneysluvexti

Nokkud umfram medalvoxt og apekkur fyrri uppsveiflu, ad arinu 2005 undanskildu

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

Einkaneysla 2000 - 2019

- arsbreyting

12,0%
7,2% 7,4%
o 0 6,5% " 6,5%
5,0%
4,1% 3.8% 4,3% /0% 4,4%
: 9 2,9%
______ N . B _ 2% g0w _B_ _B_
| W
|
I |
-0,3%
1,1%
-2,9%
7,0%
-13,4%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EE Finkaneysla = = - Medalvoxtur einkaneyslu 1980-2015
Heimildir: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka Arlon bankl

- fyrir fromtidina



Adstaedur a vinnumarkadi til pess fallnar ad stydja vid aframhaldandi
einkaneysluvoxt

Laun fara haekkandi og atvinnuleysi minnkandi
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Hverjir munu vinna ad hagvextinum?

I miklum mazeli erlent vinnuafl

Adfluttir umfram brottflutta*®
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Atvinnuvegafjarfesting dregur vagninn framan af spatimanum

Storidja, raforkuframleidsla og ferdapjonustan spila stort hlutverk

Fjarfesting
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Fjarfestingarstig verdur i kringum langtimamedaltal Ut spatimann

| fyrsta skipti eftir fjarmalakreppuna

Fjarfesting
- sem hlutfall af VLF
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Ibudafjarfesting tekur vid sér

Haekkandi husnaedisverd stydur vid frambodsaukningu a ibudamarkadi

Ibudafjarfesting
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Er verdbdlgudraugurinn haettur ad asaekja island?

Spaum ad verdbodlgan haldist undir efri vikmorkum ut spatimann
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Afram mikill voxtur i innfluttum neyslu- og fjarfestingavérum

Endurspeglar vaxandi umsvif og eftirspurn i hagkerfinu

Innflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Pjonustuutflutningur drifur afram utflutningsvoxt

Annar utflutningur stydur einnig vid voxtinn, en par flokkast t.a.m. kisilutflutningur

Utflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Vidskiptakjor munu liklega halda afram ad batna a pessu ari

Utflutningsverdlag hakkar 4 sama tima og innflutningsverdlag laekkar

Vidskiptakjor
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Spaum minnkandi vidskiptaafgangi a spatimanum

Snyst i halla arid 2019 pegar afgangur af utanrikisverslun verdur litill sem enginn

Vidskiptajofnudur

- hlutfall af vergri landsframleidslu

2%

0%

-2%

-4%

-6%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmmm Undirliggjandi pattatekjujoéfnudur N \/Gru- og pjonustujofnudur =0O=Undirliggjandi vidskiptajofnudur

17 Arion banki

- fyrir framtidina



Hvada ahrif hefur gengi
kronunnar a hagspana?

Einfold svidsmynd
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Ein mikilvaegasta forsendan sem vid gefum okkur er fast gengi

Raunheaeft?

Gengisvisitalan
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Sviomynd: Kréonan heldur afram ad styrkjast

Ekki er um gengisspa ad reeda
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Raungengid haekkar skarpt...

... en fellur svo aftur i att ad fyrra gildi sinu
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Aframhaldandi gengisstyrking bydir meiri eftirspurn en ella

Ahrifin vara fram & arié 2018 par sem gengisstyrkingin kemur fram med tof
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Vidskiptajofnudur: Kréna, krona taktu mig

Meiri eftirspurn endurspeglast i sterkari innflutningsvexti, 8 sama tima og utflutningur lidur fyrir sterkari
kronu

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

23

Innflutningur og utflutningur
- arsbreyting
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Nidurstadan er su ad gengisstyrking temprar hagvoxt a naesta ari

Neikveett framlag utanrikisvidskipta vegur a moéti aukinni innlendri eftirspurn
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Gengisstyrking dregur ur verdbodlguprystingi

En gengisveiking gefur verdbolgunni byr undir bada vaengi pegar lidur a

Verdbdlga
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En aftur ad spanni....

38X Arion banki
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Spaum hagvexti ut spatimann

Haegir & pegar fram i sakir

Hagvoxtur
- framlag undirlida til hagvaxtar
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Helstu ahaettu- og dvissupeettir

* Ferdapjonustan

— Ferdapjonustan er ordin ein af grunnatvinnuvegum landsins. Verdi hun fyrir aféllum mun pad hafa talsverd ahrif
a hagkerfid.

V 4 [ ] [ Y 4 V' 4
* Rikisfjarmal
— OQvist er hvada stefnu rikisfjarmal munu taka 4 komandi misserum.
[ I 4 eoe
* Fjarmognun

— Hvernig munum vid fjarmagna pennan voxt? Hendur bankakerfisins eru bundnar med haekkandi
eiginfjarkrofum og strangara regluverki.

* Qg sidast en ekki sist.....

* Kronan

— Hofum séd hvernig samspil gengis kronunnar vid innlenda eftirspurn, utanrikisvidskipti, verdbdlgu og hagvoxt
getur haft ahrif a frampréunina.

28 Arion banki
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Proun helstu hagstaerda

Breyting fra fyrra dri 2016 2017 2018 2019
Einkaneysla 7.4 6.5 5.0 4.4
Samneysla 1.0 1.5 1.5 1.0
Fjarfesting 22.9 12.3 1.5 7.0
bjodarutgjold v
Utflutningur véru og pjénustu 6.3 7.0 4.8 3.2
Innflutningur voru og pjonustu 14.6 10.1 5.5

Verg landsframleidsla

Verdbolga (arsmedaltal %) 1.7
Nafnlaun (skv. launavisitélu Hagstofunnar) 10.8
Raunlaun 9.7
Atvinnuleysi (maelt, arsmedaltal) 3.0
Husnadisverd (arsmedaltal %) 10.6
Gengisvisitala 179.9
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Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvordunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spad um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
a0 uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
baer rangar.

* Upplysingar um bankann, doétturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

*  Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an
fyrirvara.

*  Bankinn, b.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnzegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist dnakvaemar, dareidanlegar eda o6fullnaegjandi.

* Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med mottoku pessarar kynningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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Takk fyrir



