SAMMANFATTNING

Sammanfattningar av prospekt utgors av informationskrav som anges under “punkter”. Dessa punkter &r
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning ar en Gversattning av sammanfattningen i Prospektet som har offentliggjorts pa
engelska. | handelse av avvikelse mellan den svenska och engelska sprakversionen skall den engelska ha
foretrade

Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ
av vardepapper och emittent. D& vissa punkter inte ar obligatoriska kan det emellertid forekomma luckor i
numreringen av punkterna.

Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen for den relevanta typen av vardepapper och emittent kan
det forekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sadan punkt. | sadant fall
innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen ej
tillimplig”.

Avsnitt A—Introduktion och risker

Al Introduktion och | Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

risker
Varje beslut om att investera i Vardepappperen i Erbjudandet (enligt

definition i C.1) ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet
fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med den nationella lagstiftningen i
medlemsstaterna i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som har lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
overvager att investera i sddana véardepapper.

A2 Tillatelse att Ej tillamplig. Finansiella mellanh&nder har inte ratt att anvdnda Prospektet for
anvanda efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av Vardepapperen i
Prospektet Erbjudandet.

Avsnitt B - Emittenten

B.1, Firma och Bolagets firma ar Arion banki hf., med den utlandska handelsbeteckningen
B31 handelsbeteckning | Arion Bank hf

B.2, Sate och Banken &r ett publikt aktiebolag som registrerades den 18 oktober 2008 enligt
B31 bolagsform lag nr 2/1995 avseende publika aktiebolag, med dandringar, med

organisationsnummer 581008-0150 hos Bolagsregistret i republiken Island
(Island”). Bankens namn var ursprungligen New Kaupthing banki hf. och den
21 november 2009 bytte den namn till Arion banki hf. Banken har sitt sate pa
Borgartin 19, 105 Reykjavik, Island. Banken &r ett finansinstitut som bedriver
verksamhet i enlighet med lag 161/2002 om kreditinstitut, med andringar
(’Lagen om Kreditinstitut”).

B.3, Huvudsaklig Arion Bank &r en ledande universell affarsbank pa Island med en differentierad
och innovativ affarsmodell. For att sékerstédlla att den ar vélbalanserad och
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B31

verksamhet

diversifierad i sitt erbjudande av produkter och tjanster samt i sin expertis har
Arion Bank organiserat sig i fyra specialiserade avdelningar, och gjort
strategiska etableringar och forvarv av dotterbolag som tillfér vardefulla
produkter och tjanster till dess utbud.

Avdelningar:

Retail Banking erbjuder ett omfattande utbud av produkter och tjénster,
inklusive hypotekslan, sparkonton, finansiering av bilar och utrustning,
factoring, betalkort, pensionstjanster, forsakringar och fonder, till bade
privatpersoner samt sma och medelstora foretag.

Corporate Banking erbjuder skraddarsydda lanelosningar, inklusive tidsbundna
Ian, revolverande kreditfaciliteter och garantier, till stora foretagskunder inom
samtliga industrisektorer med sarskild tonvikt vid de 100 storsta foretagen pa
Island.

Investment Banking erbjuder ett heltdckande utbud av produkter och tjénster
inom investment banking, inklusive formedling av aktier och placeringar med
fast rénta, borsnoteringar och radgivning vid sammangaenden och forvarv, samt
obligations- och aktiehandelstjanster, till ett brett urval av kunder, daribland
foretagskunder,  professionella investerare, kapitalforvaltningsbolag och
pensionsfonder.

Asset Management, som utgdrs av Asset Management-avdelningen inom Arion
Bank och dess heldgda oberoende dotterforetag Stefnir hf., erbjuder ett
heltdackande utbud av produkter och tjanster inom kapitalforvaltning at
institutionella investerare, sdsom pensionsfonder och forsakringsbolag samt
privatkunder med stor nettoférmdgenhet.

Ovanstéende fyra avdelningar, tillsammans med Treasury samt Ovriga
avdelningar och dotterféretag, utgér Koncernens segment for vilka information
ska lamnas.

Dotterforetag:
Arion Banks framsta dotterbolag, utéver Stefnir hf., anges nedan:

e Valitor Holding hf. (”Valitor”) &r Arion Banks internationella
betalningsplattform, med verksamhet framst pa Island, i Storbritannien
och Norden och bestar av bade kortkopstjanster och
kortutgivningstjanster. Valitor erbjuder kortkdpstjanster for e-handel och
presentkort till handlare och foretagskunder samt tillhandahaller
betalningsldsningar till inhemska och internationella samarbetspartner.
Arion Bank utvarderar for narvarande en rad olika strategiska alternativ
med avseende pa sitt &gande av Valitor. | det har avseendet undersokte
styrelsen mojligheterna till en avknoppning av Valitor till befintliga
aktiedgare genom en utdelning in natura. Styrelsens uppfattning &r att
aven om en avyttring av Valitor skulle kunna ha ett strategiskt intresse
for Arion Bank kraver formen pa en sadan avyttring ytterligare
utvardering och kan utféras i form av en forsaljning av hela eller delar av
Valitor till en oberoende part. Styrelsen har beslutat att undersoka de
strukturella alternativen med avseende pa att avyttra Valitor pa
medellang sikt. Inget slutgiltigt beslut har emellertid fattats i nulaget om
en awyttring av hela eller delar av Valitor eller om formen eller
tidpunkten for en sadan transaktion; och

e VOrdur tryggingar hf. &r ett universellt forsédkringsbolag som erbjuder
forsékringar av bilar, hem och egendom samt liv- och sjukférsékringar.
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B.4a,
B31

Trender

Islands ekonomi har genomgatt en stark aterhamtning efter finanskrisen 2008
och har for narvarande en av de hogsta BNP per capita i varlden, uppgaende till
cirka 52 000 USD under 2017 (kalla: IMF). Island &r en relativt ung och
vaxande ekonomi med en genomsnittlig real-BNP-tillvaxt pa 3,2 procent under
2010-2017 och en Okande efterfragan pa investeringar (kédlla: Arion Bank
Research). Islands faktiska BNP oOkade under 2017, 2016 och 2015 med
3,6 procent, 7,5 procent respektive 4,3 procent (kalla: Statistics Iceland). Sedan
2011 har den offentliga bruttoskulden som en andel av BNP minskat, och enligt
Internationella valutafondens prognoser kommer den siffran att minska
ytterligare fran 63 procent under 2017 till 33 procent 2020 (kalla: Statistics
Iceland, IMF). Islands aktuella Gverskott i bytesbalansen uppgick till
7,99 procent av BNP och Island har ett budgetdverskott pa 1,2 procent av BNP
for ar 2017 (kalla: Monetary Bulletin fran Islands centralbank 2017/2).

Island har en befolkning pa cirka 350 000 personer som atnjuter en generellt
hog levnadsstandard. Arbetsldsheten pa Island minskar och lag pa 2,8 procent,
3,0 procent och 4,0 procent under 2017, 2016 respektive 2015, vilket var
betydligt lagre &n Sverige, Irland och genomsnittet i euroomradet (kalla:
Statistics Iceland, IMF).

Islands ekonomi ar diversifierad och bygger pa fyra exportpelare: turism (dvs.
som kalla till intdkter fran utlandet), fisk och skaldjur, energi samt oGvriga
industriprodukter och -tjanster. Exporten stod for cirka 47 procent av Islands
BNP. Sektorerna turism samt fisk och skaldjur stod for 42 procent respektive
16 procent av exporten under 2016. Pa senare ar har det skett en betydande
6kning av antalet turister med 30 procent under 2015, 40 procent under 2016
och 24 procent under 2017, i samtliga fall jamfort med foregaende period
(kalla: Statistics Iceland, Isavia).

Islands starka ekonomi stddjer dess vaxande och stabila banksektor.
Banksektorn bestar huvudsakligen av tre banker (Arion Bank, Landsbankinn hf.
och Islandshanki hf.), som tillsammans hade en marknadsandel om 52 procent
av lanen till hushall, 80 procent av lanen till foretag samt 98 procent av
inlaningen fran allmanheten per den 31 december 2017 (k&lla: Ministry of
Finance and Economic Affairs, Arion Bank, Landsbankinn och Islandsbankis
arsredovisningar). De kapitalkontroller som infordes av Islands riksdag
(Althingi) i november 2008 i syfte att stabilisera véaxelkursen for den islandska
kronan (”Kapitalkontrollerna”), som begrinsade mojligheterna for den
islandska allménheten och islandska foretag att kdpa och sélja utlandsk valuta,
togs till storsta delen bort i mars 2017.

Retail Banking

Den islandska marknaden for retail banking &r en relativt stabil marknad i en
vaxande ekonomi, och dven den évergripande retail banking-marknaden, som
sadan, vaxer. Island har en ung befolkning, hog uthildningsnivda och lag
arbetsloshet. Dessa faktorer har bidragit, och véantas fortsatta att bidra, till en
okande efterfragan pa finansiering samt tillvéxt pa marknaden for hypotekslan
pa medellang sikt. For aren 2017, 2016 och 2015 uppgick hushallens totala lan
pa Island till 1770 miljarder ISK, 1626 miljarder ISK respektive 1585
miljarder ISK (kélla: Islands centralbank, Statistics Iceland). Inlaningen pa
Island for aren 2017, 2016 och2015 uppgick till totalt 1 652 miljarder ISK,
1628 miljarder ISK, respektive 1652 miljarder ISK K (kalla: Islands
centralbank, Statistics Iceland).

Corporate Banking

Den islandska marknaden for corporate banking upplever for nérvarande en
okande efterfragan pa krediter, och Arion Bank uppskattar att den totala,
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inhemska marknaden for foretagslan pa Island (inklusive emission av
foretagsobligationer) uppgick till 1904 miljarder ISK, 1771 miljarder ISK
respektive 1 706 miljarder ISK for 2017, 2016 respektive 2015. Trots det har
marginalerna pressats pa corporate banking-marknaden sedan 2013, framst till
foljd av konkurrens fran inhemska pensionsfonder (genom dessas investeringar
i vardepapper som baseras pa fastigheter snarare &n genom direkta lan till
foretag) och, i viss man, utlandska banker. Dessutom har de utldndska bankerna
i allt hogre grad kommit in pa den islandska corporate banking-marknaden och
inriktar sig pa foretag med internationell verksamhet, i synnerhet inom fisk- och
skaldjurssektorn.

Investment Banking

Emitteringen av nya obligationer pa Island ¢kade i kélvattnet av finanskrisen
2008 och stabiliserades under 2014, och emitteringen av nya obligationer
uppgick till 228 miljarder ISK, 206 miljarder ISK och 150 miljarder ISK for
aren 2017, 2016 respektive 2015 (kalla: Nasdaq Iceland). Fastighetsholag och
emittering av sékerstéllda obligationer har varit de viktigaste drivkrafterna for
sadan emittering av nya obligationer, och efterfragan har drivits av
institutionella investerare. Historiskt sett har islandska foretag i hogre grad
forlitat sig pa kreditfaciliteter fran finansinstitut som finansieringskalla, men
Arion Bank forvantar sig att marknaden for foretagsobligationer fortsatter att
vaxa i framtiden, delvis baserat pa den vantade tillvaxten inom sammangaenden
och forvarv (’M&A”). Det finns ett antal makroekonomiska faktorer som skulle
kunna uppmuntra en 6kad M&A-aktivitet pa Island, daribland en séankning av
Islands Centralbanks styrranta, den laga inflationen och den starka BNP-
tillvaxten i landet. Vidare har islandska foretag upplevt ett flertal ar av starka
resultat och kassaomsattning (cash conversion), vilket har lett till en minskad
skuldsattning vilket har gett dem tillgang till kreditmarknaderna for att kunna
finansiera forvéarv.

Asset Management (kapitalforvaltning)

Sparmarknaden pa Island har historiskt sett dominerats och drivits av
pensionsfonder, och Arion Bank fOrvéntar sig ett fortsatt inflode till
pensionsplanerna under de narmaste aren. Sedan finanskrisen 2008 har
marknaden upplevt en fortsatt tillvaxt, 6kade internationella investeringar och
ett breddande av produktutbud. Tillgadngarna som innehas av pensionsfonderna
pa Island ar for narvarande cirka 30 ganger storre an de finansiella tillgangarna
som forvaltas av forsakringsbolagen, och pensionsfondernas investeringsbara
tillgangar i procent av BNP uppgick till 6ver 152 procent per den 31 december
2017 (kalla: Islands centralbank, Statistics Iceland). Arion Bank beddémer att de
totala  tillgdngarna under  forvaltning inom den inhemska
investeringsforvaltningsbranschen, exklusive pensionsfonder, uppgick till cirka
2 500 miljarder ISK  per den  31december 2017  (inklusive
fondforvaltningsbolag).

Kort och elektroniska betalningar

Den islédndska marknaden for kortbetalningar 6kar, med en stabil 6kning av den
totala omséattningen for hushallens kortbetalningar sedan 2014. Utlandska
kortbetalningar har ocksa okat for varje manad (jamfort med foregaende ar)
sedan 2014, vilket foljer ett tydligt sasongsmonster. Utvecklingen pa
marknaden for elektroniska betalningar driver ocksa en hog tillvaxt, dd manga
lander Over hela véarlden i allt hégre grad blir kontantldsa samhéllen. Under
2016 stod korttransaktionerna for 56 procent av samtliga konsumentbetalningar
i Storbritannien, 76 procent av samtliga konsumentbetalningar i Norge,
Danmark och Sverige samt 31 procent av samtliga konsumentbetalningar i
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Vésteuropa, och de hér siffrorna véntas 0Oka till 65 procent, 80 procent
respektive 39 procent fram till 2020 (kélla: Euromonitor, WW New Media
Market Model).

B.5, Koncernen Arion bank ar moderbolag i Koncernen, som bestar av ett antal dotterforetag.
B31 Termerna “Arion Bank™, ”Banken” och “Koncernen” avser Arion Bank samt

dess konsoliderade dotterforetag, savida inte sammanhanget kraver nagot annat.
B.6, Storre aktiedgare, | Per dagen for detta Prospekt ager Kaupskil ehf. och Trinity Investments
B31 m.m. Designated Activity Company (ett investmentbolag som forvaltas av Attestor

Capital LLP), som de Séljande Aktiedgarna 68,01 procent av de emitterade
Aktierna. Efter Erbjudandets slutférande kommer de Séljande Aktiedgarna att
fortsatta &ga 38,60 procent av de emitterade Aktierna, under forutsattning att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och att antalet Befintliga Aktier och i
Erbjudandet som saljs ligger i mitten av spannet 22,63-36,20 procent av det
totala antalet emitterade Aktier.

| tabellen nedan anges viss information med avseende pa dgandet av Aktierna
direkt fore Erbjudandet pa basis av det faktiska antalet och direkt efter
Erbjudandet (i) justerat  for  Erbjudandet under  forutsattning  att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och att antalet Befintliga Aktier i
Erbjudandet som saljs ligger i mitten av spannet 22,63-36,20 procent av det
totala antalet emitterade Aktier och (ii) justerat for Erbjudandet under
forutsattning att Owertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och att antalet
Befintliga Aktier i Erbjudandet och SDR som sdljs ligger i mitten av spannet
22,63-36,20 procent av det totala antalet emitterade Aktier:

Justerat for
Justerat for Erbjudandet om
Erbjudandet om Overtilldelningsopti
Overtilldelningsopti onen utnyttjas till
Aktiedgare Faktiskt onen inte utnyttjas fullo
Antal % Antal % Antal %D

Kaupskil®................ 1111401 629 5557 523151629 26,16 434914129 21,75
Trinity Investments
Designated Activity
Company (ett
investmentbolag
som forvaltas av
Attestor Capital
[ ) SO 248 799 999 12,44 248 799 999 12,44 248 799 999 12,44
Taconic Capital
Advisors UK LLP
(genom TCA New
Sidecar Il sar.l)..... 199999 999 9,99 199 999 999 9,99 199 999 999 9,99
Sculptor
Investments s.ar.l.
(ett nérstéende
foretag till Och-Zziff
Capital
Management
Group) ..ooovvvvvviniiennn. 131522115 6,58 131522115 6,58 131522 115 6,58
Goldman Sachs
International
(genom ELQ
Investors 11
Limited) ..o 67 400 000 3,37 67 400 000 3,37 67 400 000 3,37
Arion Bank®.............. 190 000 000 950 190000 000 950 190000 000 9,50
Ovriga aktieagare®.... 50876 258 2,54 50 876 258 2,54 50 876 258 2,54
Nya aktiedgare............ — — 588 250 000 29,41 676 487 500 33,82
SUMMA oo 2000 000 000 1000 2000 000 000 1000 2000 000 000 100,0

(1) Procentsiffrorna har avrundats till ndrmaste hundradels procent.

(2) Kaupskil &r ett helagt dotterforetag till Kaupthing. Efter erbjudandet, direkt efter att Erbjudandet
har avslutats, har Kaupthing tillstand, utifrdn FME:s beslut géllande Kaupthings majlighet att bli
en godkand innehavare, att besluta om ett direkt dgande av Aktierna i stéllet for genom Kaupskil
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och utan de villkor som tidigare har angetts av FME. P& grund av indirekta innehav har de
aktiedgare i Arion Bank som anges ovan foljande verkliga &gande i Arion Banks aktiekapital:
Attestor Capital LLP: 4,39 %; Taconic Capital Advisors UK LLP: 26,65 %; Och-Ziff Capital
Management Group: 3,30 %; Goldman Sachs International: 1,82 %. Féljaktligen &r, i kombination
med deras direkta innehav, det sammanlagda dgandet med avkastningsratt for var och en av
aktiekapitalet i Banken enligt foljande: Attestor Capital LLP: 16,83 %; Taconic Capital Advisors
UK LLP: 36,64 %; Och-Ziff Capital Management Group: 9,88 %; Goldman Sachs International:
5,19 %.

(3) I februari 2018 forvarvade Arion Bank 9,5 procent av de egna Aktierna i en aterkopstransaktion
med Kaupskil for 17,1 miljarder ISK. Ingen rostratt foljer med Arion Banks egna aktier nar de
innehas av Arion Bank. Arion Bank Overvéger att annullera en del av Aktierna som Banken for
narvarande ager och har ingen avsikt att sélja sadana Aktier pd marknaden. Banken har emellertid
for avsikt behdlla en del av sidana Aktier for en icke-aterkommande incitamentshonus for
anstillda i Banken, forutsatt att ett godkannande ges pa bolagsstimman den 9 maj 2018, att delas
ut till de anstdllda som en bonus i form av en begransad tilldelning av Aktier
("Aktietilldelningen”). Denna bonus delas ut under forutsittning att Erbjudandet slutfors pa ett
framgangsrikt satt samt att Aktierna godkanns for handel pd Nasdag Iceland and Nasdag
Stockholm (senast den 31 december 2018). Arion Bank uppskattar att det totala vérdet for
Aktietilldelningen kommer att uppga till cirka 675 miljoner ISK.

(4) Ovriga aktiedigare utgors av etablerade isldndska fonder, som forvarvade sadana aktier i en privat
placering i februari 2018.

(5) Nya Aktiedgare omfattar Cornerstone Investors.

B.7,
B31

Utvald finansiell
information for
koncernen
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Den utvalda finansiella information for rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015
har, savida inget annat anges och med undantag fér nedanstaende, hamtats fran
Arion Banks reviderade koncernredovisningar for rakenskapsaren 2017, 2016
och 2015, som har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards, sdsom de har antagits av EU ("IFRS”), samt ytterligare krav som
anges i lag nr 3/2006 om Arsredovisningar, med &ndringar
(”Arsredovisningslagen”), Lagen om Kreditinstitut samt reglerna for
redovisning i kreditinstitut.

Till foljd av foljande omklassificering skiljer sig vissa poster i den utvalda
informationen for koncernen for rakenskapsaren 2016 och 2015 fran respektive
Arsredovisningar som finns inkluderade i detta Prospek:

e Under perioderna fore rakenskapsaret 2017 klassificerades nettointakter
fran anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning som
”Diskonterad verksamhet, netto efter skatt”. I de reviderade
koncernredovisningarna fran och med rakenskapsaret 2017
(’Finansiella rapporter 2017”) redovisades nettointdkter fran
anliggningstillgdngar som innehas for forsiljning under "Ovriga
rorelseintakter”.

e Under perioderna fore rakenskapsaret 2017 redovisades
anlidggningstillgangar och avyttringsgrupper under ”Ovriga tillgangar”.
For rakenskapsaret redovisades ”Anliggningstillgéngar och
avyttringsgrupper som innehas for forsialjning” pa en separat rad.

e Under perioderna fore rdkenskapsaret 2017 redovisades ’Likvida medel
som forvirvas genom foretagsforvarv” pa en separat avstamningsrad
under “Nettodkning av likvida medel”. I Finansiella rapporter 2017
redovisades ”Likvida medel som forvarvas genom foretagsforvarv”
under “Nettokassa (till) frén investeringsverksamheten”.

e Under perioderna fore rakenskapsaret 2017 redovisades informationen
om verksamhetssegmenten utan allokerade kostnader fran stédjande
avdelningar till affarssegmenten. Bankavgiften har ocksa exkluderats
fran informationen om verksamhetssegmenten. | Finansiella rapporter
2017 har allokerade kostnader fran stédjande avdelningar till
verksamhetssegmenten lagts till, samt dven bankavgiften.
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e Under perioderna fore rakenskapsaret 2016 redovisades den intjanade
overkursfonden for dotterforetaget Okkar liftryggingar hf. som “Ovriga
rorelseintakter” och upplupna erséttningar att betala redovisades som
”Ovriga rorelsekostnader”. Sedan 2016 redovisas dessa belopp under
den separata posten “Forsakringsintékter, netto”.

Fdljaktligen har den utvalda historiska finansiella informationen for koncernen
for rakenskapsar till och med 2017, savida inget annat anges, hamtats fran
Finansiella rapporter 2017. For att kunna redovisa informationen pa satt som é&r
forenligt med den redovisningsmetod som tillampades pa Finansiella rapporter
2017, har den utvalda historiska finansiella information for koncernen for
rakenskapsaret 2016, savida inget annat anges, hamtats fran den oreviderade
jamforelseinformationen som ingér i Finansiella rapporter 2017 som aterspeglar
dessa omklassificerade poster, och den utvalda finansiella informationen for
koncernen for rakenskapsaret 2015 har hamtats fran redovisningen med
avseende pa de omklassificeringar som gjordes i Finansiella rapporter 2017.

For att kunna redovisa informationen pa ett satt som ar férenligt med den
redovisningsmetod som tillampades pa de reviderade finansiella rapporterna
fran och med rikenskapséret 2016 (’Finansiella rapporter 2016™) har, sdvida
inget annat anges, den utvalda finansiella informationen for koncernen for
rakenskapsaret 2015 hamtats fran den oreviderade jamforelseinformation som
ingar i Finansiella rapporter 2016 som aterspeglar dessa omklassificeringar av
poster.

Den utvalda historiska finansiella information for perioden januari—mars 2018
har, sdvida inget annat anges, hamtats fran Arion Banks oreviderade
delarsrapporter for koncernen for perioden januari-mars 2018, , upprattad i
enlighet med Accounting Standard 34, Delérsrapporter ("1AS 34”).

Den 1 januari 2018 antog Koncernen IFRS 9, Finansiella instrument ("IFRS 9”)
och, i enlighet med vad som ar tillatet i enlighet med 6vergangsbestammelserna
i IFRS 9, har inte jamforelseperioden réknats om. Foljaktligen redovisas all
information for jamforelseperioder i detta Prospekt i enlighet med International
Accounting Standard 39, Finansiella instrument: Redovisning och vérdering
(”1AS 39”). Koncernen har ocksa valt, som ett policyval som ér tillatet i
enlighet med IFRS 9, att fortsétta att tillampa sékringsredovisning i enlighet
med IAS 39. Paverkan fran tillampningen av den nya standarden om

942 miljoner ISK har redovisats direkt i balanserade vinstmedel per den

1 januari 2018.

Darutdver antog Koncernen IFRS 15, Intikter fran avtal med kunder ("IFRS
15”). IFRS 15 tillampades med hjélp av den retroaktiva metoden, och effekten
av den initiala tilldmpningen redovisades per datumet for den initiala
tilldmpningen och utan omrékning av jamforelseperioderna. Tilldmpningen av
IFRS 15 har inte, enligt Bankens uppfattning, haft nagon vésentlig paverkan pa
Rapporten dver finansiell stallning fér Koncernen.

De reviderade koncernredovisningarna for rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015
aterspeglar inte forandringarna fran tillampningen av IFRS 9 och IFRS 15. |
dessa reviderade finansiella rapporter fér koncernen tilldmpades International
Accounting Standard (”1AS”) 39, Finansiella instrument: Redovisning och
véardering (1 AS 39”) och IAS 18, Intdkter ("1 AS 18”), som var de
redovisningsstandarder som var i kraft for respektive period. Darfor, till foljd av
tillampningen av de nya redovisningsstandarderna, &r inte de finansiella
rapporterna for koncernen for rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015 samt
jamforelsesiffrorna for perioden januari—-mars 2017 direkt jamforbara med de
oreviderade delarsrapporterna for koncernen for perioden januari-mars 2018.
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Rapport 6ver Koncernens totalresultat

Januari-mars Helar
2018 2017 2018 2017 2018
(miljoner ISK)

RENEINAKLEN ... 14162 13723 57 089 61 655 54 546

RANtEKOSINAAT .o, 7254 (6563) (27 254) (31755) (27 554)
RANEENETLO «.vvvvveeeeeeeeeeeee e, 6908 7160 29 835 29900 26 992

Avgifts- och provisionsintékter .................. 8197 6 091 29 777 23887 21234

Avgifts- och provisionskostnader .............. (4655) (2761) (14 420) (9909)  (6750)
Avgifts- och provisionsintakter, netto ........ 3542 3330 15 357 13978 14484

Finansiella intdkter, netto .................... 1340 1230 4091 5162 12844

Forsékringsintékter, netto..........cccccovvvenne, 143 447 2093 1395 760

Resultatandel i intresseféretag och

nedskrivningar, Netto..........ccccovvreirinnnne, (18) (34) (925) 908 29 466

Ovriga rérelseintékter. 269 564 2927 3203 2074
Rorelseintakter-.......... 12184 12697 53378 54 546 86 620

Loner och relaterade kostnader. (4636) (4222 (17189) (16659) (14 892)

Ovriga rorelsekostnader......... (3996) (3834) (12772)  (13881) (12919)

BanKavgift............ccoovveeoreveeenereesssereeenen (804) (797) (3172)  (2872)  (2818)

Nedskrivningar, Netto ...........cc.cocervvrevernrnnn. (99) 880 186 7236 (3087)
Resultat fore skatt 2649 4724 20431 28 370 52 904

INKOMSESKALE ..o (818)  (1371) (5 806) (6 631) (3 225)
Resultat fran kvarvarande
verksamheter, Netto ..........cccovevvevvecveieeneennn, 1831 3353 14 625 21739 49 679

Avvecklade verksamheter, netto efter

L SN 118 — (206) — —
Nettoresultat.......... 1949 3353 14 419 21739 49 679
Ovrigt totalresultat ..........

Nettovinst pa finansiella tillgdngar som

redovisas till verkligt varde via Ovriga

totalresultat, netto efter skatt ..................... 30 — — — —

Realiserad nettovinst pa finansiella

tillgangar som redovisas till verkligt

virde via Ovriga totalresultat, netto efter

skatt, 6verford till resultatrakningen........... 97) — — — —

Nettoresultat fran finansiella tillgangar

som kan séljas, netto efter skatt................... — — — (2 903) 2903

Omrakningsdifferens fran utlandska

AOHErfOrEtag ........vvvvvverveerersereee e, (59) 44 (5) 182 13
Summa totalresultat......... 1823 3397 14 414 19018 52 595

Aktiedgarna i Arion Bank.................... 1823 3396 14 395 18 426 44 884

Innehav utan bestdmmande inflytande........ o 1 19 592 7711
Koncernens balansrakning

Per den
31 mars Per den 31 december
2018 2017 _ 2016 2015
(miljoner ISK)

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos

Centralbanken .........ccccvevveerereriecninnnns 97 934 139 819 87 634 48 102

Lan till kreditinstitut... 94 961 86 609 80116 87491

Lan till kunder............ 782 255 765101 712 422 680 350

Finansiella instrument ............ccccovernne. 106 415 109 450 117 456 133191

Forvaltningsfastighet............cccoeinenne. 6749 6613 5358 7542

Innehav i intresseforetag.............ccccoerenee 743 760 839 27 299

Immateriella tillgangar 13 498 13 848 11 057 9285

Skattefordringar..........ccoceoveerneinenennnn. 611 450 288 205

Anlaggningstillgangar och

avyttringsgrupper som innehas for

FOrSAlNING ..o 8496 8138 4418 5082

OVIiga tillGANGAT ..o 20 107 16 966 16 436 12 496
Summa tillgangar 1131769 1147 754 1036 024 1011 043
Skulder

Till kreditinstitut och centralbank........... 7880 7370 7987 11 387

INLANING oo 453 059 462 161 412 064 469 347
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Finansiella skulder till verkligt vérde ..... 3130 3601 3726 7609
SkatteSKUIer ..........ccovvvvvrvnrrrrrene 6885 6828 7293 4922
Ovriga skulder.. 55 715 57 062 54 094 49 461
LaAN o 400 855 384998 339476 256 058
Efterstallda skulder............c..cooovurvvnnnn... — — — 10 365
SUMMA SKUIAET ..o, 927 524 922 020 824 640 809 149
Eget kapital
Aktiekapital och 6verkursfond ............... 58 722 75 861 75 861 75 861
OVIiga reserver..........oo.vveveeeereeeeereennen. 14 880 16 774 19761 4548
Balanserat resultat 130515 132971 115590 112 377
Summa eget kapital .........c.ccoceoviiiiiinnne 204 117 225 606 211212 192 786
Innehav utan bestammande inflytande.... 128 128 172 9108
Summa eget kapital ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 204 245 225734 211 384 201 894
Summa skulder och eget kapital.............. 1131769 1147 754 1036 024 1011 043
Koncernens kassaflddesanalyser i urval
Januari-mars Helar
2018 2017 2018 2017 2018
(miljoner ISK)
Kassaflgde, netto, fran den Iopande
VErkSamheten ..o (9 658) 94 577 62 663 17 476 36 593
Kassaflode, netto, fran
investeringsverksamheten .............cccocoveiine (623) (532) (5 036) 21 366 16 026
Kassafléde, netto, fran
finansieringsverksamheten...........c.cccocecceeninne (24 254) — (63) (18171) (32810)
Likvida medel vid periodens bérjan................ 181898 123933 123933 110000 91715
Effekter av forandringar i valutakurser pa
liKVida MEdel .........vvevrmreerreeeesseeeesssereennns (1047) 439 401 (6738)  (1524)
146 316 218417 181898 123933 110000

Likvida medel vid periodens utgang............




Avstamning av Koncernens rapport éver finansiell stallning, 6vergang fran
IAS 39 till IFRS 9 per den 1 januari 2018

Paverka
n pa
klassific IFRS 9
1AS 39 fran ering Paverka per den
och med den och n fran Total 1
31 december  varderin  nedskriv  péverka januari
2017 g ning® n 2018
(miljoner I1SK)
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden 139 812
hos Centralbanken................ 139 819 — (7) @)
Lan till kreditinstitut.... 86 609 — €)] 3) 86 606
Lan till kunder................. 765 101 486 930 1416 766517
Finansiella instrument...... 109 450 — — — 109450
Forvaltningsfastighet................ 6613 — — — 6 613
Innehav i intresseforetag .......... 760 — — — 760
Immateriella tillgangar 13 848 — — — 13848
Skattefordringar ..........cccoceuenne 450 — — — 450
Anlaggningstillgangar och
avyttringsgrupper som
innehas for forsaljning.......... 8138 — — — 8138
Ovriga tillgangar ...........cc..c..... 16 966 — — — 16966
1149
Summa tillgdngar ..................... 1147754 486 920 1406 160
Skulder
Till kreditinstitut och
centralbank ...........cccoooenennee. 7370 — — — 7370
INIBNING ..o 462 161 — — — 462161
Finansiella skulder till
verkligt varde ..o 3601 — — — 3601
Skatteskulder........cccocevveieennne 6 828 97 138 235 7063
Ovriga skulder............c.ccoo....... 57 062 — 229 229 57 291
LAN ot 384 998 — — — 384998
Summa skulder ...........cccoevnee.. 922 020 97 367 464 922484
Eget kapital
Aktiekapital och
overkursfond ..........ccccoceeee. 75 861 — — — 75 861
Ovriga reserver...........coouevveun. 16 774 — 3 3 16 777
Balanserat resultat 132971 389 550 939 133910
Summa eget kapital .................. 225 606 389 553 942 226 548
Innehav utan bestdmmande 128
inflytande .........cooooeveereennne, 128 — — —
Summa eget kapital ................... 225734 389 553 942 226 676
Summa skulder och eget 1149 160
kapital......c..cccoovveiiriinne 1147754 486 920 1406 —

(1) Paverkan fran nedskrivning uppkommer inte fran en sarskild tillgang eller sérskilda tillgangar, utan
snarare fran tillimpningen av de nya modellerna for ”forvéntade kreditforluster”.

Avstamningstabellen ovan visar matbar paverkan fran IFRS 9 pa Bankens
Rapport dver finansiell stallning for Koncernen. Dérutdver:

e Kraver IFRS 9 att skuldinstrument klassificeras utifran kannetecknen
for instrumentets affarsmodell och kassafloden, snarare an utifran
skalen till enskilda inkop. Grundat pa de nya kraven omklassificerades
en del av Bankens tillgangar fran upplupet anskaffningsvarde till
verkligt varde via resultatrakningen samt fran verkligt varde via
resultatrakningen till verkligt varde via Ovrigt totalresultat. Paverkan
fran omklassificeringen fran verkligt varde via resultatrakningen till
verkligt varde via dvrigt totalresultat hade ingen paverkan pa redovisat
varde for Bankens tillgangar.

e Ersétter IFRS 9 modellen "upplupna kreditforluster” som anvinds i
enlighet med IAS 39 med en modell for “forvintade kreditforluster”
(Expected Credit Loss, ECL). Forandringarna fran upplupna till
forvéntade kreditforluster kraver professionella bedémningar géllande
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B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning
proformaredovisni
ng

B.9, Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av

B31 forvantat resultat.

B.10, | Anmérkningar i Ej tillamplig. Det forekommer inga forbehall i revisionsberattelserna.

B31 revisionsberattelse

B.11 | Otillrackligt Ej tillamplig. Arion Bank &r av uppfattningen att dess rorelsekapital &ar
rorelsekapital tillrackligt for dess nuvarande krav.

B.32 | Namn/juridiskfor | Forvaltaren, som emittent av svenska depabevis, ar Skandinaviska Enskilda

m/sater for
emittenten av de
svenska
depabevisen

Banken AB (publ) ("SEB” eller ”F0rvaltaren”), en bankkoncern organiserad
under svensk lag. Forvaltaren regleras framst av Finansinspektionen. Dess séte
ligger pa Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm. Forvaltaren grundades
1971.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1, Véardepapper Aktier i Banken, var och en med ett kvotvarde om 1,00 ISK (de “Befintliga

C13, som erbjuds Aktierna i Erbjudandet”) (ISIN-kod: 1S0000028157).

C14
Svenska depabevis, som vart och ett representerar en stamaktie i Banken,
("SDR”) (ISIN-kod: SE0010413567)
(tillsammans ”Vardepapperen i Erbjudandet™).

C.2, Valuta Aktierna ar denominerade i ISK. SDR é&r denominerade i svenska kronor

C13, (’svenska kronor” eller “SEK™).

Cl4
Aktierna kommer att handlas i ISK pa Nasdaqg Iceland och SDR kommer att
handlas i SEK pa Nasdag Stockholm.

C.3, Antal aktier i Per den 31 mars 2018 medger Arion Banks bolagsordning ett totalt aktiekapital

C.13 emittenten uppgaende till 2 000 000 000 ISK, som utgdrs av Aktier, var och en med ett
kvotvérde om 1,00 ISK. Samtliga Aktier ar fullt betalda.
I februari 2018 forvarvade Banken 190 000 000, eller 9,5 procent, av dess
Aktier i en transaktion med Kaupskil till ett pris om 90,203 ISK per Aktie, ett
belopp som drogs av fran betalningen av utdelningar om 125 miljarder ISK som
godkéndes av bolagsstamman den 12 februari 2018. Ratten att kdpa tillbaka
saddana Aktier uppkom genom en tillfallig bestimmelse i Bankens
Bolagsordning, som godkéndes av samma bolagsstdmma och som |6pte ut den
15 april 2018. Ingen rostrétt foljer med Bankens egna aktier nar de innehas av
Banken.

C4, Rattigheter som | Aktier

C.13, | forknippade med ) . ) ) . . o )

C14 vérdepapperen Arsstammor halls fore april ménads utgang varje &r. Den hdgsta
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beslutanderétten i Bankens afférer tillfaller de behdriga bolagstdmmorna. En
rost medféljer varje islandsk krona av aktiekapitalet, och beslut pa
bolagsstdmmorna fattas i allménhet genom majoritetsbeslut.

Inga sérskilda rattigheter &r forknippade med Aktierna.

En okning av Bankens aktiekapital kan godkannas pa en bolagsstimma.
Aktiedgarna har forkopsratt vid en 6kning av Bankens aktiekapital i proportion
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till sitt innehav av Aktier och inom de tidsramar som anges i beslutet att 6ka
aktiekapitalet. En bolagsstimma kan emellertid, genom tva tredjedelars
majoritet vid en omréstning, asidosatta forkopsratten vid en Okning av
aktiekapitalet om det inte forekommer nagon diskriminering.

Betalningar av utdelningar foreslds av styrelsen och maste godkannas av
Aktiedgarna pa en bolagsstimma (antingen en arsstimma eller en extra
bolagsstamma). Utdelningar maste betalas senast sex manader efter datumet for
stamman dar en sadan utdelning beslutades. Den utdelning som beslutas ska
betalas till de aktiedgare som &r registrerade per datumet for utdelningen.
Bolagsstamman kan emellertid besluta att utdelningen ska betalas till de
registrerade aktiedgarna ett annat datum, under forutsattning att det alternativa
datumet stipuleras i bolagsstammans beslut om utbetalning av utdelning och
meddelas marknaden via Nasdaq Iceland.

Utbetalningsdatumet for utdelningen beslutas av aktiedgarna pa bolagsstamman.
Utdelningen faststélls pa bolagsstamman och betalas i islandska kronor.

Banken haller inne islandsk skatt pa utdelningen.

Vid en likvidering av Banken skulle aktiedgarna ha ratt att erhalla, i proportion
till sitt innehav, eventuella kvarvarande tillgangar efter betalning av Arion
Banks skulder och skatter samt kostnaderna for likvideringen.

SDR

Bolaget ska senast 21 kalenderdagar och minst 28 kalenderdagar fore
bolagsstamman informera SEB om bolagsstamman. Sa snart det ar praktiskt
mojligt ska Bolaget kalla Innehavarna av Depabevisen till bolagsstamman.
Kallelsen ska innehalla i) Bolagets namn och organisationsnummer, ii) vilken
typ av bolagsstamma som ska hallas, iii) tid och plats for bolagsstamman, iv)
information om var man hittar kallelsen i sin helhet och dagordningen for
stamman pa Bolagets webbplats, v) Avstamningsdag for Innehavarna av
Depabevisen, samt vi) instruktioner gallande eventuella atgarder som ska vidtas
av Innehavarna av Depabevisen for att kunna résta pa bolagsstamman genom att
narvara pa motet personligen eller att ge en person fullmakt att vara ombud eller
genom att instruera SEB att rosta via ett fullmaktsformulér. Endast Innehavare
av Depabevis som &r registrerade hos vardepappersforvaltaren senast fem (5)
kalenderdagar fore bolagsstamman och som senast fem (5) dagar fore
bolagsstdmman har meddelat SEB eller dess representant att de ska nérvara och
rosta pa stamman eller har instruerat SEB att rosta via fullmaktsformular, har
ratt att narvara pa stamman antingen personligen eller via ombud eller résta via
ett fullmaktsformuldr. SEB, i egenskap av registrerad dgare av Aktierna, ska
utse som ombud, alla de Innehavare av Depabevis som har meddelat SEB eller
dess representanter om sin avsikt att finnas representerade pa bolagsstamman.
Sadana ombud ska presenteras for Bolaget tillsammans med en lista 6ver de
Innehavare av Depabevis for vilka fullmakter har utfardats. Bolaget ska pa
begaran fran en Innehavare av Depabevis skicka materialet till bolagsstimman
som tillnandahalls pa Bolagets webbplats via mejl.

Betalningen av utdelning for SDR ska goras i svenska kronor ("SEK?) till de
personer som per den relevanta avstdmningsdagen &r registrerade hos
vardepappersforvaltaren som Innehavare av Depabevis eller som har rétt till
utdelning. I samband med varje utdelning ska SEB, i samrad med Bolaget,
bestdmma datumet for betalningen av utdelningen (”Betalningsdagen”).
Betalningen av utdelning till Innehavare av Depabevis eller dem som har annan
rétt till utdelning ska dga rum per Betalningsdagen genom Euroclear och i
enlighet med de regler och bestammelser som tillampas av Euroclear fran tid till
annan.




SEB ska rékna om utdelningar i utldndska valutor till SEK i enlighet med de
valutakurser som tillampas av SEB fran tid till annan, vilka ska faststallas i
enlighet med officiella marknadsrantor innan betalningen gors. Omrakningen av
utléndska valutor till SEK ska dga rum tre (3) bankdagar fore Betalningsdagen.
Det utdelningsbelopp som ska distribueras per SDR avrundas till ndrmaste hela
ore. Overskjutande belopp, vilka som en f6ljd av avrundningen inte betalas ut,
ska aterbetalas av SEB till Bolaget.

Betalningen av utdelning till Innehavare av Depabevis ska goras utan avdrag for
nagra kostnader, avgifter eller motsvarande vilka ar hanforliga till Bolaget,
SEB, Underforvaltaren eller nagon av deras respektive agenter. Avdrag ska
emellertid goras for preliminér svensk inkomstskatt, kéllskatt eller andra skatter
som ska dras av i enlighet med svensk lag eller éverenskommelser med
utléndska skattemyndigheter samt for 6vriga skatter som kan vara aktuella i
enlighet med svenska, islandska eller tillampliga bestammelser i andra lander.

I enlighet med géllande svensk lag forvéntas det att eventuella kontanta belopp
som halls inne for innehavare av SDR av Forvaltaren som bank i enlighet med
villkoren for SDR skulle utgtra en forpliktelse utan sékerhet for FOrvaltaren.
Innehavarna av SDR skulle darfor ha ett krav utan sékerhet i handelse av att
Forvaltaren blir insolvent for sddana kontantbelopp, och sadana kontantbelopp
skulle ocksa finnas tillgangliga for Forvaltarens allmanna borgenérer.
Forvaltaren maste emellertid, enligt svensk lag, skilja ut SDR fran vardepapper
som tillhér Forvaltaren, och sadana SDR skulle darmed inte utgora en del av
Forvaltarens konkursbo. Enligt villkoren fér SDR kommer Forvaltaren, om
denne inte kan betala kontant eller leverera icke-kontanta tillgangar till
innehavarna av SDR under de omstandigheter som krévs enligt villkoren, att ha
begatt ett brott mot sina avtalsmassiga forpliktelser enligt sadana villkor, och
innehavarna av SDR skulle enligt svensk lag ha ett krav pa Forvaltaren for
Forvaltarens brott mot sina avtalsméassiga forpliktelser enligt villkoren for SDR.

Enligt villkoren som &r tillampliga pad SDR har Forvaltaren ratt att avsluta SDR-
arrangemangen med Banken under vissa omstandigheter. | ett sadant fall ska
Forvaltaren skicka ett meddelande om att arrangemangen avslutas till
innehavarna av SDR. Detta ska innehalla avstamningsdagen per vilken SEB ska
avregistrera samtliga SDR och overfora Aktierna till ett depakonto enligt
instruktioner for varje enskild relevant innehavare av SDR eller pa annat satt
som har 6verenskommits med innehavarna av SDR. | den héndelse att (i)
innehavaren av SDR inte har l&mnat instruktioner for Gverforingen till ett
angivet depakonto, (ii) det inte ar praktiskt mojligt att dverfora Aktierna i
enlighet med instruktionerna for 6verféringen fran innehavaren av SDR eller
(iii) en dverenskommelse pa annat satt inte har natts har SEB rétt att sélja de
underliggande Aktierna. Innehavaren av SDR ska ha ritt till avkastningen fran
en sadan forsaljning efter avdrag for avgifter, skatt och rimliga kostnader.
Beloppet ska betalas till bankkontot som &r kopplat till VPC-kontot for varje
berérd innehavare av SDR eller, i avsaknad av ett sadant konto, i form av en
betalningsanvisning. Ingen ranta ska utga for beloppet.

C.5, Inskrankningar i
C13, dverlatbarheten
Cl4
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Varken Aktierna eller SDR ar foremadl for nagra inskrankningar i
overlatbarheten pd Nasdagq Iceland eller Nasdag Stockholm. Bankens
bolagsordning innehaller inga begransningar av mojligheten att Overlata
Aktierna, och aktiedgarna kan pantsatta Aktierna savida detta inte ar forbjudet
enligt lag. Forkopsratter vid en utokning av aktiekapitalet ar overlatbara i
enlighet med den isl&ndska aktiebolagslagen.

Sérskilda regler géller emellertid for kvalificerade innehav i kreditinstitut i
enlighet med paragraf 40-49.b i Lagen om Kreditinstitut. Parter som avser att
forvarva ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut maste pa forhand anséka om




tillstaind fran FME (den islandska finansinspektionen). Darutdver kravs
godkannande fran FME nar en part, enskilt eller tillsammans med andra, avser
att 6ka sitt innehav till en sadan grad att det direkta eller indirekta dgande av
aktiekapitalet, garantikapitalet eller rosterna uppnar eller Gverskrider
20,0 procent, 33,0 procent eller 50,0 procent eller utgor en sadan stor andel att
kreditinstitutet kan betraktas som ett dotterforetag. Ett ’kvalificerat innehav” ar
ett direkt eller indirekt innehav i ett kreditinstitut som motsvarar 10,0 procent
eller mer av dess aktiekapital, garantikapital eller roster eller nagot annat
innehav som mojliggor utdvandet av ett betydande inflytande pa ledningen av
kreditinstitutet. Om &garen av ett “kvalificerat innehav” har for avsikt att
minska sitt aktieinnehav med foljd att en sadan agare inte langre kommer att ha
ett “kvalificerat innehav” maste detta rapporteras till FME i forvag tillsammans
med storleken pa aktieinnehavet efter minskningen. Om aktieinnehavet minskar
under de specificerade nivaerna eller till en sadan grad att kreditinstitutet
upphor att vara ett dotterforetag till moderbolaget i fraga maste dven detta
rapporteras.

En person som forvarvar Aktierna kan inte utnyttja sin ratt som aktiedgare
forran en sadan persons namn har registrerats i Bankens aktieregister eller
forran en sadan person har meddelat och bevisat sitt &gande av Aktierna.

C.6, Upptagande till | Ansokan har l&mnats om att notera och uppta till handel samtliga Aktier under

C13 handel symbolen “ARION” pa Nasdaq Iceland samt att godk&nna upp till
2 000 000 000 SDR for handel under symbolen “ARIONs” pa Nasdaq
Stockholm.

C.7, Utdelningspolicy | Baserat pa Bankens forvantade finansiella resultat pa medellang sikt har Banken

C.13 som mal att betala en arlig utdelning, fore extra utdelningar, i linje med en

utbetalningskvot om cirka 50 procent av nettovinsten hanforlig till Aktiedgarna.

Avsnitt D - Risker

D.1,
B31

Huvudsakliga
risker hanforliga
till emittenten
eller marknaden

En investering i Vé&rdepapperen &r forknippad med risker. Fore ett
investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som anses
som relevanta for den framtida utvecklingen av Arion Bank och Vardepapperen
i Erbjudandet. Dessa risker omfattar bland annat foljande huvudsakliga bransch-
och verksamhetsrelaterade risker, varav samtliga kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Arion Banks verksamhet, framtidsutsikter, finansiella stéllning
och/eller rorelseresultat:

e Arion Bank kan paverkas negativt av ekonomiska eller politiska
handelser pa Island som skulle kunna minska mojligheterna for Arion
Banks kunder att aterbetala sina Ian. Islands ekonomi, och i sin tur Arion
Bank, kan ocksa paverkas av ekonomiska och politiska handelser pa
Islands handelsmarknader, sdsom Storbritannien, USA och EU. Den
relativt begransade storleken pa Islands ekonomi, en ovilja hos den
privata sektorn att agna sig at laneverksamhet, begransad omfattning av
internationell verksamhet samt en relativt hog niva av problemlan som
innehas av islandska banker kan begransa Arion Banks tillvéaxtutsikter pa
kort sikt;

e allméanhetens syn pa banksektorn eller forandringar i islandsk lagstiftning
skulle kunna innebédra en forsdmring for Arion Banks verksamhet
och/eller begransa dess formaga att betala utdelning;

e Arion Banks verksamhet finansieras i hdg grad av icke fdrsakrade
tillgodohavanden utan uppsagningstid, vilket exponerar Arion Bank for
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likviditetsrisker som uppkommer fran brister i Overensstammelsen
mellan dess tillgangar och skulder. Arion Banks allt storre beroende av
finansiering som inte ar inlaning gor den ocksa sarbar for negativa
forandringar pa skuld- och kapitalmarknaderna;

Arion Bank ar exponerat for rante-, forfallo-, inflations-, valutakursrisker
och andra risker, som kan orsaka brister i 0verensstimmelsen mellan
tillgangar och skulder och som begransar Arion Banks likviditet. Arion
Bank ar ocksa exponerat for olika risker inom sin kundlaneportfolj, vilka
uppkommer fran dess innehav av problemlan, en betydande exponering
mot fastighets- samt fisk- och skaldjurssektorerna och en koncentrerad
exponering mot islandska lantagare;

som ett islandskt kreditinstitut ar Arion Bank foremal for sarskild skatt
pa sina skulder och for ytterligare sarskild skatt pa ersattningar till
anstallda. Dessa och andra avgifter kan 6ka Arion Banks finansierings-
och rorelsekostnader och forsatta Arion Bank i ett konkurrensmassigt
underlage gentemot inhemska och utlandska langivare som inte &r
foremal for sadana tillkommande skatter;

Arion Bank kan misslyckas med att implementera sin affarsstrategi med
framgang, och en ofdrutsedd politisk eller ekonomisk utveckling eller
utveckling pa marknaden som uppkommer genom forvarv eller
avyttringar kan ha en negativ paverkan pa Arion Bank och hindra det
fran att genomfora sin affarsstrategi;

Arion Bank kan komma att std infor okad konkurrens fran islandska
banker eller andra kreditinstitut, daribland utlandska kreditinstitut;

Arion Bank kan misslyckas med att folja tillampliga lagar och regler,
vilket skulle kunna leda till juridiska tvangsatgarder, stamningar
och/eller skador pa anseendet. Arion Bank kan ocksa bli foremal for
stdmningar och/eller andra krav eller utredningar;

Arion Banks verksamhet kan forsémras och det kan stéllas infor 6kade
kostnader, rattstvister och/eller skador pa anseendet till féljd av avbrott
eller brott mot dess IT-system eller spridning av konfidentiell
information, vare sig det &r relaterat eller ej till ett sadant misslyckande
eller brott;

Arion Bank kan fa en lagre kreditvardering, som Okar dess
finansieringskostnader;

Arion Bank &r exponerat for olika verksamhetsrisker, inklusive risken for
skador pa dess eget eller dess dotterforetags anseende, avbrott i Arion
Banks riskhanteringssystem eller andra interna kontroller, medarbetare
som misskoter sig eller fel orsakade av den manskliga faktorn, oférmaga
att anstalla eller behalla nyckelpersoner i ledningen eller stérningar i
tjanster som tillhandahalls av oberoende parter, oférmaga att uppratthalla
ett tillrackligt forsakringsskydd samt begransningar, aterkallande eller
avslutande av verksamhetslicenser;

en fullstdindig implementering av géllande kapitalkravsdirektivet som
antogs av Europaparlamentet och Europeiska radet 2013 for inforlivandet
av Basel Ill-ramverket i EU eller férdndringar av detta kan krava att
Arion Bank maste anskaffa ytterligare kapital genom emitteringen av nya
vardepapper for att klara de lagstadgade kapitalkraven och kan ocksa
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begransa Arion Banks formaga att betala utdelning;

Arion Bank och dess dotterféretag Valitor &r beroende av sitt
medlemskap i Visa- och MasterCard-programmen. Okade kostnader for
att delta i dessa program kan minska Arion Banks och Valitors
marginaler, och forandringar i Arion Banks eller Valitors relation med
kortprogrammen skulle kunna ha en negativ paverkan pa Arion Banks
och Valitor verksamhet; samt

Arion Banks kapitalférvaltningsverksamhet kan stéllas infor okade
kostnader som en foljd av ny reglering samt uppleva Okade
inlosenforfaranden och uttag till foljd av daliga resultat eller 6kad
konkurrens antingen fran inhemska eller utlandska kapitalforvaltare da
det infors lattnader i kapitalkontrollerna, vilket minskar rorelseintékterna
fran kapitalforvaltningsverksamheten.

Det finns ytterligare bransch- och verksamhetsrelaterade risker, inklusive legala
och finansiella risker, och det kan &ven foreligga risker som Arion Bank for
nérvarande saknar vetskap om.

D.3,
D.5

Huvudsakliga
risker hanforliga
till
vardepapperen

De huvudsakliga riskerna hénforliga till Erbjudandet och Vérdepapperen i
Erbjudandet &r, bland annat:

allméanna risker hanforliga till VVardepapperen i Erbjudandet (risker och
risktagande ar en oundviklig aspekt av att &ga aktier och SDR, och
eftersom en investering i aktier eller SDR bade kan 6ka och minska i
varde, ar det inte sékert att en investerare kommer att fa tillbaka det
investerade kapitalet, oavsett om det &r ett resultat av allméanna
fluktuationer pa marknaden, valutakursfluktuationer eller annat);

framtida utdelningar (storleken pa utdelningen beror pa Arion Banks
formaga att betala utdelning till sina aktieagare, vilket i sin tur beror pa
dess framtida intékter, finansiella stéllning, kassafloden, kapitalkrav,
verksamhetsresultat, installningen bland allménheten och det politiska
laget samt andra faktorer);

risker hanforliga till en investering i SDR (avseende insolvens eller
fallissemang for Forvaltaren eller Underforvaltaren for SDR eller
Forvaltarens avslutande av SDR-arrangemangen, innehallande av skatt
bade pa Island och i Sverige); och

mojligheten att de Séljande Aktiedgarna eller Kaupthing i framtiden
genomfor betydande forséljningar av aktier.
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E.l

Emissionsbelopp
och
emissionskostnad
er

Bruttolikviden fran Erbjudandet som ska erhdllas av de Saljande Aktiedgarna
kommer att uppga till cirka 43 236 miljoner ISK (under férutsattning att Priset i
Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisintervallet for Erbjudandet, att
antalet Befintliga Aktier och SDR i Erbjudandet som saljs ligger i mittpunkten
mellan 22,63 procent och 36,20 procent av det totala antalet emitterade Aktier
samt att  Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas). De ackumulerade
provisionerna for underwriting, andra avgifter och kostnader, (inklusive
lagstadgade ans6knings- och registreringsavgifter) samt belopp som ska betalas
till den Séljande Aktieagaren i samband med Erbjudandet forvantas uppga till
cirka 1 474 miljoner ISK (under forutsattning att Priset i Erbjudandet faststélls
till mittpunkten i prisintervallet for Erbjudandet, att antalet Befintliga Aktier i
Erbjudandet som sdljs ligger i mittpunkten mellan 22,63 procent och
36,20 procent av det totala antalet emitterade Aktier samt att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas).

E.2a

Motiv och
anvandning av
emissionslikviden

Erbjudandet och borsnoteringen av Vardepapperen pa Nasdag Iceland och
Nasdaq Stockholm kommer att utbka aktiedgarbasen och ge Arion Bank
tillgang till de islandska, svenska och 6vriga kapitalmarknaderna. Styrelsen och
Koncernledningen betraktar Erbjudandet och bdrsnoteringen av Vardepapperen
pa Nasdaq Iceland och Nasdaq Stockholm som ett logiskt steg for Arion Bank.
Bdrsnoteringen ar en kvalitetsstdmpel och 0kar medvetenheten om Arion Bank
och dess varumarke, vilket forvantas 0ka Bankens mdjlighet att locka till sig
nya kunder och starka Arion Banks franchisevarde.

Banken kommer inte att erhdlla nagra intakter fran forséljningen av
Vardepapperen i Erbjudandet fran de Saljande Aktiedgarna, varav hela summan
kommer att betalas till de Séljande Aktiedgarna.

E.3

Erbjudandets
utformning och
villkor

Erbjudandet galler redan emitterade aktier i Arion Bank som innehas av de
Saljande Aktieagarna (vare sig de har salts i form av Aktier eller SDR. De
Sédljande Aktie&dgarna och Banken kommer att enas om det slutgiltiga antalet
Vérdepapper som séljs i Erbjudandet i nara samrad med Joint Global
Coordinators, och i varje fall kommer Erbjudandet att besta av Vardepapper
som motsvarar minst 25,0 procent av Bankens totala emitterade ocjh utestaende
aktiekapital och hogst 40,0 procent av det totala emitterade och utestaende
aktiekapitalet.

Samtliga Vardepapper som séljs till investerare i enlighet med Erbjudandet
kommer att séljas till Priset i Erbjudandet.

Erbjudandet gors i form av:

e ett offentligt erbjudande till isl&ndska investerare i enlighet med paragraf
43(1) i Lagen om vérdepapperstransaktioner;

o ett offentligt erbjudande till svenska investerare, och

e ett institutionellt erbjudande: (i) till vissa institutionella investerare
utanfér USA i enlighet med Regulation S och i enlighet med lokalt
tilldmpliga lagar och regler, och (ii) i USA, enbart till Qualified
Institutional Buyer (QIB) i enlighet med Rule 144A eller i enlighet med
ett annat undantag fran, eller i en transaktion som inte ar féremal for,
registreringskraven i U.S. Securities Act.

Det pris till vilket Aktierna i Erbjudandet kommer att sdljas (”Priset i
Erbjudandet”) forvintas uppgd till 68-79 ISK per Befintlig Aktie i
Erbjudandet och SDR, och kommer att faststdllas genom en process med
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orderuppbyggnad. Priset i Erbjudandet kommer att faststdllas i ISK och
kommer, i syfte att sélja SDR via Nasdag Stockholm, att omréknas till SEK
baserat pa den géllande siljkursen for valutan som offentliggors av Islands
Centralbank den 14 juni 2018.

Fordelning av Vérdepapperen i Erbjudandet mellan de offentliga erbjudandena
pa Island och i Sverige och det institutionella erbjudandet kommer att ske helt
enligt Kaupskils gottfinnande, i ndra samrad med Joint Global Coordinators och
Banken. Nar Vardepapperen fordelas kommer malet med Erbjudandet att tas i
beaktande, det vill sdga att uppmuntra en ¢kad likviditet i Vardepapperen, att
skapa en mer diversifierad aktiedgarbas, att sélja VVardepapperen till den bésta
kursen samt att mojliggéra en god andrahandsmarknad for Vardepapperen.
Fordelning till anstallda i banken kan ges viss prioritet enligt de Séljande
Aktiedgarnas och Bankens gottfinnande.

Resultatet fran Erbjudandet forvantas offentliggoras den 15 juni 2018, och
Nasdaq Iceland och Nasdaq Stockholm kommer darefter att svara pa Bankens
ansOkan om att Aktierna ska upptas till handel pa de reglerade marknaderna
Nasdaq Iceland och Nasdaq Stockholm. Dérefter kommer information om
fordelningen av Vardepapperen till investerarna i Erbjudandet att skickas till
investerarna, vilket forvantas ske den 15 juni 2018 om ett positivt svar har
erhallits fran Nasdaq Iceland och Nasdaqg Stockholm per den 15 juni 2018, det
slutgiltiga datumet satts sedan till den 19 juni 2018 (18 juni 2018 for private
investerare pa Island) och betalda Vardepapper kommer att levereras till
koparen senast tva vardagar efter att betalning har erhallits. | enlighet med
ovanstaende information forvantas den forsta dagen for villkorad handel med
Vérdepapperen i  Erbjudandet (villkorad vid godkdnnandet) vara
denl5 juni 2018, och den forsta forvantade dagen for ovillkorlig handel med
Vérdepapperen pa de reglerade marknaderna Nasdaq Iceland och Nasdaq
Stockholm ar den 19 juni 2018, vilket aven &r det forvantade datumet da
Vardepepperen godkanns for handel. Ovanstdende datum forutsatter att de
Séaljande Aktiedgarna inte andrar erbjudandeperioden, att behandlingen av order
inte tar kortare eller langre tid &n de Séljande Aktiedgarna forvantade sig samt
att Bankens ansokningar till Nasdaq Iceland och Nasdag Stockholm besvaras
inom den tidsram som de Séljande Aktiedgarna forvéntar sig.

Erbjudandeperioden med avseende pa borsintroduktionerna pa Island och i
Sverige inleds den 31 mars 2018 kl. 12:00 GMT pa Island (14:00 CEST i
Sverige) och avslutas den 13 juni 2018 kl. 15:00 GMT pa Island (17:00 CEST i
Sverige). Inga order kommer att godtas efter att erbjudandeperioden har
avslutats (sdvida inte de Saljande Aktieadgarna specifikt beslutar sig for att
skjuta upp Erbjudandet eller forlanga det och i sadant fall kommer ett tillagg till
detta Prospekt eller ett nytt prospekt att publiceras, efter behov).

Var och en av Miton Asset Management Limited och Lansdowne Partners (UK)
LLP Miton (”Cornerstone Investors™) har forbundit sig att forvirva till Priset i
Erbjudandet (och till vilket priset som helst i prisintervallet for Erbjudandet som
anges ovan) ett antal VVardepapper i Erbjudandet motsvarande motsvarande 22,5
miljoner USD respektive 38,0 miljoner USD ovandlat till ISK till, vad géller
Milton, Islands centralbanks mittkurs dagen for faststallandet av Priset i
Erbjudandet respektive, vad galler Lansdowne, den 30 maj 2018. Cornerstone
Investors ataganden ar foremal for vissa villkor. Cornerstone Investors kommer
inte att vara foremal for nagra lock-up-bestammelser med avseende pa de
Vérdepapper de tilldelas.
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E.4

Intresserade
parter av

betydelse for
Erbjudandet

Ut6ver vad som anges i B.6 ovan finns det inga Ovriga intressen, inklusive
intressekonflikter, som &r av betydelse for Erbjudandet.

E.5

Saljare av
vardepappren
och lock up-
ataganden

De Saljande Aktiedgarna ar Kaupskil ehf. och Trinity Investments Designated
Activity Company (ett investmentbolag som forvaltas av Attestor Capital LLP).
Den forséljningen av Vérdepapperen i Erbjudandet som gors av Trinity
Investments Designated Activity Company (ett investmentbolag som forvaltas
av Attestor Capital LLP) kommer att vara beroende av marknadsefterfragan. En
eventuell sadan forsaljning skulle vara utéver forsaljningen av Vardepapperen i
Erbjudandet som gors av Kaupskil, och den totala forséljningen av det slaget
skulle ligga inom det maximala antalet VVardepapper som saljs sasom det anges i
detta Prospekt. Villkoren for en sadan forséaljning kommer att meddelas till
investerarna i den prisangivelse son berdknas publiceras ungefar den
15 jun 2018.

De Séljande Aktiedgarna har, tillsammans med var och en av de Gvriga kdparna
i den privata placering som dgde rum i mars 2017 (den “Forsta Privata
Placeringen”), Overenskommit med Managers om att inte avyttra sina
aterstaende Aktier (i fallet med koparna i den Forsta Privata Placeringen, enbart
de Aktier som forvarvades i den Forsta Privata Placeringen) under en period om
180 dagar efter den forsta dagen for handel i Aktierna i Erbjudandet pa Nasdaq
Iceland eller Nasdaq Stockholm, med forbehall for vissa undantag.

Cornerstone Investors kommer inte att vara foremal for nagra lock-up-
bestammelser med avseende pa de Vardepapper de tilldelas.

E.6

Utspadningseffek
t

Ej tillamplig. Eftersom det inte kommer att ske ndgon nyemission av Aktier
inom ramen for Erbjudandet kommer det inte att uppstd nagon
utspadningseffekt som ett resultat av Erbjudandet.

E.7

Kostnader som
béars av
investeraren

Ej tillamplig. Ingen provision och inga avgifter eller kostnader ska betalas fill
investerarna av Banken eller de Séljande Aktiedgarna i samband med
Erbjudandet. Sasom det beskrivs i de allmanna villkoren for SDR kommer
forvaltaren att ha ratt att ta ut vissa avgifter fran innehavarna av SDR.
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