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e Spaum 50 punkta leekkun styrivaxta

Spaum 50 punkta laekkun styrivaxta

Fatt hefur breyst fra sidasta styrivaxtafundi Sedlabankans i desember. Enn eru horfur a laekkandi
verdbolgu, lagu fjarfestingarstigi, hau atvinnuleysi og litlum hagvexti & pessu ari. ba stefnir allt i ad
Sedlabankinn laekki hagvaxtarspa sina enn & ny vegna dvissu i tengslum vid framkveemd i Helguvik
(sem pydir 1% minni hagvoxt & arinu 2012).

Hagvisar gefa pvi tilefni til &framhaldi & leekkun styrivaxta, en nafnvextir eru um pessar mundir i
sbgulegu lagmarki (hid sama gildir pé ekki um raunvexti). Hinsvegar liggur fyrir ad ,yfirvofandi* afnam
gjaldeyrishaftanna setur Peningastefnunefndinni prengri skordur (sem endranaer) og einhver Ovissa
rikir pvi hversu stort skref nefndarmenn eru tilbdnir ad taka i ljési pessa & fundinum 2.februar nk.

Greiningardeild telur ad Sedlabankinn muni &fram prengja vaxtaganginn, p.e. prengja bilid milli hasstu
og laegstu vaxta Sedlabankans, til ad draga ur sveiflum markadsvaxta en inni i pessum vaxtagangi
liggja millibankavextir. Vid teljum hins vegar ad Peningastefnunefnd muni dkveda ad draga ar hrada
vaxtaleekkunar @ medan bedid er eftir ad azetlun liggi fyrir um afnam hafta auk pess sem krénan hefur
veikst undanfarid (sja umfjollun hér ad nedan).

Spain gerir pvi rad fyrir ad hinir virku vextir i dag; p.e. vedlanavextir (repo) og hamarksvextir a
28 daga innstaedubréfum laekki um 50 punkta. Pd spdum vid pvi ad innstaeduvextir (depo) leekki
um 25 punkta - en peir vextir skipta minna mali i dag en adur eins og sést & medfylgjandi mynd.
Vedlanavextir fara pvi Ur 4,5% i 4%, vextir & innstaedubréfum fara Ur 4,25% i 3,75% og
innstaeduvextir leekka ar 3,5% i 3,25%.

Vaxtagangurinn prengdur
- virkir vextir Sedlabankans og millibankavextir (%)
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Verda minni skref tekin?

Pad er einkum tvennt sem nefndin mun staldra vid ad pessu sinni, en pad er i fyrsta lagi su vitneskja
ad aatlun um afnam hafta a ad liggja fyrir i lok febrdar og i 6&ru lagi su stadreynd ad kronan hefur
veikst milli funda sem gaeti pvi kallad & aukna verdbolgu & naestu manudum.

Afnamid - bar sem ,stéra planid" um afndm gjaldeyrishaftanna & ad liggja fyrir i lok februar er ekki
Oliklegt ad Peningastefnunefndin stigi varlega til jardar a jafnframt peirra sidasta fundi fyrir pann
timapunkt. Enda yfirlyst stefna ad fara med heldur haerri styrivexti inn i afnamsferlid heldur en ekki.
betta eitt og sér eykur likurnar & pvi ad dregid verdi Ur hrada vaxtaleekkunarferlisins strax & naesta
fundi - og geeti nidurstadan pvi ordid vonbrigdi hja sumum.

Krénan - Fra sidasta vaxtadkvordunarfundi hefur kréonan veikst um riflega 4%. Pbessi veiking
kronunnar geeti haft ahrif & dakvardanir nefndarmanna, enda stendur skyrt i yfirlysingu
Peningastefnunefndar;

Leitthvert svigrum til aframhaldandi sl6kunar peningalegs adhalds ad pvi gefnu ad gengi krénunnar
haldist stodugt eda styrkist og ad verdbdlga hjadni".

NU reynir kannski a i fyrsta skipti fyrir alvoru hvad felst i pessum ordum, allavega Ut fra
gengissjonarmidinu. Eins og sja ma & myndinni hér ad nedan hefur krénan styrkst nanast samfellt &
milli funda fra lokum arsins 2009 (og liti® manudina par a undan). Peningastefnunefnd hefur pvi
blessunarlega ekki purft ad taka gengisveikingu kronunnar med i reikninginn pegar vextir hafa verid
akvardadir.

Ma segja ad ofan a plén um afléttingu hafta baetist dvissan af gengisveikingu vid naestu vaxtadkvordun
og pvi skyldi ekki vanmeta moguleikann & minni vaxtalaekkunum.
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Framhaldid: Verdbodlguhorfur eru gédar - sem skapar svigram til laekkunar

Dregid hefur Ur adhaldi peningastefnunnar & flesta malikvarda fra sidasta vaxtadkvordunarfundi -
mismikid pd eins og sést & myndinni hér ad nedan. Hins vegar er adhaldsstigid (ad medaltali 4%
raunstyrivextir) enn allt of hatt midad vid stéduna i islensku efnahagslifi. betta hefur Sedlabankastjori
t.a.m. bent & og telur hann raunstyrivexti & bilinu 2-2,5% vera of haa.

Eins og vid bentum & hér ad framan pa er verdbdlgan ad ganga hratt nidur og utlit fyrir ad hun haldist
undir verdbdlgumarkmidi a arinu, litil umsvif eru i fjarfestingu hér innanlands og allt utlit fyrir ad batinn
i hagkerfinu verdi veikari og komi sidar en aéur var talid. Vid petta baetast svo tafir (eda stopp) a



framkvaeemdum i Helguvik - sem pydir ad Sedlabankinn parf ad laekka hagvaxtarspa sina um 1% &
naesta ari - m.6.0. ad slakinn verdur enn meiri en adur var talid.

I 1jési pessa telur Greiningardeild a® vaxtalaekkunarferlinu ljuki ekki & pessum fundi og ad eitthvert
svigrum sé enn til stadar til vaxtalaekkana a neestu fundum (+50 pkt. til vidbotar). betta atridi veltur po
ad steerstu leyti af pvi hvernig mogulegur timarammi & afnami hafta verdur settur upp. Verdi akvedid
ad taka storveegileg skref i afnami hafta @ naestu manudum (sem vid teljum Odliklegt) er vaentanlega
litid svigram til frekari vaxtaleekkana.

Adhaldsstig peningastefnunnar fyrir hvern vaxtafund#*
- raunvextir m.v. mismunandi skattaleidréetta verdabdlgu

12%
spa ——
10% PR .
Medalraunstynvextir erui
kringum 4% i dag m.v. 50 pkt.
8% vaxtalzkkun 3@ nastu
tveimur fundum
6%
4%
2% - Theer ) TTTEEEmees ==Ire-
DD,."D T T T T T T T T T T
rJ = o rJ = [ o ~l — —n =
o o & N o = N . & & o
5 5 5 = o g 2. 3 @ = 3
2 u o 3, c. g = o = o
o i n
o
----- Arsverdbdlgu -===-Verdbélguspa Sedlabankans™*
3 man. vergdbdélga ====- & man. verdbdlga

Medaltal allra raunvaxtaferla

*m.v. styrivextir = hamarksvextir 28 daga innistaedubréfa

**spa Sedlabankans um arsverdbdlgu eftir fjdra arsfjordunga

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjdnsdaottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
David Stefansson david.stefansson@arionbanki.is 444-6965
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
borbjdrn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973

Abyrgdarmadur: Asgeir Jénsson

Fyrirvari

bzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fiolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og peaer ber ekki ad skoda sem tilbod a einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nadkvaeemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid &byrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjénustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is







