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Markadspunktar i dag:

e Vextir haekkadir: Sedlabankinn kominn & afangastad, i bili

Vextir haekkadir: Sedlabankinn kominn a afangastad, i bili

Peningastefnunefnd Sedlabankans hefur akvedid ad haekka vexti um 25 punkta. Er petta i samraeami vid
sidustu yfirlysingu nefndarinnar sem sagdi ad midad vid dbreyttar verdbdlgu- og efnahagshorfur pyrfti
ad haekka vexti & naestunni.

Hins vegar kom skyrt fram nl i dag ad styrivextir bankans eru heettir ad haekka, a.m.k. i bili og erum
vid sammala pvi mati og gerum rad fyrir dbreyttum voxtum ut arid. I yfirlysingu nefndarinnar stendur
ad nuverandi nafnvaxtastig naegi til ad verdbdlgumarkmid naist & spatimanum - en nefndarmenn setja
varnagla um endurskodun kjarasamninga og gangi peir lengra en samid hafdi verid um pa utiloka peir
ekki ad bregdast purfi vid med vaxtahaskkun.

Reyndar ma segja ad pad veki nokkra furdu, m.v. rékstudning akvérdunarinnar og innihald Peningamala
sem birtist samhlida akvorduninni i morgun, ad nefndin kjosi ad haekka vexti nld. Naegir ad lesa inngang
Peningamala en par kemur glogglega fram aé flestir peettir eru ad proast til verri vega.

LAlpjédlegar hagvaxtarhorfur hafa heldur versnad og dvissa aukist fra utgafu
Peningamala 7 dgust. Horfur um vidskiptakjor [ ar og utflutningsvoxt a
spatimanum i heild hafa pvi versnad. Gengi krénunnar hefur einnig laekkad
nokkud fra pvi i agust eftir ad hafa haekkad sidan i april sl.™

pa segir enn fremur,

~Nyjustu visbendingar gefa til kynna heaegari bata & vinnumarkadi en adur var
gengid Ut fra, pott atvinnuleysi haldi afram ad minnka."

~Verdbdlga hefur reynst minni en spad var i agust en horfur a spatimanum
eru hins vegar taldar svipadar og pa. bar vegast annars vegar & ahrif minni
verdbdlgu vid upphaf spatimans og meiri slaki i pjédarbuinu og hins vegar
ahrif leegra gengis kronunnar og meiri haekkana ébeinna skatta i byrjun naesta
ars en adur hafdi verid gert rad fyrir."

f raun ma spyrja sig hvort ad meirihluti nefndarmanna hafi einfaldlega verid buinn ad bita pad i sig, i
ljosi peirra orda sem hafi verid latin flakka baedi i yfirlysingu nefndarinnar sem og a sidasta
vaxtaakvordunarfundi, ad vextir myndu haekka, og @ par sagan af stritnum sem stakk hausnum ofan i
sandinn og geymdi hann par e.t.v. ageetlega vid hér.

Er efnahagsbatinn ofmetinn?

Samhlida vaxtaakvordun birti Sedlabankinn nytt rit Peningamala sem hefur ad geyma hagspa fram til
arsins 2015. Heilt yfir pa er tonn Peningamala frekar hardur en pratt fyrir hagvoxt @ naestu arum pa er
mikil 6vissa um préun gengis- og verdbodlguhorfa dsamt pvi hversu sterkur og varanlegur innlendur
efnahagsbati er horft fram a veginn. Ljost er ad Sedlabankinn hefur ahyggjur af pessum peaetti og i
Peningamalum er ekki (tlokad ad efnahagsbatinn sé hugsanlega ofmetinn par sem voxturinn i



heildarvinnustundum er enn mjég hasgur og e.t.v. er framleidnivoxturinn minni en télur gefa til kynna.
Ef petta er rétt pa er efnahagsbatinn ofmetinn og slakinn i hagkerfinu meiri og verdbdlguprystingur
minni.

Mat/spa um framleidsluspennu
- nyjasta mat Si bendir til pess ad meiri slaki sé i hagkerfinu en adur var talid
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Verdbdlguspa Sedlabankans er litid ad breytast fra fyrri spa peirra sem kemur a évart og héféum vid
gert rad fyrir heldur dekkri verdbdlguhorfum vegna veikingar krénunnar fra sidastu spa. Astaedan fyrir
Obreyttum verdbolguhorfum nu a raetur sinar ad rekja til pess ad horfurnar i hagkerfinu er heldur dekkri
en adur var talid en Sedlabankinn azetlar nd umtalsvert meiri slaka i hagkerfinu & pessu og naesta ari
fra fyrri spam.
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Raunstyrivextir i 3% a arinu 2015?

Pratt fyrir ad peningastefnunefnd telji ad nlverandi vaxtastig dugi a.m.k. i bili pa er ekki par med sagt
ad adhald styrivaxta haldist ébreytt. Eins og sést & nedangreindri mynd pa munu raunstyrivextir afram
haekka i gegnum hjadnandi verdbdlgu, gangi spa Sedlabankans eftir. Samkvamt pjédahagslikani
Sedlabankans eru jafnvaegisraunvextir 3% og munu verda par i arslok 2014 4 sama tima gert er rad
fyrir ad slakinn hverfi Ur pjédarbuskapnum.

Virkir raunstyrivextir m.v. verdbélguspa Si og 6breytta styrivexti
- m.v. 12M sdgulega verabdlgu og spa PM 2012/4
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Hvad segir Taylor?

Likt og greiningardeild hefur &dur fjallad um (sja Einfalda spalikanatvennu _fyrir
styrivaxtadakvardanir) virdast framleidsluslaki og verdbdlguspa bankans gefa mest forspargildi um
naestu skref vaxtastefnunnar, en haegt er ad teikna upp hugsanlega styrivaxtaferil byggdan & spam um
bessar staerdir Ur nyjustu Peningamalum bankans med adstod Taylor reglu’. Nyjasta mat bankans &
framleidsluslaka hagkerfisins bendir til pess ad hann sé meiri en adur var talid, en vegna pess verdur
vaxtaferill byggdur a Taylor-reglu mun flatari en sa sem greiningardeild birti i upphafi september (sja
Brjostvitid og hagstjéornarregluna). betta rimar vid yfirlysingar nefndarinnar um ad vaxtahakkunum
sé lokid i bili.

Likt og sja ma hér ad nedan gerir Taylor regla rad fyrir ad styrivextir fari laekkandi & naesta ari til ad
stydja vid hagkerfid & medan slaka geetir, en peir fari svo hakkandi @ midju ari 2014 pegar slakinn
breytist i litilshattar spennu. Raunvextir fari hins vegar haekkandi allt timabilid samhlida hjodnun
verdbdlgunnar. Merkilegast vid myndina er svo ad ef verdbdlgu- og framleidsluspennuspa bankans
gengur eftir, pa eru styrivextir of hair eftir haekkunina i morgun sem nemur a.m.k. 25 punktum,
styrivextir eru 6% en ettu ad vera 5,75% samkvamt likani Taylors.

! Taylor reglan sem Sedlabankinn stydst opinberlega vid gerir rad fyrir pvi ad vextir haekki sem vidbragd vid verri
verdbolguhorfum til eins ars, og vid aukinni samtimaspennu i hagkerfinu.



Framleidsluspenna, verdbdlga og styrivextir
- spad gildi eru innan skyggda sveaedisins
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Heimild: Sedlabanki Islands, utreikningar greiningardeildar

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.krisfjansdottir@arionbanki.is 444-5968
Fannar lénsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-5959
Porbjérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-5973

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjiansdottir

Fyrirvari

bpaer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
peaer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi& samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda rddgjafa adur en gengid er frd vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




