.x Markadspunktar 3% Arion banki
N Arion banki » Greiningardeild = greining@arionbanki.is = arionbanki.is

Markadspunktar i dag:
e Hagspa Sedlabankans: Veikari efnahagsbati framundan

Hagspa Sedlabankans: Veikari efnahagsbati framundan

Eins og vid var ad buast laekkadi Sedlabankinn bazedi spa sina um hagvoxt og verdbdlgu fra sidustu
Peningamalum i agust. NU gerir Sedlabankinn rad fyrir samdraetti & pessu ari uppa 2,6% (var 1,9%)
og eins verdur hagvoxtur & naesta ari minni sem ma m.a. rekja til frekari tafa i stéridjufjarfestingu.

Hvad vardar naestu ar pa teljum vid Sedlabankann enn nokkud bjartsynan, beaedi hvad vardar
einkaneyslu og fjarfestingu eins og nanar er fjallad um hér ad nedan.

I erindi adalhagfraedings kom fram ad veentanlega muni Hagstofan endurskoda hagvaxtartdlur sinar
uppa vid fyrir fyrri arshelming arsins m.a. par sem visbendingar eru um ad fjarfesting hafi verid meiri
en rauntolur peirra gerdu rad fyrir. betta atridi skyrir e.t.v. hluta af mismuninum i okkar spa og peirra a
arinu 2010. Leidi endurskodun Hagstofunnar hinsvegar til litilla breytinga er ljost ad feera parf spa
Sedlabankans nidur a vid.
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Bjartsyn einkaneysluspa?

Sedlabankinn gerir rad fyrir ad neysluvoxturinn verdi 3,6% strax a naesta ari, sem er nokkud kroftugur
vidsnuningur midad vid ad gert er rad fyrir ad kaupmattur standi i stad og atvinnuleysi verdi afram
hatt. I sogulegu ljési er pessi vidsnuningur pd ekki mikill, enda hefur reynslan synt okkur ad
einkaneysla taki almennt kréftuglega vid sér ad loknu samdrattarskeidi. b6 & Greiningardeild bagt med



ad trda pvi ad forsenda hagvaxtar a neesta ari verdi drifin af einkaneyslu.

Ad okkar mati eru forsendur hagvaxtar ad atvinnulifid nai sér a strik en eins og stadan er i dag mun
lida nokkur timi par til atvinnulifid naer ad retta ar katnum. I millitidinni ma gera rad fyrir ad heimilin
munu einnig eiga i basli. I ljosi pessa er audvelt ad feera fyrir pvi rok ad Sedlabankinn sé bjartsynn
hvad vidsnuninginn i einkaneyslu vardar & naesta ari.
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Fjarfestingar i lagmarki — aframhaldandi tafir vegna stéridjunnar

Fjarfestingahorfur & pessu ari hafa litid breyst fra pvi i agustspa Sedlabankans og er gert rad fyrir ad
samdratturinn verdi 3,7% & arinu 2010, en til samanburdar meeldist 15% samdrattur a fyrri
arshelmingi arsins. Eins og adur sagdi telur Sedlabankinn ad tolur Hagstofunnar fyrir fyrsta arshelming
2010 séu ekki réttar og gerir rad fyrir ad peer tolur verdi haekkadar.

Fjarfesting er sa lidur sem einna helst breytist vid endurskodun talna hja Hagstofunni og reynslan hefur
synt ad pad getur tekid nokkud ar ad fa réttar tolur fram. Pad er hins vegar afar erfitt vid spagerd ad
geta ekki studst vid peer "rauntélur® sem hafa verid lagdar fram hverju sinni. En naesta endurskodun
Hagstofunnar verdur i byrjun desember og vonandi munu peer télur setja petta allt i samhengi.

Sedlabankinn hefur itrekad purft ad feera nidur fjarfestingaspa sina vegna Ovissu i tengslum vid
storidjuframkvaemdir, eins og sést @ medfylgjandi mynd hér ad nedan. Ad pessu sinni er gert er rad
fyrir eins ars tof & framkvaemdum vid Helguvik. Framkvaemdirnar fara pvi ekki i gang fyrr en @ arinu
2012 (i fyrsta lagi)- slikt hefur mikil ahrif 8 hagvoxt sérstaklega pegar umsvifin i hagkerfinu eru i
sOgulegu lagmarki. bessi hlidrun hefur u.p.b. 1% neikvaed ahrif & hagvoxt a arinu 2011.

Tafir a storidjufjarfestingu
- forsendur SB um storidjufjarfestingu i sidustu Peningamalum
&0

50 /m

=

20
10
—PM 2010/1 —pPM 2010/2 FM 2010/3 —pM 2010/4
0
2009 2010 2011 2012 2013

Utanrikisvidskiptin skila engu til hagvaxtar

Sidustu prju ar hafa utanrikisvidskipti skilad mestu til hagvaxtar. NU er hinsvegar gert rad fyrir ad
framlag til hagvaxtar naestu ara komi eingongu fra fjarfestingu og einkaneyslu. pratt fyrir lagt
raungengi er hins vegar ekki gert rad fyrir ad utanrikisvidskipti skili hagvexti (p.e. innflutningur vex
umfram utflutning). petta ma rekja til peirrar stédnunar sem verdur i Gtflutningsmagni a ali og fiski, en
bessi tveir paettir vega pyngst i utflutningi landsins.
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjdnsdéttir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
David Stefansson david.stefansson@arionbanki.is 444-6965
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
borbjorn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973
Abyrgdarmadur: Asgeir Jénsson

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Gtboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




