MARKADSPUNKTAR 3% Arion banki

20. februar 2015

Vidskiptakjor batna og greidslujafnadargatid minnkar

Fyrir litid, opid hagkerfi med sina eigin mynt skiptir proun greidslujafnadar téluverdu mali, en hann lysir
Ollum vidskiptum innlendra adila vid erlenda og segir pannig til um hvernig t.d. innflutningur, Gtflutningur og
gjaldeyrisfordi landsins eru ad préast. Vidskiptajofnudur veltur ad hluta til & pvi magni vara og pjonustu sem
flutt er inn og at, en einnig a vidskiptakjorum pjédarbusins sem segja til um hlutfallslegt verd utflutnings og
innflutnings.
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Fjarmagnsjofnudur

Pegar vidskiptakjor batna er pvi haegt ad flytja inn meira af vorum og pjénustu fyrir sama magn utflutnings.
Breyting getur ordid a vidskiptakjorum af ymsum &steedum s.s. gengisbreytingum gjaldmidla,
verdbreytingum & hravérum eda verdum peirra afurda sem fluttar eru Ut eda inn. Kjorin skipta baedi
framleidendur og neytendur miklu mali og skyra stéran hluta peirra sveifla sem verda a framleidslu og
neyslu til skamms tima. Pau eru pvi mikilsrddandi pattur i hverju hagkerfi - sérstaklega i litlu, opnu hagkerfi
eins og Islandi.

Vidskiptakjor pjédarbusins hafa batnad ad undanférnu og horfur eru a ad pau batni enn frekar a pessu ari.
Helstu skyringar beettra kjara a arinu 2014 voru heerra verd utflutningsvara, einkum sjavarafurda, og laegra
verd innfluttra vara en afar litil verdbdlga hefur meelst i helstu vidskiptalondum islands ad undanférnu.
Afram er buist vid litilli verdbolgu i okkur helstu vidskiptaldndum og er pad raunar ahyggjuefni par sem hin
endurspeglar ad hluta til dreema eftirspurn. Arid 2014 bétnudu vidskiptakjor um 2,4% skv. Peningamalum
Sedlabankans, sem er nokkud meira en spad hafdi verid i Peningamalum i névember (1,1%). NU spair
Sedlabankinn ad vidskiptakjér muni batna enn frekar, eda um 4,9% & pessu ari, sem er téluvert meira en i
seinustu Peningaméalum pegar 1,2% bata vidskiptakjara var spad & pessu ari.
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Baettar horfur eru ekki sist tilkomnar vegna mikillar laeekkunar oliuverds, en gert er rad fyrir ad vioskiptakjor
versni litio eitt fra arinu 2016 pegar buist er vid ad oliuverd haekki. Myndin getur vissulega breyst snégglega
t.a.m. ef miklar gengisbreytingar verda i kjolfar afnams gjaldeyrishafta eda ef oliuverd haekkar skarpt & ny.

Sa erlendi gjaldeyrir sem feest fyrir Gtfluttar vorur fer ekki einungis i ad fjarmagna kaup a innfluttum vérum
heldur parf hann einnig ad standa straum af fjarmagnskostnadi i erlendri mynt. Fjarmagnskostnadur hefur
verid talsverdur hér & landi sidan 2008 og pvi er akjosanlegt ad pjodarbuio skili vidskiptaafgangi svo unnt
sé ad standa skil & erlendum skuldum an aukinnar erlendrar lantoku eda beinnar erlendrar fjarfestingar. P6
ao talsverdum innflutningi sé spad a komandi misserum standa vonir til pess ad ferdapjénustuidnadurinn
haldi &fram ad blomstra med tilheyrandi pjonustudtflutningi. Pad, dsamt batnandi vidskiptakjorum, eetti ad
gera okkur Kkleift ad syna seemilegan vidskiptaafgang & komandi arum.
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Afborgunarferill erlendra skulda batnadi ponokkud pegar samningar nadust um lengingu skuldabréfs
Landsbankans gagnvart gamla Landsbankanum en an lengingarinnar hefédi endurgreidsluferill erlendra
skulda pjodarbusins reynst afar pungur naestu arin. Eins og vid bentum a i umfi6llun okkar um
greidslujéfnudinn i desember sl. er endurgreidsluferill naestu fjdgurra ara na um helmingi laegri en hann
hefur verid undanfarin fjogur ar, meeldur sem hlutfall af vergri landsframleidslu.
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Jafnvel pegar horft er til vidskiptaafgangs i nyjustu spa Sedlabanka Islands, virdist um 6verulegt ,gat‘ ad
reeda neestu arin. ,Gat“ sem vid hofum ekki miklar ahyggjur af par sem i matinu er ekki tekid tillit til neinnar
beinnar erlendar fjarfestingar til landsins, en undanfarin fjogur ar hefur bein erlend fjarfesting numio ad
medaltali teeplega 6% af VLF og heldur fram sem horfir aetti erlend fjarfesting pvi ad geta brdad pad bil sem
upp a vantar. bar ad auki er stér hluti afborgana aranna 2016 og 2017 afborganir fjarmalastofnana, einkum
vidskiptabankanna, en vid teljum ad peir muni ad steerstum hluta kjésa ad endurfjarmagna peaer afborganir
og pvi ekki um nett6 Gtstreymi ad reeda vegna pess.


https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2014/12/10/Lenging-Landsbankabrefsins-minnkar-greidslujafnadarvandann/
https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2014/12/10/Lenging-Landsbankabrefsins-minnkar-greidslujafnadarvandann/

Med lengingu skuldabréfs Landsbankans, horfum um beett vidskiptakjér og vidskiptaafgang a naestu arum
er pad pvi mat greiningardeildar ad 6ttanum um greidslujafnadarkrisu & naestu arum hafi verid svo gott sem

eytt.

Azetladar afborganir af skuldum i erlendri mynt, an Si og rikissjéds
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