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Markadspunktar i dag:

e Ovissan i kringum Ibudaldnasjos

Ovissan i kringum Ibadalanasjod

Ibudaldnasjodur (ILS) birti tilkynningu eftir lokun markada i fyrradag par sem fram kemur ad
lansheefismatsfyrirteeki® Moody ‘s hafi leekkad lanshaefiseinkunn ILS Ur Baa3 i Bal, eda dur
fiarfestingarflokki i ruslflokk. Avoxtunarkrafa & ibudabréf haekkadi & bilinu 4-10 pkt. i einungis taeplega
2 ma.kr. vidskiptum. bvi er varla haegt ad tala um mikil umsvif med ibudabréf i kjolfar
tilkynningarinnar.

Moody “s tiltekur i rékstudningi sinum fyrir leekkun a lanshaefiseinkunn:

e Gadi eigna hefur farid hrakandi, pratt fyrir ad hlutfall 1ana i vanskilum og frystingum hafi farid ar
15,3% i 15% milli ara.

e Reiknad er med verri afkomu, en ILS skiladi 3,1 ma. kr. tapi & fyrsta arshelming sidasta &rs
samanborid vid 1,6 ma.kr. hagnad a sama tima fyrir ari.

e Eiginfjarhlutfall Sjédsins hefur farid ar 2,3% i 1,4% a fyrri arshelmingi arsins 2012. Moody 's
reiknar med pvi ad 13 ma.kr. fjarframlag rikissjods a sidari hluta sidasta ars sem atti ad haekka
hlutfallid i 3% muni duga skammt og azetlar Moody's ad rikissjodur veiti ILS frekari framlog par
til hlutfalli® naer 5%. Moody ‘s leggur ekki mat & pad hvort rikissjédur Islands sé i stakk buinn a®
axla slikar abyrgadir.

pa fjallar Moody ‘s um ad fjoldi eigna sem ILS hefur leyst til sin hafi aukist um 46% milli arsloka 2011
og 2012, og ad buist sé vid ad fjoldinn eigi eftir ad aukast enn frekar & arinu 2013. betta telur Moody "s
ekki veaenlega préun par sem Sjoédurinn eigi eftir ad eiga erfitt med ad selja fasteignir sinar i nanustu
framtid, sérstaklega paer sem eru utan héfudborgarsvaedisins.

bad ad setja fullnustueignir i sérstakt eignarhaldsfélag sem annast leigu & fasteignum ILS vegur liti& &
moti peirri dhaettu sem blasir vid vegna lana sem ekki verdur greitt af. Til pess ad setja pessa
fullyrdingu i samhengi ma sja & sidasta arshlutareikningi ad hreinar leigutekjur (leigutekjur minus
kostnadur) af Gtleigu 846 fasteigna voru 73 m.kr. A méti var verdmaeti Utldna 789 ma.kr. bad er pvi
langt i land ad hagnadur af dbreyttri leigustarfsemi, fyrir utan yfirfeerslu i dotturfélag, nai ad yfirgnezefa
endanlegar afskriftir Utldana ad einhverju raai.

Moody s telur minni likur en meiri & ad lanshaefiseinkunn ILS fari upp & naestu manudum en telur meiri
likur en minni & ad hun fari upp til lengri tima litid. Sérstaklega ef gaedi eigna aukast, rekstrarkostnadur
leekkar og fjarmognunarmoguleikar batna. Hvad vardar fjarmdgnunina ma imynda sér ad Moody 's eigi
vid ad ILS geeti gefi® Ut flokka sem heimila innkéllun bréfa pegar uppgreidslur skuldara blasa vid og
vextir & nyjum Gtldanum eru lagir.


https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureId=542827&lang=is
http://ils.is/library/Skyrslur-og-samningar/arsskyrslur/Árshlutareikningur%2030%2006%202012%20final%20VI%20-%20Copy%20(1).pdf

Samanburdur: ibGadabréf og adrir skradir skuldabréfaflokkar?

Til @d meta hid svokallada ,Ibudaldnasjédsalag" er haegt ad notast vid verdtryggda rikisbréfaflokkinn
RIKS 21 0414 og bera hann saman vid HFF150224 og HFF150434. ba feest adhaettudlag & ILS sem
skuldara samanborid vid rikissjod, pratt fyrir ad badar Gtgafur eru rikistryggdar.' Ibidaldnasjodsalagid
lysir hugsanlega frekar peirri &haettu sem skapast af pvi hverijir eftirmalarnir verda ef ILS fer i prot og
rikid gerist beinn greidandi af skuldum sjodsins. Ef gert er rad fyrir ad rikissjédur efni skuldbindingu
sina i gegnum Yfirlysingu ILS og sjai sér faert ad taka yfir m.a. rimlega 680 ma.kr. skuld vegna
ibudabréfanna pa er hugsanlega einna helst tilkun alagsins su hvernig rikissjédur atli sér ad efna
skuldirnar. bezer svidsmyndir sem koma m.a. til greina ef rikissjédur tekur & sig allar skuldir sjédsins:

e Engin trygging er til stadar fyrir pvi hvenaer rikissjédur greidir skuldir LS.

o IbUdabréfum verdur skipt fyrir rikisbréf & afslaetti.

e Rikissjédur greidir einungis 3,75% nafnvexti af héfudstdl ibudabréfanna.

e Rikissjédur greidir einungis hofudstdl bréfanna sem myndi pyda ad allt framtidargreidsluflaedi
vaxta af ibudabréfum veeri tapad.

Likt og myndin hér ad nedan synir hefur alagid farid Ur pvi ad vera -16 pkt. i byrjun mars a sidasta ari i
ad vera +60 pkt. i ndvember. Alagid stéd i +53 pkt. vid lokun i geer. Vid teljum i 1jési dvissunnar ad
4lagid eigi ad 6llum likindum eftir ad haekka enn frekar. Ibudabréfin i dag hafa veri® & & athugunarlista
hja Nasdaq OMX Iceland fra pvi i ndévember sl., og & sama tima hefur hdmarksmunur kaup- og
solutilboda vidskiptavaka verid mikill midad vid upphaflegan adalmidlarasamning fra pvi i januar a
sidasta ari. Samandregid leidir pad fremur til haekkunar & krofu ibadabréfa en leekkunar.

Ahzettualag Ibadalanasjods
- Munur milli kr6fu RIKS 21 0414 og veginnar kréfu HFF150224 og HFF150434
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Hugsanlegur kostur samanborid vi® ibludabréf eru sértryggd skuldabréf bankanna. Utgafurnar byggja &
og fylgja l6gum um sértryggd skuldabréf og eru pvi akvedin skilyrdi sett & heilbrigdi undirliggjandi safna
til tryggingar @ bréfunum, sbr. hdmarks vedhlutfall. P& er strangt eftirlit med dtgafunum af hendi
skodunarmanns og Fjarmalaeftirlitsins. Likt og myndin hér ad nedan synir ma sja ad dregid hefur
saman med avoxtunarkrofum sértryggdu skuldabréfa bankanna og ibUdabréfa med alika medaltima.
Haest for munurinn i taepa +150 pkt. en laegst i +42 pkt.

! Stadfesting & rikistryggingu kemur fram & bls. 31 i lokadrégum skraningarlysingar iblidabréfa.


https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureId=531771&lang=is
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureId=523536&lang=is
http://news.icex.is/newsservice/MMIcexNSWeb.dll/newspage?language=IS&pagetype=newstypesnewslist&primarylanguagecode=IS&newsnumber=28797

ibadabréf og sértryggd skuldabréf bankanna
- Munur milli krafna ibudabréfa og sértryggdra skuldabréfa bankanna med alika
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Abyrgdarmadur: Asdis Kristiansdottir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod a einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar peer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd a villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki dbyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir drangri i framtia.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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