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Markadspunktar i dag:

e Vextir ébreyttir: Atrenna ad frekari vaxtahaskkunum

Vextir 6breyttir: Atrenna ad frekari vaxtahaekkunum

Peningastefnunefnd Sedlabankans tilkynnti i morgun ad hin heféi akvedid ad halda voxtum Obreyttum.
bratt fyrir dbreytta vexti nd pa er pad okkar mat ad frekari vaxtahakkanir séu framundan og teljum vid
ad 0dru obreyttu ad vextir haekki um a.m.k. 25 punkta & naesta vaxtaakvoérdunarfundi 14. ndvember
nk. I rauninni er fullyrt i yfirlysingunni ad vextir verdi haekkadir.

Ur yfirlysingu Peningastefnunefndar um poérfina & auknu adhaldi:

“A& hve miklu leyti pessi adlogun & sér stad med haerri nafnvoxtum Sedlabankans fer eftir framvindu
verdbdlgunnar, en midad vid obreyttar horfur um verdbdlgu og efnahagsbata er liklegt ad nafnvextir
burfi ad heekka frekar & naestunni.”

Akvordunin kom okkur & dvart, einkum pegar horft er til pess ad krénan er buin ad veikjast um riflega
6% fra sidasta fundi Peningastefnunefndar. Bankinn tiltekur hins vegar ad verdbolguhorfur hafi ekki
breyst mikid fra sidasta fundi pratt fyrir ad bankinn hafi lagt 6hoflega bjartsyna gengisforsendu til
grundvallar i sidustu verdbdlguspa sinni. Okkar mat er hins vegar ad verdbolguhorfur hafi i raun
versnad samhlida pvi sem kréonan hefur gefid eftir. Pa vekur pad einnig athygli ad pratt fyrir ad krénan
ein og sér hefdi verid naegilega god forsenda til grundvallar vaxtahaekkun ad pessu sinni pa fullyrti AGS
adeins nokkrum dégum adur ad taumhald peningastefnunnar pyrfti ad aukast. Sedlabankastjori sagdist
i raun ekki vera 6sammala pvi mati pratt fyrir ad voxtum hafi verid haldid obreyttum ad sinni.

Likt og vid bentum & i sidustu styrivaxtaspa okkar hafa verdbolguveaentingar leekkad nokkud undanfarna
manudi i takt vid hjodnun verdbdlgunnar, pétt peer séu enn langt yfir markmidi. bpvi hefdi hugsanlega
gefist taekifaeri fyrir bankann til ad nyta pann medbyr og syna stadfestu sina vid ad na nidur verdbolgu i
verki med pvi ad haekka vexti nd. Enda pott greiningardeild efist um beina leidni peningastefnunnar
hefdi pannig verid haegt ad nyta vaxtadkvordunina i veentingastjornunarskyni til ad toga
verdbdlguveaentingar naer markmidi bankans.

Hér parf po ad hafa i huga ad bankinn uppfaerdi ekki verdbdlguspa sina fra sidustu utgafu peningamala,
svo hugsanlega latti pad nefndina til haekkana ad hafa ekkert i hendi um &ahrif breyttra forsenda a
verdbdlguhorfurnar. Hér hefur greiningardeild t.d. teiknad upp nyja ,verdbdlguspd™ i hlutfalli vid
imyndada gengisforsendu, en bad er ekki (tilokad ad hun vanmeti jafnvel verdbodlguhorfurnar til
medallangs tima. I ljdsi pessa méa velta pvi fyrir sér hvort dkvérdun Peningastefnunefndar hefdi verid
onnur ef nefndarmenn heféi haft til grundvallar uppfaerda verdbdlguspd Sedlabankans midad vid
raunhafari gengisforsendur.
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Heimild: Sedlabanki fslands og Gtreikningar Greiningardeildar

Rokin fyrir 6breyttum voxtum:
e Visbendingar eru um hasgari bata innlendrar eftirspurnar en spad var i agust. Myndin hér ad
nedan rennir stodum undir petta, en par ma sja ad haegt hefur a vexti i kortaveltu, sem gefur
alla jafna afar géda visbendingu um stefnu einkaneyslunnar, pétt enn sé voxtur ad maelast milli
ara.
e ba tiltekur bankinn ad verdbdlga hafi verid minni a Q3 en bankinn spadi i agust, sem
bendir til pess ad bankinn sé baksynni en vid bjuggumst vid.

Einkaneysla og kortavelta®
- magnbreyting milli ara

25%
20%

15% o\
-~ A~
N\

P

5%
0%

_5% , ¥ /

wixtur | kortaveltu m.wv.
-20% \.{/
-25% —

birtar télur i juli og agdst
-30%

1F '0z
2F '0z2
3F '02
4F '02
1F '03
2F '03
3F '03
4F '03
1F '04
2F '04
3F '04
4F '04
1F '05
2F '05
3F'05
4F '05
1F '06
2F '06
3F '06
4F '06
1F '07
2F '07
3F '07
4F '07
1F '0&
2F '08
3F '08
4F '08
1F '09
2F '09
3F '09

4F '09
1F '10

2F '10
3F '10
4F '10
1F '11
2F '11
3F'11
4F '11
1F '12
2F '12
3F '12%

*m.v. debetkortaveltu i verslun innlands og heildar kortaveltu erlendis

Heimild: Hagstofa Islands og Sedlabanki Islands



Rokin gegn 6breyttum voxtum:
e Nefndin benti pé a i yfirlysingu sinni ad @ méti komi ad gengi kronunnar sé laeagra en reiknad
var med i sidustu spa og odvissa riki um gengispréunina horft fram a veginn.

e Einnig tiltdk hin ad dregid hafi ur ahaettu vegna fjarmalakreppunnar i Evropu, sem cetti
ad 0dru jofnu ad draga ur porfinni & peningalegum slaka til ad stydja vid innlendan
bjédarbuskap.

Vaxtahaekkanir i pipunum

Sem fyrr fullyrédir bankinn ad adhald peningastefnunnar purfi ad aukast eftir pvi sem slakinn hverfi Gr
bjodarblskapnum, og pad velti & verdlagsproun hvort pad gerist um hjodnun verdbdlgu eda hakkun
vaxta. beirrar nybreytni gaetir raunar, likt og fram kom ad ofan, ad bankinn segir fullum fetum ad midad
vid dbreyttar horfur sé liklegt ad nafnvextir purfi ad haekka frekar & naestunni - i ljosi pessa ma velta
bvi fyrir sér af hverju hann hafi ekki hakkad pa ndna! Bankinn gaf svipada visbendingu i mai
sidastlidanum, en pa fylgdi 25 punkta haekkun & naesta vaxtadkvordunarfundi i jani.

Pad virdist pvi sem svo ad fundurinn nu sé eins konar atrenna fyrir vaxtahakkanir i kjolfar komandi
funda peningastefnunefndar. Bankinn gefur pannig skyr skilabod um ad vaxtahakkunarfasanum sé ekki
lokid endanlega, en vid teljum jafnvel ad bankinn taki of grunnt i drinni med téninum sem sleginn var i
yfirlysingunni i |jési pess ad vid teljum sennilegra en ekki ad verdbdlguhorfur muni versna enn frekar
einkum ef krénan heldur afram aé veikjast.
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Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki utgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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