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Markadspunktar i dag:
e Skyr skilabod fra Sedlabankanum - en framtidin samt dviss
e Sedlabankinn kallar eftir adgerdum stjornvalda

Skyr skilabod fra Sedlabankanum - en framtidin samt dviss

A vaxtadkvordunarfundi sinum i geer laekkadi Sedlabankinn vexti um 50 punkta likt og tidkast hefur &
fundum bankans sidustu misserin. Vaxtalaekkunin var i takti vid spa helstu greiningaradila en til ad
mynda hafdi Greining Arion banka sp@d 50 punkta laekkun. Innldnsvextir bankans eru nu 6,5% og
vedlanavextir eru 8%. Ennfremur tilkynnti bankinn ad hann myndi bratt hefja gjaldeyriskaup a
innanlandsmarkadi til pess ad styrkja fordann en peirrar akvordunar hafdi einnig verid vaenst i nokkurn
tima. Sedlabankastjori tok po skyrt fram ad slik kaup myndu ekki hefjast fyrr en i fyrsta lagi eftir nsesta
vaxtadkvordunarfund sem er i agust.

Eins og a&dur rikir téluverd ovissa um stér malefni eins og pridju endurskodun AGS og lyktir Icesave
malsins, og nu hefur ny Ovissa beaest vid vegna doms Haestaréttar um o6logmeeti gengistryggdra lana.
Ekki er haegt ad Gtiloka ad stjérnvold muni gripa inn i malid med lagasetningu fyrr eda sidar. Hvad sem
bvi lidur er hzetta & ad til skamms tima verdi vaxtalaekkunarferlid haegara en ella vegna malsins og
jafnvel stodvist timabundid, enda geeti tekid nokkurn tima eyda évissunni sem upp hefur komid. Ef vid
horfum hinsvegar lengra fram & veginn teljum vid pd ad vextir muni halda afram aé laekka, & hvorn
veginn sem er.

Vextir Sedlabankans, %
- Innlanavextirog vedlanavextir
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Vedlanavextir Innlanavextir

I sidustu yfirlysingu peningastefnunefndar voru gefin vilyrdi um vaxtalaekkun ef gengis- og
verdbdlgupréun yrdi hagfelld. pessar forsendur gengu svo sannarlega eftir og raunar var proun flestra



hagstaerda afar hagfelld i addraganda fundarins — par af leidandi kom vaxtalaekkunin i sjalfu sér ekki &
ovart.

Pad sem helst skapadi Ovissu fyrir akvordunina voru ahrif doms Haestaréttar um oOlogmeeti
gengistryggdra lana. pott malid hafi ekki komid i veg fyrir vaxtalaekkun Sedélabankans ad pessu sinni
segir Peningastefnunefndin i yfirlysingu sinni ad ,[a]ukin dvissa af véldum nylegra ddma Haestaréttar
um légmaeti gengistryggdra lana geeti grafid undan trausti og takmarkad svigrum peningastefnunnar
frekar, verdi ekki brugdist vid vandanum i tima.“ Raunar sagdi Sedlabankastjori ad vaxtalaekkun
bankans ad pessu sinni hefdi ordid steerri ef malid hefdi ekki komid upp.

Ahyggjur Sedlabankastjéra af malinu parf hinsvegar ad skoda i vidara samahengi en m.t.t. ahrifa &
vaxtastefnu bankans eina og sér. Ekki for framhja neinum sem hlyddi & Sedélabankastjora ad hann
alitur malid vera risavaxid vidfangsefni sem geti radid Urslitum um hagpréun hér a landi til skemmri og
lengri tima (sja umfjollun ad nedan).

Tilkynning um gjaldeyriskaup er af hinu géda

I yfirlysingu peningastefnunefndar kemur fram ad Sedlabankinn bpurfi i framtidinni ad auka
gjaldeyrisforda sinn med 6drum heetti en med lantdkum. Enda er slik fjarmdgnun afar kostnadarsom til
lengri tima litid. M.6.0. pa lidur senn ad pvi ad Sedlabankinn hefji gjaldeyriskaup, b.e. svo framarlega
sem ahaettudlag a islenskar fjarskuldbindingar leekkar og kréonan hakkar ad pvi er fram kemur i
yfirlysingunni.

Vid hofum i nokkurn tima bedid eftir pessu Utspili Sedlabankans, enda hefur krénan m.a. verid ad
styrkjast vegna vidskiptaafgangs vid utlond og hafta & fjarmagnshreyfingar. bvi hefur akvedid svigrum
verid til stadar fyrir Sedlabankann til gjaldeyriskaupa en audvitad togast & sjénarmid um & hvada gengi
sé askilegt ad hefja slik kaup. Einnig verdur ad hafa i huga ad krénan hefur styrkst i mjog litlu flaedi og
velta & millibankamarkadi hefur verid tiltélulega 1dg sem hlytur ad setja umraeddum gjaldeyriskaupum
akvednar skordur (nema pa ad tefla stédugleika kronunnar i haettu).

A3 okkar mati er edlilegt ad Sedlabankinn hefji senn pessi inngrip. I erindi Sedlabankastjéra kom pé
fram ad pessi kaup gerast po ekki fyrr en i fyrsta lagi eftir fund peningastefnunefndar i agust. Gert er
rad fyrir ad bankinn muni stunda regluleg kaup, t.d. vikulega upphaed a fyrirfram akvednu bili.

Sedlabankinn kallar eftir adgerdum stjornvalda

Sedlabankastjori var ansi skyrmeeltur i geer pegar hann vék sér ad mogulegum afleidingum doéms
haestaréttar um gengistryggd |an. Bankakerfi®8 myndi ekki standa af sér hofudstélslaekkanir a
upphaflegri lansfjarhaed ef vaxtakjor yrdu obreytt i samningunum, ad minnsta kosti ekki i nUverandi
mynd. Jafnframt lagdi Sedlabankastjori aherslu & ad lausn yrdi fundin fljétt par sem stadan grafi undan
trausti & bankakerfid og hafi neikveed ahrif & framtidarhagvoxt.

Langtimaahrifin, ef allt fer & versta veg fyrir bankakerfid, vaeru pé pau ad vextir yrdu laekkadir meira en
ella i peirri von ad bankarnir gaetu skilad jakveedum vaxtamun, p.e. skarri afkomu. Likti hann pa
bankakerfinu vid pad japanska par sem bankar voru sem [idid lik (e. zombie banks). bvi pyrfti ad koma
til innspyting fra hinu opinbera og 68rum eigendum bankanna svo ad peir veeru rekstrarhafir.

Vaentanlega er Sedlabankastjori pvi ad kalla eftir adgerdum (lagasetningu) i teeka tid, sem vissulega
yrdi nylunda i islenskum stjornmalum. Bid fram & haust eda vetur, eftir ddmi Haestaréttar um I6gmeeti
gengissamninganna og vaxtadkvaedi peirra, er pvi ekki gédur kostur ad hans mati. Bidin myndi eflaust
grafa undan trausti og veikja rekstargrundvéll bankanna. Tilvist gjaldeyrishaftanna og takmarkadir
fjarfestingarkostir i 68ru en rikistryggdum bréfum eru po i dag akvedin vernd fyrir fjarmalakerfid a
medan petta dvissuastand varir. An nokkurs vafa munu sémuleidis skref i afndmi gjaldeyrishafta bida
medan endanlega verdur skorid ur um vafamal tengd gengisdomnum.
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda rddgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




