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Markadspunktar i dag:

e Vextir laekka um 50 punkta
e Verdbdlguveentingar a skuldabréfamarkadi laekka

e Endurbirt verdbdlguumfjéliun til upprifjunar - Verdbolga naestu prju arin: 4% ad medaltali

Vextir laekka um 50 punkta

Sedlabankinn laekkadi baedi styrivexti og innlansvexti 50 punkta i dag. Styrivextir standa nd i 9,5% en
innlansvextir (sem eru hinir virku vextir fyrir fjarmalakerfid) i 8%. Vaxtalaekkunin er i takti vid
vaentingar markadarins enda hafdi Sedlabankastjori gefid i skyn i sidustu viku ad svigram veeri til
slékunar og trd manna styrktist enn frekar eftir télur geerdagsins sem syndu oévaenta verdhjodnun i
januar. Ljost er pd ad Sedlabankinn hefur ekki areett ad leggja i meiri laekkun i bili vegna poélitiskrar
ovissu - jafnvel pott verdbdlga i januar hafi verid undir veentingum peirra jafnt sem annarra (m.v. spa
peirra i ndvember 2009, sja mynd). En i yfirlysingu peningastefnunefndar kemur fram ad ,,Svigrim
peningastefnunefndar til vaxtalaekkunar verdur p6 takmarkad svo lengi sem veruleg 6vissa
rikir um adgengi Islands ad alpjédlegum fjarmalamorkudum™.

Eins og stadan er nU er dvist hvenaer dvissunni verdi eytt. bad er pd vist ad ef Island feer ekki fjarmagn
frd AGS og Nordurlandapjédum verdur ad breyta peirri efnahagsazetlun sem hingad til hefur verid unnid
eftir og skjota afléttingu gjaldeyrishafta a frest. bad pydir jafnframt ad stjornvold purfa ad na jafnvaegi i
rikisfjarmalum med mun dypri og hradari nidurskurdi rikisutgjalda en azetlun AGS gerir rad fyrir. Fost
tok & rikisfjarmalunum er helsta leidin fyrir islenska lydveldid ad 6dlast traust & ny a erlendum
fjarmalamorkjudum - eigi pad ad gerast an adstodar Alpjédagjaldeyrissjédsins. En slikt traust er
lykilatridi til pess ad rikissjodur geti endurfjarmagnad pau lan sem eru a gjalddaga & naestu arum.
Jafnframt er ljost ad orkufyrirtaeki i rikiseigu hérlendis geta ekki fjdrmagnad virkjunarframkvaemdir a
naestu arum 2-3 arum an erlendrar lanafyrirgreidslu en fjarfesting i storidju er sa lidur sem gegnir
burdarhlutverki i endurnyjudum hagvexti i spam Sedlabankans.

pPannig hlytur tof & lausn Icesave deilunnar ad kalla hardari nidurskurd i rikisfjarmalum og tof a
fjarfestingaverkefnum - og jafnframt kalla & aukinn slaka i peningamalum til pess ad mata auknum
slaka i efnahagsmalum. Lykilnidurstada er pvi pessi — pad er @ sama a hvorum megin hryggjar Icesave-
malid lendir — i badum tilvikum verdur Sedlabankinn ad auka slakann verulega i peningamalum.
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Vextir laekka afram - en laekka hagt medan oOvissuastand varir

Sedlabankastjori gaf i skyn a fundinum ad veeri ekki pessi Ovissa sem nu rikti i kjélfar synjunar
forsetans a Icesave l6gunum pa hefdu vextir liklega laekkad enn meira. A sidustu premur fundur hefur
Sedlabankinn nu laekkad vexti um 50 punkta — hversu stort skref sedlabankamenn er tilbunir ad taka a
naesta fundi sem haldinn verdur 17.mars. nk. veltur & pvi hvort buid verdur ad leysa Icesave deiluna.

Verdbolguvaentingar a skuldabréfamarkadi laekka

bratt fyrir téluverda leekkun verdbolgualags a skuldabréfamarkadi i kjolfar dveentrar verdhjodnunar
jantar gera markadsadilar enn rad fyrir ad 2,5% verdbdlgumarkmid Sedlabankans naist ekki

fyrirsjdanlegri framtid. A myndinni ad nedan er synt verdbodlgualag - bzaedi uppsafnad eftir arafjolda fran
i timann og einnig er synt hvernig verdbolga samkveemt pessum ferli skiptist nidur a einstok ar - . Ti
deemis ma lesa Ur verdbolgualaginu ad markadsadilar buist vid um 4% verdbdlgu & ari naestu arin en
kringum 4,5% verdbdlgu pegar horft er lengra fram i timann, s.s. til 8-10 ara. Verdbdlgualag & markad
ma i gréfum drattum finna med pvi ad skoda mismuninn a overdtryggdum og verdtryggdum voxtum
skuldabréfamarkadi.

Eftir laekkun verdbdlgualags @ markadi er pad téluvert meira i takti vid verdbdlguspa okkar en pad va
fyrr i manudinum. Verdbdlgualag til priggja ara er nu i kringum 4% (sja mynd) sem er sambeaerilegt vit
verdbolguspar Greiningardeildar. Til upprifjunar pa endurbirtum vid sidustu langtima verdbdlguspa okka
hér ad nedan.
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Mark adspunktar Greiningardeildar Arion banka

fisdis Kristjénsddttir asdis kristjansd ottir@arionbanki.is dd 4-6963
Fannar Jonsson fannar.jonsson@ arionbanki.is 44 4-6962
Forbidrn Atli Sweinsson thorbjom .sveinsson@arionbanki.is 44 4-6964
kdrhallur &shjarnsson thorhallur.ashjornsson@ anonbanki.is 44 4-6967

Abyrgdarmadur Asgeir Jinsson

Fyrirvari

bzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hondum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vi® markadsvidskipti Arion
banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka ekki
abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki uUtgefenda eda hagsmunir sem IlGta ad annarri veittri
fjdrfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




