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Markadspunktar i dag:
e Spaum 50 punkta laekkun vaxta
e Vaxtaveentingar lekka

Spaum 50 punkta leekkun vaxta

Greiningardeild spair hoflegri vaxtalaekkun a naesta vaxtadkvordunarfundi 17.mars nk. enda kemur
skyrt fram i sidustu yfirlysingu peningastefnunefndar ad verdi Icesave-deilan enn dleyst sé svigrim
takmarkad til frekari vaxtaleekkunar:

~Haldist gengi krénunnar stédugt eda styrkist, og verdbdlga hjadnar eins og spad er, zettu
forsendur fyrir frekari slokun peningalegs adhalds ad vera afram til stadar. Svigram
peningastefnunefndar til vaxtalsekkunar verdur b6 takmarkad svo lengi sem veruleg
ovissa rikir um adgengi Islands ad alpjodlegum fjarmalamorkudum™.

I 1j6si pessa gerum vi® rad fyrir ad peningastefnunefnd &kvedi ad laekka vexti um 50 punkta & baedi
innlans- og styrivoxtum. Innlansvextir, sem mynda gdlfid fyrir hina virku styrivexti i dag, fara pvi ar
8% i 7,5%.

FEttu vextir ad leekka minna eda meira?
Tinum saman helstu rékin fyrir hoéflegum eda riflegum vaxtalaeekkunum:

Helstu rék fyrir 2 50 punkta vaxtalaekkun

e Peningalegt adhald hefur verid ad herdast ad undanférnu midad vid proun millibankavaxta.
Millibankavextir leekkudu upphaflega vid sidustu vaxtaleekkun Sedlabankans en hafa farid
hazkkandi sidan og eru nu adeins orlitid lagri en peir voru fyrir sidustu vaxtalaekkun
Sedlabankans. Rétt er po ad benda a ad pessi ahrif gaetu gengid ad einhverju leyti til baka
begar rikisbréf i flokki RB1003 falla @ gjalddaga i naestu viku (og fleiri krénur koma par med
inn i kerfid).

¢ Krdnan hefur styrkst undanfarid og stadid sig vonum framar.

e Afgangur af utanrikisvidskiptum var verulegur & arinu 2009 og einnig er utlit fyrir mikinn
aframhaldandi afgang & pessu ari.

o Utlit er fyrir ad verdbdlga & 1F 2010 verdi i takti vid verdbdlguspd Sedlabankans i gréfum
drattum. Verdbdlguhorfur eru gédar & medan krénan helst stodug og utlit fyrir ad verdbdlgan
gangi hratt nidur & 2F 2010.

Helstu rék fyrir < 50 punkta vaxtalaekkun

e Icesave deilan er enn dleyst og politiskur 6stodugleiki virdist hafa aukist.
e Haveerar krofur ymissa hopa um launahaekkanir — heetta & vixlverkun launa og verdlags.

1M Reibor vextir



Sedlabankastjori: Hatt vaxtastig forsenda fyrir afnami hafta

Oft hefur matt lesa i ord Sedlabankastjora i addraganda vaxtadkvoérdunarfunda og finna par
visbendingar um naestu skref peningastefnunefndar. Fyrr i vikunni tjadi Sedlabankastjori sig um
gjaldeyrishoftin og vaxtastigid i vidtali & Reuters, og sagdi hann vexti ekki mega vera of laga pegar
gjaldeyrishoftum verdur aflétt:

"We don't want to have interest rates too low by the time we start lifting capital controls.
Capital controls insulate the economy and they have been working very well,"

Ekki er po heegt ad fullyrda um hvort petta pydi ad vextir verdi hair fram ad afléttingum
gjaldeyrishafta eda hvort petta megi tulka svo ad hakka purfi vexti @ ny adur en hoéftum er aflétt.

Eins og vid hofum adur bent & hlytur hins vegar enn frekari tof Icesave deilunnar ad kalla & hardari
nidurskurd i rikisfjarmalum og frekari tof & fjarfestingaverkefnum. Slikt hefur neikveed ahrif a
efnahagshorfur, heldur atvinnuleysinu afram hau og hefur neikvaed ahrif & vaentingar. Feera meetti pvi
rok fyrir ad framvinda af pessu tagi myndi kalla & enn frekari slaka i peningamalum. Hins vegar
virdist Sedlabankinn ekki vera @ sama mali en trui pvi frekar ad hatt vaxtastig komi i veg fyrir
gengisfall krénunnar pegar hoftin verda afnumin.

Vextirnir fylgja p6 afram verdbolgunni eftir

Sedlabankastjori itrekadi i Gtvarpsfréttum & manudaginn ad pratt fyrir naudsyn pess ad halda
vaxtastigi hau pa vaeri naudsynlegt ad lata vextina fylgja verdbdlgunni eftir til ad koma i veg fyrir ad
adhald peningastefnunnar aukist. Hér gerum vid rad fyrir ad Sedlabankastjori sé ad horfa til
skattaleidréttrar verdbdlgu, enda er pad sa meelikvardi & verdbdlgu sem Peningastefnunefnd segist

fylgja.

Midad vid obreytt gengi krénu teljum vid ad verdbdlgan muni hjadna & nastunni - hinsvegar ma gera
rad fyrir timabundnum verdbodlgukufi i naestu verdbdlgumeelingu. Nanar tiltekid mun 12 manada
verdbolga (skattaleidrétt) i mars fara Ur 5,9% i um 7,2% gangi spa okkar eftir - astadan fyrir haerri
verdbolgu er ad i mars i fyrra var verdhjédnun og ahrif vegna pessa fjara pvi Ut ndna i tolf manada
meelingunni.



Skattaleidrétt verdbaolga
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Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
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bporbjérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6964
porhallur Asbjérnsson thorhallur.asbjornsson@arionbanki.is 444-6967
Abyrgdarmadur: Asgeir Jonsson

Fyrirvari

bpaer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
baer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi§ samband vi®
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® meelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem

hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




