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Markadspunktar 3% Arion banki

Arion banki s Greiningardeild » greining@arionbanki.is s arionbanki.is

Markadspunktar i dag:
Verdbolgualagio rykur upp
Utsélur ganga til baka: 1,15% haekkun verdlags i februar

Verdbdlgualagio rykur upp

I umfjoéllun okkar i fyrradag var fjallad um verdbolgualagid og pad borid saman vid verdbolguspa okkar.
pratt fyrir ad verdbdlgutolur i morgun séu yfir veentingum greiningaradila pa breytir pad ekki
verdbolguhorfum ad okkar mati enda er verdbdlgan i febraar drifin afram af ahrifum Gtsoluloka. Hofleg
verdbdlga er pvi framundan svo lengi sem forsendur okkar haldast nokkud stédugar.

Athyglisvert er ad lita a verdboélgualagid a skuldabréfamarkadi pad sem ef er degi en pad hefur rokid
upp vio fréttir dagsins. Veenta markadsadilar pess ad verdbdlgan til naestu priggja ara verdi i kringum
3,8% en til samanburdar meeldist alagid 3,2% i fyrradag. bratt fyrir ad arstidarsveiflur utskyri
febrdarverdbdlguna ad nanast 6llu leyti pa virdast hinar nybirtu tdlur pé hafa aukid a svartsyni fjarfesta
um meiri verdbdlgu.

Mismunandi verdbdlguferlar hafa verio settir fram hér ad nedan midad vid olikar forsendur um préun
hldsnaedisverds og gengis. Ljost er ad grunnspain fellur ar gildi um leid og helstu forsendur breytast,
10% vidbotarleekkun hdsnaedislidar fram til arsins 2012 leidir pannig til pess ad medalverdbodlga til
priggja ara yroi i kringum 1% (samanborid vid 2,8% m.v. grunnspa okkar). Ad sama skapi myndi
veikari kréna hafa pverofug ahrif, verébélgan meelist i kringum 4% ef kronan veikist um 20% fram til
lok ars 2012. Eins og sja ma & mynd hér ad nedan er skodun markadarins a verdboélguhorfum til naestu
priggja ara svipud og efri verdbdlguferill synir.
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- Verdbolguferill til neestu 3ja ara byggist & hagspa Greiningardeildar. Verdbdlguferill
3-10 ar fram i timann byggir hinsvegar a framvirku verdbdlguéalagi & markadi.



Utsolur ganga til baka: 1,15% haekkun verdlags i februar

Visitala neysluverds haekkadi um 1,15% i februar sem er nokkud yfir spAm greiningaradila sem voru a
bilinu 0,7-0,8%. Greining Arion banka spadi 0,8% haekkun. Adal fravikid i okkar spa virdist vera ad
hldsneaedisverd stdd i stad & medan spa okkar gerdi rad fyrir 0,2% ahrifum til leekkunar.

Utsolulok vega pyngst

Ein helsta asteedan fyrir pvi ad verdlag haekkadi i febriar ma rekja til dtséluloka og voru ahrifin af
fatnadi, husgégnum o.fl. um 0,6% til haekkunar (sja mynd). Til samanburdar voru utséluahrif til
leekkunar sennilega um 1% i janGar pegar allt er talid — pannig virdist innisteeda fyrir allt ad 0,4%
haekkun til vidbotar Ur pessari att.

Ahrif undirlida a visitdlu neysluverds
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- fatnadi og hiisgégnum

Husgégn, heimilisb. o.fl.
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Undirliggjandi verdbolga er ad leekka milli manada

pegar vid leidréttum verdbdélgumeelinguna fyrir ahrifum fatnadar og hdsgagna (p.e. adal utsélulidina)
feest einskonar mat a undirliggjandi verdbolgu — p.e. verdbolgu par sem utsoluahrif skekkja sidur
myndina. A myndinni sést ad manadartakturinn er ad laeekka & pennan maelikvarda milli manada
ar 0,7% i 0,5%. Ef vid tokum husnaedislidinn lika Ut er manadarverdbodlgan ad leekka dar 1% milli
manada i 0,5% (sja toflu hér ad nedan).
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Verdpréun an utsoluahrifa (og hisnaedis)
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Visitala neysluverds -0,3% 1,1%
- an fatnadar og hdsgagna 0,7% 0,5%
- an fatnadar, husgagna og hisneaedisverds 1,0% 0,5%

Verdbdlgan er na 7,3%0 - mun fara leekkandi

Tolf manada verdbodlga meelist nd 7,3% en hdn var um 6,6% i januar. Vid gerum rad fyrir ad
verdbdlgan muni leekka jafnt og pétt a neestu manudum par sem manadartakturinn mun veentanlega
fara hjadnandi. bpad sem vegur helst til haekkunar verdbélgunnar & naestu manudum er ad ahrif
skattaheekkana hafa sennilega adeins komid fram ad hluta til. Til lengri tima ma ennfremur buast vio
gjaldskrarheekkunum sveitarfélaga og orkufyrirtaekja pegar fram i saekir. A moéti pessu vegur ad adrir
verdbolguhvatar eru afar takmarkadir ef gengi og laun haldast seemilega stédug.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdéttir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jénsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
porbjorn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6964
pérhallur Asbjérnsson thorhallur.asbjornsson@arionbanki.is 444-6967
Abyrgdarmadur: Asgeir J6nsson

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fj6lmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
peer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagido maelir med kaupum a kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar utboda, vidskiptavaki utgefenda eda hagsmunir sem lata ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




