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Hagvoxtur @ 1F 2013 meeldist 0,8% sem er heldur minni voxtur en meeldist & fjoréungnum par a undan.
bratt fyrir ad hagvaxtartolurnar séu ekki frabzerar vid fyrstu syn - pbad er ad draga ur vextinum i
hagkerfinu, fjarfestingar eru ad dragast verulega saman milli ara og pjédarutgjéld einnig - pa sjaum vid
nokkud jakveeda préun i téolunum.

I fyrsta lagi pa skyrist samdrattur i fjarfestingum fyrst og fremst af fjarfestingu i skipum og flugvélum &
fyrsta fjordungi sidasta ars. Ef vid horfum framhja peim ahrifum pa var eingbngu 1,8% samdrattur i
fjarfestingu, sem merkir ad fjarfesting helst nokkud stédug milli ara. Pad er audvitad ekkert glediefni,
enda parf hagkerfid naudsynlega a aukinni fjarfestingu ad halda, en engu ad sidur er pad til marks um
ad undirliggjandi fjarfestingarvilji @ 1F hafi ekki gefid verulega eftir fra fyrra ari pratt fyrir allt. Til
samanburdar pa drést fjarfesting saman um 10% i lok sidasta ars (ef horft er einnig framhja ahrifum
skipa og flugvéla). Pa kom okkur einnig skemmtilega & évart ad pad sé ad meelast voxtur i einkaneyslu,
en vid hofdum spad ad hun dreegist saman. Hofum i huga ad & 1F var dévissa um nidurstédu kosninga
og stjérnarmyndun, og ekki sist stefnu nyrrar rikisstjérnar, baedi i malum heimila og fyrirtaekja.

Ad okkar mati var vidbuid ad 1F 2013 yrdi slakasti fjordungur arsins, baedi hvad vardar einkaneyslu og
fjarfestingu, enda margir sem halda ad sér héndum pegar kemur ad steerri fjarhagslegum akvordunum i
addraganda kosninga. NU pegar pessari ovissu hefur verid aflétt teljum vid meiri likur en minni & pvi ad
hagvoxtur seeki i sig vedrid eftir pvi sem a lidur. Vaentingar landsmanna hafa verid a uppleid og hafa
ekki meelst heerri i fimm ar. Pa hefur ny rikisstjérn lofad ymsum aherslubreytingum sem viébuid er ad
taki gildi fljétlega, p.a.m. skatta- og gjaldaleekkunum sem geetu aukid eftirspurnarprott hagkerfisins.
Pa hafa verid gefin loford um skuldaleidréttingu til heimila asamt pvi sem nyir gengislanadémar hafa
verid ad falla sem hugsanlega gaetu pytt ad enn frekari leidréttinga sé ad veenta vegna peirra.

Hagvixtur
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Greiningardeild birti nyja hagspa i april sl., sja Fost i fyrsta gir, en vid spadum pvi ad hagvoxtur a
arinu yrdi 1,5%. Til ad su spa gangi eftir parf hagvoxtur pad sem eftir lifir ars (arshagvoxtur @ hverjum
arsfjordungi) ad vera 1,7% ad medaltali.

Eins og seést a nedangreindri mynd pa eru fravikin fra rauntélum midad vid spa okkar sidan i april
einkum vegna meiri samdrattar i fjarfestingu. A méti vegur ad einkaneyslan reyndist meiri en okkar spa
gerdi rad fyrir asamt pvi sem adhald rikisfjarmala reyndist minna en vid radgerdum.

Landsframleidslan a fyrsta fjordungi
- breyting fra Q1 2012
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Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild

Greiningardeild mun & naestu dogum uppfaera hagspana til samreemis vid nyjustu gégn, en
bradabirgdaltreikningar midad vid nyjustu pjodhagsreikninga benda til pess ad hagvoxtur verdi litillega
meiri yfir spatimann en vid spadum a vordégum. Spa okkar um pjoédarutgjold er heilt yfir svipud, en par
vegast & orlitid skarri horfur um einkaneyslu, og lakari horfur um fjarfestingu ad ollum 6drum
forsendum obreyttum. par er ekki tekid tillit til nyjustu upplysinga um stédu rikisfjarmala, en ef adhald
beirra reynist minna en vid gerdum rad fyrir i april munu pjodardtgjold verda meiri til samraemis.
Bradabirgdautreikningar benda til pess ad spa okkar um utanrikisverslun taki helst breytingum, en vid
teljum ad minna verdi flutt inn & fyrri hluta spatimabilsins og meira Ut en i april.

Helstu peaettir pjodhagsreikninga a 1F:

e Hagvoxtur & 1F 2013 meeldist 0,8% samanborid vid 1,4% hagvoxt a fjérdungnum par a undan.

e Pjodarutgjold drogust saman um 4% milli ara, sem skyrist einkum af verulegum samdraetti i
fjarfestingu.

e Fjarfesting drést saman um 20% en samdratturinn skyrist einna helst af samdreetti i
fjarfestingu i skipum og flugvélum. Ef horft er framhja ahrifum vegna peirra pa er samdratturinn
ekki meiri en 1,8% milli ara. Til samanburdar drégust fjarfestingar saman um 10% & 4F 2012, ef
horft er framhja ahrifum vegna skipa og flugvéla.

e Einkaneyslan jokst um 0,8% & fjordungnum, sem er meiri voxtur en vid gerdum rad fyrir.
Samhlida pvi sem vaentingar hafa verid a uppleid og bodadar adgerdir rikisstjornarinnar snuast
ekki sist ad pvi ad baeta hag heimila i landinu pa teljum vid ad voxturinn eigi eftir ad taka vid sér
er lidur & arid.

o Utflutningur jokst um 2,3% milli &ra, en bad er nanast eingdngu myndarlegur voxtur
pjonustudtflutnings (8,5%) sem skyrir pann voxt. Innflutningur drost saman um 6,3%, svo
utanrikisverslun a verulegan patt i hagvexti a8 1F milli dra. Hins vegar helst samdratturinn i


http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Markadspunktar-/Föst%20í%20fyrsta%20gír.pdf

innflutningi i hendur vid samdrattinn i fjarfestingu vegna skipa og flugvéla (stér fjarfesting hefur
verid bokud sem innflutningur a fyrsta fjordungi sidasta ars) svo ekki er sjalfgefid ad framlag
utanrikisverslunar verdi afram jafn jakveett eftir pvi sem arinu vindur fram.

e Birgdir jukust um 14,5 ma.kr. milli fjéordunga, skyringuna ma einkum rekja til birgda
sjavarafurda. Vid gerum rad fyrir ad birgdirnar hafi verid eda verdi seldar & 2F 2013 - ahrifin
koma pvi nuna en nettd ahrifin i naesta fjérédungi verda pvi engin & hagvoxtinn.

Vid hofum uppfeert haghringidumyndina okkar sem birtist i Markadspunktum okkar i byrjun mai (sja
Haghringidan). Ef marka ma hana heldur hagkerfid afram i sama haegagangi og var & sidasta ari, pd
vissulega sé jakveett ad hagkerfid hafi ekki feerst i samdrattarkassann eins og vid bjuggumst allt eins
vid. bad eru pvi litlar fréttir foélgnar i iduritinu adrar en paer ad seinni afleidan er enn neikvaed, sem
dregur fram porfina & pvi ad hagkerfid taki almennilega vid sér. Alvanalegt er ad hagkerfid feerist Ur
heaegagagangi i vaxtarskeid eftir ad hafa dvalist i haegagangi, en |jést er ad pad gerdist ekki & fyrsta
fjérdungi.

Hré3un VLE islenska haghringidan
(2. afleida) - Voxtur i 2Q hlaupandi medaltali, YoY
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Vid teljum dliklegt ad peningastefnunefnd Sedlabankans sjai astaedu til ad bregdast sérstaklega vid
bessum télum, jafnvel pott hagvoxtur hafi verid undir spa Sedlabankans & fjordungnum. Gildir pad ekki
sist & medan rikisstjornin hefur enn ekki utfeert stefnu sina nakvaemlega i mérgum malaflokkum sem
haft geta ahrif & verdstédugleika. Vid teljum bpvi ad voxtum verdi haldid Obreyttum vid
vaxtaakvordunarfund i naestu viku.


http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Markadspunktar-/030513_Haghringiða.pdf
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjéllunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og ndkveemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna a& eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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