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Ossur: Methagnadur i kvedjugjof

Ossur birti i gaer uppgjér 4. arfjérdungs 2010 og afkomu sidasta ars. Sala seinasta ars nam um 359
milljonum dollara sem er um 8,5% aukning milli dra en salan arid 2009 var 331 milljon dalir. EBITDA
framlegdin var um 74 milljonir dollarar eda um 21% af sélu. Félagid skiladi methagnadi eda um 35
milljénum dollara sem gerir um 10% af s6lu. Hagnadur a 4. arsfjordungi var yfir vaentingum
stjérnenda og nam um 8,1 milljén dollara, sem er tvofold haekkun fra 3. arsfjordungi en par hofdu
gjaldeyrishreyfingar neikvaed ahrif 8 hagnad félagsins.

S6luaukning meld i stadbundinni mynt var 9% & &arinu og studdi géd sala & spelkum og
studningsvérum i Ameriku vid pd aukningu en sala i Evropu var ekki sem skyldi. Ossur hefur ad
undanfornu fjarfest med pad ad markmidi ad auka dreifinguna i Ameriku, pa i minni s6éluadilum, par ad
auki voru breytingar gerdar a stjornendateyminu arid 2009 sem virdast vera ad skila sér.



Rekstrarreikningur (upphzedir i milljonum dollara)

4F 2009 4F 2010 2009 2010
Sala 87,5 94,5 330,6 358,5
Ky -34,5 -36,1 -128,8 -135,5
Framlegd 53,0 58,5 201,8 222,65
Adrar rekstrartelgur (kostnadur) 0,1 0,0 0,5 1,6
Sdlu og markadskostnadur -23,5 -25,8 -92.,6 -97.,2
Rannsoknir og proun -3,1 -3,1 -19,1 -19,7
Stjgrnunarkostnadur -10,8 -13,2 -42 .4 -47,0
Rekstrarhagnadur (EBIT) 13,7 14,4 48,2 60,2
Mettd fjarmagnslidir -3,211 -3,031 -18,0 -12,5
Hagnadur (tap) fyrir skatta 10,5 11,3 30,2 47,7
Tekjuskattur -2,4 -3,3 -7.5 -12,3
Hagnadur (tap) timabils 8,1 8,1 22,8 35,4
Kennitdélur ar rekstri 4F 2009  4F 2010 2009 2010
Teljuvixtur | § % - 7,7% - 8,5%
Framlegd % 60% 62% 61% 62%
EBITDA 17,8 17,9 67,0 74,4
EBITDA hlutfall 20% 19% 20% 21%
EBIT hlutfall 16% 15% 15% 17%

EBITDA framlegd helst tiltlulega 6breytt milli ara eda um 20% af s6lu en aaetlanir stjérnenda fyrir
betta ar gera rad fyr|r 20-21% EBITDA framlegd. I pessu samhengi er rétt ad benda & ad pau fyrirteeki
sem Ossur keyptl & seinasta ari eru ekki jafn ardsém og Ossur, en samkvamt stjornendum er EBITDA
framlegd peirra & bilinu 10-16%. Pad mun po6 kannski ekki hafa mikil ahrif par sem um hlutfallslega er
um litinn part af heildinni ad raeda. Samfara pessum yfirtbkum hefur aukinn kostnadur farid i
s6lustarfsemina t.d. i formi heerri s6lupoknana sem stjérnendur telja ad hafi spilad lykilhlutverk i
Ameriku.

Felagio gefur adeins upp aaetlanir um innri voxt & pessu ari par sem ekki er vist hvada yfirtékur munu
eiga sér stad a arinu. Azetlanir gera rad fyrir um 4-6% innri vexti & arinu 2011.

Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum a seinasta ari namu ramlega 9 milljénum dollara eda
um 2,6% af s6lu. En pad er vel undir markmidi félagsins um ad fjarfestingar séu 3,5% af s6lu, petta
hlutfall hefur verid undir 3% undanfarin 4 ar.

Sjodstreymi var ekki eins gott 2010 og pad var arid & undan. Borid saman vid 2009 var handbeert fé
fra rekstri um 30 milljonum dollara laegra (-40%). Pess ma geta ad arid 2009 var sérstaklega gott hvad
vardar sjodstreymi, par sem birgdir laekkudu umtalsvert sem og vidskiptakréfur @ medan
vidskiptaskuldir haekkudu og pvi kannski ekki lysandi fyrir venjulegt ar hja félaginu.



Sjodstreymi (upphadir i milljénum dollara)

2005 2006 2007 2003 2009 2010
Handbaert fé fra rekstri fyrir fjarmaanslidi og skatta 25,0 32,7 1,5 71,5 85,8 6,3
Handbaert fé fra rekstri 15,5 16,0 45,7 52,3 59,2 40,0
Handbzert fé fra rekstrifSala 10%o 6% 14%0 15%0 21% 11%
Fiarfestingar -249,7 -179,1 -17,8 -6,5 -16,4 -19,0
Fiarmsgnun 250,9 154,72 -25,3 -30,6 -4,3 45,5
Breyting a handbaru fé 16,7 -8,9 2,6 15,6 48,4 -24.6

Skuldastada Ossurar er afram g6d, eiginfjarhlutfallid nam 57% i lok seinasta ars og nettd
vaxtaberandi skuldir voru 1,8 sinnum EBITDA félagsins. Félagid situr & toéluverdu lausafé, en i lok
seinasta ars nam sjoédsstadan um 54 milljénum dollara eda 9% af heildareignum. betta fé & ad nota i
frekari yfirtékur og samkvamt stjérnendum félagsins er pad ekki & stefnuskranni ad Ossur fari ad
greida reglulega Ut ard nema i einstaka tilvikum.

A seinasta &ri var tilkynnt ad Ossur yrai afskrad ur Kaupholl islands en félagi® er einnig skrad i donsku
kauphollina. Nanari akvordun hvad vardar afskraninguna verdur tekin & adalfundi félagsins 4. mars
naestkomandi. Ossur hefur verid skrdd & islenskan hlutabréfamarkad i rdmlega 11 ar. A pvi timabili
hefur hlutabréfaverd og tekjur félagsins meira en fimmfaldast. En margir telja félagid mikilvaegt
innlendum hlutabréfamarkadi og ad brotthvarf pess verdi ad teljast neikvaett fyrir uppbyggingu islensks
hlutabréfamarkadar eftir hrun. Félagi® mun liklegast kvedja fyrr en sidar pratt fyrir vonir einhverja
hluthafa um annad enda félagid ad storum hluta komid i eigu erlendra adila.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja @ pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda rddgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




