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e Verdlag heekkadi um 0,2% i mars

Verdlag haekkadi um 0,2% i mars

Vid hofdum spad 0,8% haekkun visitélu neysluverds (VNV) milli manada og spar annarra greiningaradila
hljémudu upp & 0,5% haekkun. Tolf manada verdbdlga meaelist na 3,9% og laekkar pvi Ur 4,8% fra pvi i
febrdar. Fravik i spa okkar skyrist ad mestu af pvi ad Utséluahrifin voru heldur minni en vid hofdum
buist vid og reyndust vera einungis 0,16% til haekkunar a visitolunni. Vid teljum ad ekki verdi meira um
uts6luahrif fyrr en um mitt naesta sumar. Styrking kronunnar sem atti sér stad a sidustu sex vikunum
fyrir maelingu kom inn med myndarlegum haetti sem leiddi til pess ad gengisahrifin endudu i -0,13% til
lzekkunar @ VNV. Med hlidsjon af pvi hversu sterk ahrifin eru teljum ad trd adila @ ad Sedlabankinn haldi
gengi krénunnar stodugu hafi styrkst og pvi treysti peir sér frekar til ad halda aftur af verhaekkunum.
BUumst vid vid ad gengisahrifin & naestu manudum taki afram tillit til préunar krénunnar, sem hefur
styrkst um rumlega 2,5% fra peirri viku i mars sem Hagstofan maeldi verdlag eda samtals um riumlega
6,5% fra lokum januar.

Uppfaerd bradabirgdaspa okkar fyrir naestu manudi felur i sér ad VNV haekkar um 0,4% i april, 0,1% i
mai og 0,6% i juni. Ef su spa raungerist mun arsverdbdlga meaelast 3,7% i juni nk.

Verdbolgan nalgast spa Sedlabankans

I peningamalum, Gtgefnum i febrdar sidastlidnum (PM 2013/1), spadi Sedlabankinn 4,0% arsverdbdlgu
a fyrsta fjordungi pessa ars en i kjolfar birtingar VNV fyrir mars er raunin si ad verdbdlgan var 4,3% a
fjordungnum. Skiljanlega veldur verdbdlgan peningastefnunefnd ahyggjum og likt og vid fjélludum um i
Markadspunktum i sidustu viku virdist nefndin hafa buist vid aframhaldandi aukningu verdbodlgu, eda likt
og kemur m.a. fram i yfirlysingu nefndarinnar pann 20. mars sidastlidinn:

~Minnki verdbdlga haegar en adur var spad parf ad draga ur slaka peningastefnunnar fyrr en ella.
[...] Ad hve miklu leyti adlégunin & sér stad med heaerri nafnvéxtum Sedlabankans fer eftir
framvindu verdbdlgunnar, sem raedst ad miklu leyti af préoun gengis kronunnar og
launaakvérdunum & komandi misserum."

I PM 2013/1 kemur fram ad Sedlabankinn er ad buast vid 3,5% arsverdbdlgu & 68rum fjdréungi pessa
ars. Ad okkar mati teljum vid nG ad verdbolgan gaeti legid par neaerri, gefid ad allt annad haldist ébreytt,
og reiknum vid med pvi ad verdbdlgan verdi ndleegt 3,6% a fjordungnum. Til pess ad 3,5%
verdbdlguspa Sedlabankans fyrir annan arsfjérdung gangi eftir ma medaltal VNV yfir fjéréunginn ad
haekka um 0,5% fra gildinu i mars, sem verdur ad teljast fremur raunhaeft ef krénan heldur afram i pvi
gildi sem hun hefur verid sidustu vikurnar.


http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Verdbolga--vextir-og-skuldabref/200313%20vaxtaákvörðun.pdf
http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Verdbolga--vextir-og-skuldabref/200313%20vaxtaákvörðun.pdf
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Heimild: Sedlabanki Islands (PM 2013/1), Hagstofa Islands og greiningardeild

bratt fyrir skilabod Sedlabankans dregur Gr likum a vaxtahakkun

Nafnvextir Sedlabankans hafa stadid Obreyttir sidan i névember, pegar peningastefnunefnd akvad ad
haekka pa um 25 punkta. bar sem télf manada verdbdlga mealist 3,9% i mars yfirfaerist pad i ad virkir
raunvextir Sedlabankans eru um 1,4% og hafa peir pvi haekkad talsvert, eda Ur 0,5% fra pvi i febrdar.
peir eru p6é enn undir 3% jafnvaegisraunvéxtum bankans gefid ad slakinn i pjodarbuskanum sé
hverfandi. Sidasta vaxtadakvordun peningastefnunefndar var 20. mars sidastlidinn par sem han akvad ad
halda voxtum ébreyttum. Sem fyrr segir matti skilja yfirlysingu nefndarinnar vid pa akvérdun med peim
haetti ad hun telji réttast ad herda taumhald peningastefnunnar ef ekki fer ad haega a
verdbdlguhradanum. I yfirlysingu sinni minnist nefndin jafnframt & dhyggjur sinar af hagvexti arsins
2012 sem reyndist vera 1,6% en bankinn hafdi spad 2,2%. Hins vegar telur nefndin ekki tilefni til of
mikilla ahyggna par sem hun alitur slakann i pjédarbliskanum hafa minnkad. pa nefndi sedlabankastjori
i reedu sinni & arsfundi Sedlabankans ad arstidarleidrétt atvinnuleysi var 4,5% i febrdar sidastlidnum og
hefdi ekki verid svo lagt sidan i november 2008. P& nefndi hann ad i fyrsta skipti sidan i mars 2008 vilja
steerstu fyriraeki landsins fremur fjolga starfsmonnum en faekka. Pa nefndi hann i ljosi sleemra
hagvaxtartalna fyrir arid 2012 ad ekki veeri dliklegt ad toélurnar yrédu endurskodadar upp a vid i
september naestkomandi, pa pegar traustari télur yfir fjarfestingar liggja fyrir. bar af leidandi ma segja
ad framsetning undanfarinna skilaboda Sedlabankans beri pann vott med sér ad mogulega hafi verid ad
hita upp rokin fyrir styrivaxtahaekkun pann 15. mai eda 12. juni nastkomandi ef ekki myndi slakna a
verdbdlgunni. I kjolfar birtingar VNV i morgun og med hlidsjon af spa okkar fyrir annan arsfjérdung
teljum vid ad dregid hafi Ur likum & vaxtahaekkun i mai og teljum vid ad peningastefnunefnd bidi med
breytingar & voxtum par til hdn hefur betri mynd af landsframleidslu & fyrsta arsfjordungi, en Hagstofan
birtir landsframleidslutélur 7. juni neestkomandi.



http://www.sedlabanki.is/library/Skráarsafn/Ræður--erindi-og-greinar/MG%20ársfundarræða%202013_loka.pdf
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Stiklad & stéru um marsmeelinguna:

Gengisahrif ad snaast. [ heildina voru gengisahrifin -0,13% samkvaemt okkar mati sem er
umtalsverdur vidsnuningur midad vid proéun sidustu manada. Sidan arid 1999 hefur styrking
krénunnar fra lokum januar fram i mars ekki haft ahrif til leekkunar & verdi innfluttra vara i
mars en nu vard breyting par & bvi verdvisitala alls innflutnings laekkadi um 0,2% milli
manada. Verd a nyjum bifreidum leiddu til ad VNV laekkadi um 0,02% sem hefur ekki gerst
sidan i september i fyrra. Teljum vid ad trd adila & pvi ad Sedlabankinn haldi vid gengi
krénunnar hafi aukist sem hefur leitt til pess ad peir telja styrkingu hennar komna til ad vera
eitthvad afram. Heildarahrif 8 VNV i mars: -0,13%

Utséluahrif 1ida undir lok. Utsoluahrifin fyrir fot og ské voru minni en greiningaradilar
hofdu buist vid par sem pau reyndust vera +0,16%. Pannig teljum vid ad pau hafi verid
meira og minna komin fram i febrdar. Naestu Utséluahrif sem vid sjgum fyrir munu koma til
spilanna i juli neestkomandi og verda pa til laekkunar. Heildarahrif i mars: +0,16%.

Eldsneytisverd laekkar. Undirlidurinn bensin og oliur laekkadi likt og vid hoféum spad.
Gerum vid rad fyrir aframhaldandi laekkun i april ef gengi kréunannar helst & pvi stigi sem
hun er nU. Heildarahrif i mars -0,22%

Flugid stillt. Fluglidurinn hef almennt verid sveiflukenndur likt og vid héfum adur fjallad um.
Lidurinn hafdi 0,04% ahrif til haekkunar VNV i mars sem verdur teljast fremur héflegt midad
vi® sogulegar sveiflur i lidnum. Ahrifin eru pvi i samraemi vid spa okkar par sem vid hoféum
buist vid ad pau myndu haldast nalaegt 0%. Heildarahrif i mars: +0,04%.

Verdmaeti hisnaedis leekkar & ny. [ kjolfar pess ad laekka i januar og haekka i febrdar
lzekkadi husnaedislidurinn i mars um 0,2%. Fra aramodtum hefur hlsnadislidurinn laeekkad um
0,5%. Vid gerum rad fyrir ad lidurinn fari senn ad stiga par sem vid héfdum spad um 8-9%
nafnverdshakkkun fasteigna ad medaltali & pessu ari og pvi naesta (sja: Fasteignamarkadur
a goéngudeild). Heildarahrif: -0,03%.



http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Verdbolga--vextir-og-skuldabref/verðbólguspá%20janúar%20'13.pdf
http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2012/12/04/Fasteignamarkadur-a-gongudeild--Horfur-2014/
http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2012/12/04/Fasteignamarkadur-a-gongudeild--Horfur-2014/

Bradabirgdaspa fyrir naastu manudi

Likt og adur hefur komid fram hefur gengi kréonunar styrkst fra pvi i lok jantar, eda um sem nemur
rdmum 6,5 présentum. Vid gerum rad fyrir ad ahrif styrkingarinnar komi fram i aprilmaelingu VNV
og svo afram i mai og juni. I heildina liti® dsetlum vid ad um 2,5%-3%, eda 0,4%-0,45% af 6,5%,
ahrif eigi eftir ad koma fram i verdlagi & naestu 5-9 manudum, gefid ad kronan helst & pvi stigi sem
hin er nina. Pa hefur eldsneytisverd haldid afram ad laekka eda um 1% sem, ef pad helst obreytt,
mun skila sér i -0,07% ahrifum i VNV i april. Pad sem vegur & méti litilli haekkun VNV, eda jafnvel
laekkun, eru arstidarbundar haekkanir.

broun gengisvisitolu kronunnar sidastliona 12 manudi
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Heimild: Sedlabanki Islands

Bradabirgdaspa okkar midad vid obreytt eldsneytisverd og Obreytt gengi krénunnar fré og med
deginum i dag.

April +0,4%. Arstidarbundnar haekkanir og gengisahrif vegna styrkingar krénunnar. Ny gjaldskra
Péstsins tekur gildi.

Mai +0,1%. Litlar verdhakkanir og aframhaldandi gengisahrif vegna styrkingar krénunnnar ad
0dru obreyttu.

Jani +0,6%. Arstidarbundnar hakkanir.
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Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild

Fyrstu vidbrogd - verdbolgualagid leekkar afram

bpegar petta er ritad (kl. 11:45) hefur verdbdlgualag, reiknad Ut fra RIKS 21 0414 og brdun milli RIKB 19
0226 og RIKB 25 0612, laekkad um 10 punkta fra pvi geer og stendur i 4,24%. b3 hafdi pad laekkad
nanast vidstodulaust fra 14. mars sidastlidnum, Ur 4,67% i 4,34% vid lokun markada i geer likt og
myndin hér ad nedan synir. Af myndinni af deema ma sja ad leitni dlagsins hefur verid fremur nidur a
vid sidan i byrjun sidasta ars. Midad vid pa bradabirgdaspa sem tiltekin er hér ad ofan ma gera rad fyrir
alagid haldi afram ad laekka ad okkar mati, gefid ad ekki verdi miklar sveiflur i gengi kronunnar.

Verdbdlgualag
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Heimild: Nasdag OMX Iceland og Hagstofa Islands



Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdattir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444- 5959

Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar @ almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar Markadspunktar eru
ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar
i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt og ekki skal lita & efni® sem rddgjof um kaup, sélu eda adra
réadstofun figrmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad
upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi®
samband vid markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn
félagsins taka ekki dbyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er ekki
6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtia.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem greiningar,
verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda radgjafar i einstaka
félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is



mailto:greiningardeild@arionbanki.is

