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Likur @ ad styrivextir haldist ébreyttir vel fram a naesta ar

Akvordun Peningastefnunefndar Sedlabankans (Si) var i takt vid spar greiningaradila en tonninn i yfirlysingu
nefndarinnar var umtalsvert mildari en sidast og kom pad nokkud & dovart og vard m.a. til pess ad
avoxtunarkrafa & skuldabréfamarkadi laekkadi talsvert. | nyttgefnum Peningamalum vekur athygli okkar ad
verdbdlguspa Si var faerd nidur og spair bankinn nd arsverdbolgu um eda undir 3% Gt spatimabilid auk pess
sem slakinn i pjédarbuinu er ad hverfa haegar en adur var talid. Rok fyrir styrivaxtahaekkun virdast pvi hafa
verid slegin Gt af bordinu i bili og er pad mat okkar ad Si haldi styrivoxtum Gbreyttum Gt arid og jafnvel vel
inn i neesta ar. Einnig veentum vid pess ad peningastefnunefndin reyni ad herda téninn i yfirlysingum sinum
aour en styrivoxtum er breytt og veita pannig leidségn um framhaldid. Tonninn ad pessu sinni gefur
sannarlega engin ,vidvorunarskot* um vaxtahaekkanir i nainni framtio.

Verdbadlguspain leekkar og framleidsluspennan myndast seinna

Hvaod verdbolguhorfur vardar vegur pyngst su stadreynd ad Sedlabankinn telur meiri slaka vera i hagkerfinu
um pessar mundir en i fyrri spam. Framleidsluspenna mun pvi koma fram seinna en adur var spad eda i
byrjun naesta ars frekar en a 6orum arsfjérdungi a pessu ari. Einnig er talid ad framleidsluspennan muni
verda minni a komandi misserum en gert var rad fyrir i spa Sedlabankans i mai likt og sja ma & myndinni ad
nedan. pPetta hefur pau ahrif ad verdbdlguspain er feerd nidur og verdur verdbdlga ad medaltali um 0,3
présentustigum laegri arid 2015 en gert var rad fyrir i fyrri spam.
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po6tt verdbdlguspain hafi vissulega verido laekkud er engu ad sidur bent & pa heettu ad undirliggjandi
verdbolguprystingur geti verid vanmetinn i spanni. | fyrsta lagi skiptir mali ad horfur eru & nokkru haegari
framleidnivexti & spatimanum par sem vinnustundum fjdlgar hradar en spdd var a medan forsendur um
launakostnad eru 6breyttar. bad hefur i fér med sér ad launakostnadur & framleidda einingu mun aukast
hradar en ella og getur pvi myndast meiri verdbolguprystingur af vinnumarkadinum en buist var vid i mai. |
odru lagi mun pad rada miklu hver nidurstadan verdur af kjaravidreedunum framundan. Oruggt er ad
verkalydshreyfingin mun horfa til launahaekkana opinberra starfsmanna og flugmanna sem samid var um i
sumar og launahaekkana stjornenda milli ara. | pvi ljési getur reynst erfitt ad lenda kjarasamningum sem fela
i sér nafnlaunahaekkanir sem eru i takt vid framleidnivoxt hagkerfisins. | pridja lagi mun fjarlagafrumvarpid
rada miklu um verdbolguhorfur framundan. Gefid hefur verid i skyn ad breytingar verdi gerdar & vorugjoldum



og virdisaukaskattskerfinu og mun pad an efa hafa ahrif a verdbolgu til skamms tima. Ymsir peettir virdast
pvi geta skapad verdbdlguprysting framundan en Sedlabankinn gerir rad fyrir ad meiri slaki i hagkerfinu vegi
a moti og geri pad ad verkum ad verdbolguhorfur batna pegar a heildina er litio.

Nafnvextir dbreyttir Ut arid og liklega vel fram & naesta ar

Med pvi ad notast vido framsyna og baksyna Taylor — reglu ma draga upp mynd af pvi hverjir haefilegir
styrivextir eru hverju sinni midad vid spa Sedlabankans um proun verdbdlgu og framleidsluslaka. SU4 mynd
sem teiknast upp midad vid nyja spa Sedlabankans er umtalsvert breytt fra Utgafu Peningamala i mai.
Sidustu manudi hafa verid visbendingar um ad rétt veeri ad haekka nafnvexti a neestunni til ad raunvextir
haldist i jafnveegi en s mynd er gjérbreytt og virdist sem naverandi vaxtastig dugi til ad halda verdbdlgu i
skefjum. Framsyn Taylor regla bendir jafnvel til pess ad nafnvextir séu ivid hair og ekki sé tilefni til
vaxtahaekkunar fyrr en & 68rum arsfjéroungi naesta ars. Baksyn Taylor regla bendir til pess ad styrivextir séu
allt of hair en framsyna Taylor reglan gefur réttari mynd s6kum pess ad midlunarferli peningastefnunnar
tekur um 12 — 18 manudi og horfir Sedlabankinn pvi & verdbolguhorfur framundan frekar en aftur & bak i
tima.
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Myndin hér ad nedan synir préun raunstyrivaxta framundan annars vegar midad vio ad virkir styrivextir
haldist ébreyttir og hins vegar ad virkir styrivextir haekki i samraemi vio framsyna Taylor — reglu eda um mitt
naesta ar. bar sést ad raunstyrivextir eru nu rétt undir 3% en feeru svo leekkandi i att ad 2,5% i lok pessa ars
og byrjun pess naesta. A myndinni ad nedan sést ad til ad faera raunvexti aftur naer 3% pyrfti Sedlabankinn
ad heekka nafnvexti um mitt naesta ar og er pad ekki 6likleg sviosmynd par sem framleidsluslakinn veeri ad
snlast i spennu & sama tima. Engu ad siour munu kjarasamningar, fjarlég og gengi krénunnar hafa
afgerandi ahrif a verélagsproun og préun styrivaxta a komandi misserum.
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